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Konzernlagebericht

A. Darstellung der Geschéftsentwicklung

Konzern Stadtsparkasse Diisseldorf in Zahlen

31.12.2007 30.06.2008 Veranderungen

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Bilanzsumme 13.541 12.764 -777 -5,7
Kredite an Kunden 8.288 7.871 - 417 -5,0
Risikovorsorge (incl. Rickstellungen fir
Eventualverbindlichkeiten) -192 179 - 13 -6.8
Kundeneinlagen ohne Nachrangkapital 6.967 6.740 - 227 -3,3
Eigenkapital 1.127 1.136 +9 +0,8
Mitarbeiter 2.213 2.207 -6

Der Geschéftsverlauf des ersten Halbjahres 2008 entspricht im Wesentlichen den Erwartun-

gen.

Die Ergebnisentwicklung ist gepragt durch die riicklaufige Kapitalmarktentwicklung. Dennoch

verzeichnet der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf ein weiterhin zufrieden stellendes

Ertragsniveau.

Der Rickgang der Bilanzsumme ist auf der Aktivseite hauptsachlich gepragt durch den Ver-

kauf von Schuldscheindarlehen sowie durch die Verringerung der Finanzanlagen nach Ver-

aulerung von Schuldverschreibungen. Auf der Passivseite verringern sich die Spar- und

Termineinlagen von Kunden und die Sichteinlagen von Kreditinstituten in grof3erem Umfang.
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Kreditgeschift

Kreditvolumen in Mio. EUR

31.12.2007 30.06.2008 Veranderungen
Mio. EUR in %
Forderungen an Kunden 7.925 7.510 -415 -5,2
Eventualverbindlichkeiten 363 361 -2 -0,6
Kredite an Kunden 8.288 7.871 -417 -5,0

Mafgeblich verantwortlich fir den Riickgang der Forderungen an Kunden sind der Verkauf
von Schuldscheindarlehen in Hohe von 350 Mio. Euro sowie die Reduzierung der Kontokor-

rentkredite um rd. 80 Mio. Euro zum Stichtag.

Beteiligungen

Im ersten Halbjahr 2008 ist das Beteiligungsportfolio weiter ausgeweitet worden. Der Equity
Partners GmbH, einer 100 %igen Tochter der &-KBG, sind rd. 28 Mio. Euro zur Verfligung
gestellt worden. Im Geschaft mit Private Equity-Fonds sind im abgelaufenen Halbjahr acht
neue Investments mit einem Zeichnungsvolumen i.H.v. ca. 50 Mio. Euro getatigt worden.
Damit ergibt sich ein Zusagevolumen von insgesamt 417,4 Mio. Euro zum Stichtag, das auf
53 Private Equity Anlageprogramme verteilt ist. Nach teilweisem Abruf der Zusagen hat sich
das Portfolio der Fondsinvestments um 15,4 Mio. Euro auf 146,8 Mio. Euro zum 30.06.2008
erhéht

Aufgrund der allgemeinen Entwicklung an den Aktienmarkten hat sich der Fair Value von

zwei bérsennotierten Beteiligungen um rd. 6,8 Mio. Euro verringert.

Bei einer Beteiligung ist eine Abschreibung i.H.v. 1,6 Mio. Euro auf den niedrigeren beizule-

genden Zeitwert vorgenommen worden.
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Einlagengeschift im Konzern

Kundeneinlagen ohne

Nachrangkapital in Mio. EUR Veranderungen
31.12.2007 30.06.2008 Mio. EUR  in%
Spareinlagen 1.786 1.733 -53 -3,0
Sicht- und Termineinlagen 4.002 3.812 -190 -4,7
verbriefte Verbindlichkeiten 893 905 12 1,3
Sonstige 286 290 4 1,4
6.967 6.740 -227 -3,3

Ausgehend von einem sehr hohen Bestand der Termineinlagen des Geschaftsjahres 2007

ist der Rlckgang der Spar- und Termineinlagen nur in geringem Umfang durch den Zuwachs

bei den verbrieften Verbindlichkeiten aufgefangen worden.

Wertpapierkommissionsgeschaft

Umsatzentwicklung

in Mio. EUR
01.01. - 01.01. -
31.12.2007 30.06.2008
Festverzinsliche Wertpapiere 257 351
Aktien 864 321
Investmentfonds 901 531
Gesamtumsatz 2.022 1.203

Die Umsatzentwicklung des Wertpapierkommissionsgeschaftes ist gepragt durch die

Entwicklung am Kapitalmarkt mit leicht steigendem Zinsniveau bei gleichzeitig ricklaufigen

Aktienkursen.
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Wichtige Vorgdnge des Geschiftsjahres

Nach der allgemeinen Liquiditats- und Vertrauenskrise infolge der Probleme am Markt fir
zweitklassige Hypothekenkredite in den USA (Subprime) sind im Konzern im ersten Halbjahr
2008 keine weiteren Abschreibungen auf Investments in Sondervermdégen, die kreditnahe

Wertpapiere bzw. ABS-Strukturen enthalten, erforderlich geworden.

Zur Zinsbuchsteuerung hat die Stadtsparkasse Disseldorf im ersten Halbjahr 2008 Zins-
swaps mit einem Volumen von 700 Mio. Euro abgeschlossen. Aufgrund der Marktentwick-
lung (deutliche Zinsanstiege) ist der Sicherungszweck erreicht worden. Die Geschafte wur-

den glattgestellt.
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B. Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsl  age

Vermégenslage

Die Relation der Eigenmittel zu den Risikopositionen liegt bei 12,4 Prozent (31.12.2007:
12,2 Prozent). Wesentlich hierbei ist die Zufiihrung des Bilanzgewinnes zur Sicherheitsriick-

lage bzw. zu den anderen Gewinnriicklagen gewesen.

Der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf hat die Eigenkapitalanforderungen des Kredit-

wesengesetzes (KWG) im ersten Halbjahr jederzeit eingehalten.
Bilanzrelationen

Die Forderungen an Kunden stellen mit 59 Prozent (Vorjahr: 58 Prozent) nach wie vor den
bedeutendsten Einzelposten auf der Aktivseite der Bilanz. Auf der Passivseite sind der Anteil
der Verbindlichkeiten gegenliber Kunden und der Anteil der verbrieften Verbindlichkeiten an
der Bilanzsumme nahezu unverandert. Die Veranderung der Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten resultiert Uberwiegend aus dem Rickgang taglich falliger Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten sowie einer geringeren Inanspruchnahme von Offenmarkt-

geschaften mit der Deutschen Bundesbank.
Finanzlage

Die Zahlungsfahigkeit des Konzerns Stadtsparkasse Dusseldorf ist im Berichtszeitraum
jederzeit gegeben. Die Vorschriften der Bankenaufsicht Gber die Liquiditat der Kreditinstitute
sind immer erfllt worden. Zu weiteren Ausfihrungen wird auf die Darstellung im Risiko-
bericht verwiesen.

Wie in den Vorjahren hat die Stadtsparkasse Dusseldorf das Angebot der Deutschen
Bundesbank zu Refinanzierungsgeschaften in Form von Offenmarktgeschéaften genutzt.

Die bei der WestLB AG eingerdumte Kreditlinie ist nur tageweise beansprucht worden.
Weitere bedeutende Refinanzierungsgeschafte hat die Stadtsparkasse Disseldorf nicht vor-

genommen.
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Ertragslage

Bedeutendste Ertragsquelle des Konzerns Stadtsparkasse Disseldorf bleibt weiterhin das
Zinsergebnis. EinschlieBlich des Ergebnisses aus assoziierten Unternehmen liegt es mit

105 Mio. Euro auf Vorjahresniveau.

Das Provisionsergebnis ist mit 35 Mio. Euro nahezu unverandert geblieben.

Das Ergebnis aus designated as at fair value Geschaften betragt im ersten Halbjahr 2008
minus 23 Mio. Euro, wahrend im Vergleichszeitraum des Vorjahres noch ein Nettogewinn
von 55 Mio. Euro erzielt werden konnte. MaRRgeblich zu diesem Ergebnis tragen die zur
erfolgswirksamen Fair Value Bewertung designierten Aktienportfolien innerhalb der Wert-
papiersondervermdgen des Konzerns Stadtsparkasse Disseldorf bei.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2007 haben die Aktienmarkte im Allgemeinen eine
deutlich freundliche Kursentwicklung verzeichnet, die sich seit der zweiten Jahreshalfte 2007

umkehrte. Dieser Trend besteht weiterhin fort.

Das Handelsergebnis von 42 Mio. Euro wird bestimmt durch das Derivateergebnis von plus
55 Mio. Euro, dem ein negatives Fremdwahrungsergebnis in Héhe von 13 Mio. Euro gegen-
Ubersteht. Wesentliche Einzeleffekte des Derivateergebnisses bilden die Glattstellung von
Zinsswaps (plus 25 Mio. Euro) sowie die Bewertung von Derivaten, die zur Absicherung der
Portfolien innerhalb von Wertpapiersondervermégen abgeschlossen wurden (plus

27 Mio. Euro). Insofern kompensiert die Bewertung der Sicherungsderivate (kein Hedge
Accounting nach IFRS) das negative Ergebnis aus designated as at fair value Geschaften.
Im Vorjahr wurde das Handelsergebnis (minus 30 Mio. Euro) bestimmt durch Fair Value
Anderungen bei Sicherungsderivaten, denen in diesem Fall deutlich positive Bewertungs-

effekte bei den designierten Aktienportfolien gegeniberstanden.

Im Finanzanlageergebnis spiegelt sich vornehmlich der realisierte Erfolg aus der Veraule-
rung von Finanzanlagen der Kategorien AFS und LAR wider. Wahrend im Vorjahr noch ein
Nettogewinn von 5 Mio. Euro erzielt werden konnte, belauft sich dieser im ersten Halbjahr
2008 nur noch auf 1 Mio. Euro. Daruber hinaus sind 2 Mio. Euro Abschreibungen erforderlich

gewesen.

Wesentliche Einflussgréfen fur den Anstieg der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
sind die Tariferhéhung fur die Mitarbeiter im éffentlichen Dienst in Héhe von 3,1 Prozent

sowie die Entwicklung der EDV-Kosten gewesen.
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MaRgeblich verantwortlich fur den Zuwachs der anderen Verwaltungsaufwendungen sind die
erhéhte Inanspruchnahme von Dienstleistungen Dritter sowie die im ersten Halbjahr 2008

gestiegenen Aufwendungen fiir die EDV-Ausstattung.

Ertragslage 30.06.2007 30.06.2008 Veranderungen
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Zinslberschuss 105 105 +/- 0

incl. dem Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Provisionsuberschuss 33 35 + 2
Ergebnis aus designated as at fair value Geschéften 55 - 23 - 78
Handelsergebnis - 30 42 + 72
Finanzanlageergebnis 5 - 1 - 6
Sonstige betriebliche Ertrage 5 7 + 2
173 165 - 8
Risikovorsorge 2 5 + 3
Personalaufwand 58 64 + 6
andere Verwaltungsaufwendungen 36 41 + 5
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Wirtschaftsgiiter 4 4 *h- 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4 4 +/- 0
Ergebnis vor Steuern 69 47 - 22

Uber die Beitrage der einzelnen Geschéftsbereiche (Segmente) zum Konzernerfolg gibt die

dem Konzernanhang beigefiigte Segmentberichterstattung Auskunft.
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C. Wichtige Ereignisse der Berichtsperiode

Personelle Verdnderungen im Verwaltungsrat der Stadtsparkasse Diisseldorf

Am 20. Mai 2008 ist Herr Joachim Erwin, Oberblrgermeister der Landeshauptstadt
Dusseldorf, gestorben. Seit November 1999 ist er Vorsitzender des Verwaltungsrates sowie
Vorsitzender des Haupt- und Kreditausschusses der Stadtsparkasse Disseldorf gewesen.
In seiner Sitzung am 19. Juni 2008 hat der Rat der Landeshauptstadt Dusseldorf Herrn
Burgermeister Dirk Elbers zum neuen vorsitzenden Mitglied des Verwaltungsrates gewabhit.
Zum neuen 2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes ist Herr Friedrich G. Conzen und

zum weiteren Verwaltungsratsmitglied Herr Dr. Friedrich Hassbach gewahlt worden.

Personelle Veranderungen im Vorstand der Stadtsparkasse Diisseldorf

Der Verwaltungsrat hat in seiner Sitzung am 26. Juni 2008 gemaR § 14 (2) SpkG NW be-
schlossen, Herrn Peter Fréhlich mit sofortiger Wirkung zum Vorstandsvorsitzenden fur die
Zeit vom 26. Juni 2008 bis zum 30. Juni 2012 zu berufen.

Im Ubrigen verweist der Konzern Stadtsparkasse Disseldorf auf den Nachtragsbericht des
Lageberichtes 2007.

D. Nachtragsbericht

Einlagen-Rating der Stadtsparkasse Diisseldorf

Nachdem in 2007 das Einlagen-Rating der Stadtsparkasse Dusseldorf durch die Rating-
Agentur Moody's um zwei Stufen auf Aa 1 heraufgesetzt worden ist, hat Moody's am

17. Juli 2008 die gute Rating-Note in ihrer neuen Credit Opinion bestatigt.

Ebenso ist das Bankfinanzkraftrating mit C+ beibehalten worden. In der Begriindung werden
neben der Verbesserung der Kapitalausstattung die Transparenz des Finanzreportings, die
Verbesserung des Liquiditdtsmanagements sowie die lediglich indirekten Belastungen durch

die Subprimekrise hervorgehoben.

Geschiftsbereich Beteiligungen

Anfang Juli 2008 ist ein wesentlicher Anteil einer Direktbeteiligung des Konzerns Stadt-
sparkasse Dusseldorf veraufiert worden. Hieraus ist ein steuerfreier Gewinn von mehr als

12 Mio. Euro entstanden.
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E. Risikobericht

Grundsatze und Organisation des Risikomanagements

Grundsatze und Organisation des Risikomanagements sowie die Ausrichtung des Risiko-
controllings und —reportings haben sich im ersten Halbjahr 2008 nicht verandert. Die Aufbau-
und Ablauforganisation des Risikomanagements wird im Folgenden nur in insoweit beschrie-
ben, wie sich Anderungen gegeniiber dem Risikobericht als Bestandteil des Konzernab-

schlusses 2007 ergeben haben.

Die Entwicklung der Risikosituation im Vergleich zum 31. Dezember 2007 (relevanter Vor-
jahresstichtag) wird durch eine entsprechende Aktualisierung der Zahlenangaben zum
30. Juni 2008 quantifiziert. Dabei beziehen sich diese Angaben ausschliel3lich auf die Stadt-

sparkasse Dusseldorf.

Risikotragfihigkeitskonzept

Seit 2008 erfolgt die Steuerung der Risikotragfahigkeit differenziert nach wertorientierter
Sicht, GuV-orientiert und unter regulatorischen Aspekten. Dabei bildet die wertorientierte
Sichtweise fur die Stadtsparkasse Disseldorf das primare Regelwerk, wahrend die GuV-

und die regulatorische Sichtweise als Nebenbedingungen fungieren.

Die Vergabe von Risikolimiten erfolgt wertorientiert im Rahmen zweier Szenarien - einem
Normalfall und einem Worst Case.

Dabei werden Marktpreisrisiken inkl. Zinsdnderungsrisiken, Kreditrisiken, Beteiligungsrisiken,
Immobilienrisiken sowie operationelle Risiken auf Basis eines Ein-Jahres-Horizontes und
eines Konfidenzniveaus von 99,0 Prozent (Normalfall) bzw. 99,9 Prozent (Worst Case)

berucksichtigt.
Zum Stichtag 30. Juni 2008 hat die Stadtsparkasse Dusseldorf die Gesamtlimite zur Einzel-

steuerung der Risiken auf 729 Mio. Euro fir den Normalfall (Vorjahr: 782 Mio. Euro) und auf
914 Mio. Euro fur den Worst Case (Vorjahr: 937 Mio. Euro) reduziert.
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Tabellarische Darstellung der Limitverteilung (Worst Case)

Worst Case - Limite

30.06.2008
Liquiditatsreserve Renten 13 %
Fonds 21 %
Sonstige 4 %
Marktpreisrisiken gesamt: 38 %
Zinsanderungsrisiken 19 %
Adressenrisiken 16 %
Beteiligungsrisiken 19 %
Immobilienrisiken 3%
operationelle Risiken 5%

Das Gesamtrisiko ermittelt die Stadtsparkasse Dusseldorf additiv. Korrelationen Uber die
einzelnen Risikoarten bleiben unberticksichtigt. Lediglich bei den Marktpreisrisiken werden

Korrelationseffekte eingerechnet.
Quantifizierung der Marktpreisrisiken

Neben den im Risikobericht zum 31. Dezember 2007 beschriebenen Standardszenarien
berechnet die Stadtsparkasse Dusseldorf die Auswirkungen des Basel lI-Zinsschocks von
plus 130 bp (Basispunkten) bzw. minus 190 bp. Bei einer Ad-hoc-Zinsverdnderung von plus
130 bp betragt die Barwertanderung minus 120 Mio. Euro zum Stichtag. Dies entspricht
11,3 Prozent des haftenden Eigenkapitals nach HGB (Vorjahr: minus 151 Mio. Euro bzw.
14 Prozent).

Limitierung und Reporting
Aufgrund von Spreadveranderungen ist im Marz 2008 das Normalfall-Limit des Geld-
handelsportfolios geringfiigig um 6 Prozent tiberschritten worden. Diese Uberschreitung

konnte durch Nutzung freier Limite anderer Portfolien aufgefangen werden. Die Gesamt-

banklimite sind immer eingehalten worden.
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Backtesting

Die Stadtsparkasse Disseldorf unterwirft die Parameter der Risikosimulationen regelmaRig
einem Backtesting. Dabei werden die simulierten Risiken den tatsachlich eingetretenen
Kursentwicklungen gegenibergestellt. Eine Uberschreitung der Ist-AusreiRer Uber die auf

Basis des 99-prozentigen Konfidenzniveaus zu erwartenden Ausreil3er ist nicht eingetreten.

VaR-Simulation inkl. Adressenausfallrisiken in Mio. Euro

30.06.2008 31.12.2007
Renten und Sonstiges Zinsbuch -36,5 -29,6
Aktien -3,1 -0,8
Fonds (inkl. Spezialfonds) -42,6 -43,0
Sonstiges -7,2 -5,3

Implizite Optionen werden zurzeit nicht betrachtet.

Quantifizierung der Adressenausfalirisiken

Die Uberwachung der Adressenausfallrisiken inkl. Vorleistungsrisiko erfolgt fur Handels-
geschafte noch auf Basis der regulatorischen Anforderungen. Das Verfahren wird durch eine
Standardanwendung zur Berechnung der Spreadrisiken des IT-Dienstleisters Sparkassen-
Informatik GmbH & Co KG sowie einer ergdnzenden Ermittlung von Ausfallwahrscheinlich-
keiten abgeldst (voraussichtlich 3. Quartal 2008).

Das Adressenausfallrisiko betragt zum Stichtag 20,3 Mio. Euro (Vorjahr: 19,8 Mio. Euro).

Um das Adressenausfallrisiko aus dem traditionellen Kreditgeschaft (Nicht-Handels-
geschaft) zu ermitteln, betrachtet die Stadtsparkasse Disseldorf in der periodischen
Sichtweise alle risikobehafteten Engagements. Dabei werden die bereits ausgefallenen Kre-
dite (Problemkredite gem. Moody s-Definition) in Héhe von 347,7 Mio. Euro zum Stichtag
(Vorjahr: 345,0 Mio. Euro) nicht mehr berlcksichtigt.

Bonitétsbeurteilung

Das Pilotprojekt zur Einfuhrung des Verhaltensscorings fur Privatkunden und des Kleinst-
kunden-Ratings fur Firmenkunden (Engagements bis 250 Tsd. Euro) ist im Juli 2008 erfolg-
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reich beendet worden. Damit stehen umfassende Risikoklassifizierungsverfahren zur
Verfligung. Die Rating-/Scoring-Abdeckung liegt am 30. Juni 2008 bei ca. 83 Prozent des
Kreditportfolios.

Risikosituation

Der Value-at-Risk des traditionellen Kreditgeschéfts betragt zum Stichtag ca. 112,4 Mio.
Euro (Vorjahr: 122,0 Mio. Euro).

Das geplante Bewertungsergebnis im Kreditgeschaft wird auf Basis der durchschnittlichen
Ausfallwahrscheinlichkeiten gemall DSGV-Masterskala und unter Beachtung der Be-
sicherungen als durchschnittlich erwarteter undiskontierter Wert ermittelt. Die geschéatzten
Verwertungszeitrdume der Sicherheiten werden durch Abzinsung ihrer Wertansatze bertick-
sichtigt (Effekt von 7 Mio. Euro).

Insgesamt liegt der Planwert des Bewertungsergebnisses fur 2008 bei 41,4 Mio. Euro
(Vorjahr: 39,3 Mio. Euro). Die Ausnutzung betragt zum Stichtag 44 Prozent (31.12.2007:

91 Prozent).

Kreditportfolio nach Kundengruppen

30.06.2008 31.12.2007
Firmen- und Gewerbekunden 52% 51%
Privatkunden 31% 30%
Kreditinstitute 14% 12%
Kommunen 2% 6%
Sonstige 1% 1%
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Firmen- und Gewerbekundenportfolio nach Branchen

30.06.2008 31.12.2007
Dienstleistungen inkl. sonst. Organisationen 58% 59%
Handel 10% 10%
Verarbeitendes Gewerbe 9% 9%
Kredit- und Versicherungsgewerbe 9% 9%
Verkehr und Nachrichtentubermittlung 5% 4%
Baugewerbe 4% 4%
Restbranchen 5% 5%
Teilportfolio Dienstleistungen nach Segmenten
30.06.2008 31.12.2007
Bautrager 17% 16%
Vermietung eigener Immobilien 13% 14%
Rechts- und Wirtschaftsberatung 12% 13%
Immobilienverwaltung, Makler 12% 12%
Sonst. wirtschaftliche Dienstleistungen 9% 9%
Erbringung von sonst. Dienstleistungen 8% 8%
Restbranchen 29% 28%
Geratetes Portfolio nach Ratingklassen
30.06.2008 31.12.2007
Ratingklasse 1 bis 3 26% 25%
Ratingklasse 4 bis 6 35% 36%
Ratingklasse 7 bis 8 23% 22%
Ratingklasse 9 bis 10 8% 10%
Ratingklasse 11 his 12 3% 3%
Ratingklasse 13 bis 15 5% 4%
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Operationelle Risiken

Limitierung und Reporting/Kreditrisikobericht

Das Worst Case Limit wird fir 2008 entsprechend der Regelungen gem. § 270f SolvV

(Solvabilitatsverordnung, Basisindikatoransatz) mit 50 Mio. Euro festgelegt

(Vorjahr: 48 Mio. Euro).

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatskennziffer des Grundsatzes Il liegt mit 1,40 zum Stichtag (Vorjahr: 1,32)

deutlich oberhalb des Schwellenwertes von 1,0.

Entwicklung des Grundsatzes Il

25

Maximum

2,0

15

Minimum

1,0

Aufsichtsrechtliche Mindestanforderung

0,5
Jan03 Jul03 Jan04 Jul04 Jan05 Jul05 Jan06 Jul06 Jan0O7 Jul07 Jan08 Jul08
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Quantifizierung des Beteiligungsrisikos

Das wertorientierte Risikolimit betrdgt zum Stichtag 140 Mio. Euro bei einem Konfidenz-
niveau von 99,0 Prozent. Bei einer Worst Case Betrachtung und einem Konfidenzniveau
von 99,9 Prozent liegt es bei 175 Mio. Euro (Vorjahr: 69 Mio. Euro bzw. 78 Mio. Euro).

Die Erhéhung der Limite ist im Wesentlichen auf die Erhéhung der mittelbaren Beteiligung
an der WestLB AG nach den StutzungsmalRnahmen ihrer Anteilseigner sowie auf Verande-
rungen der Risikoparameter zurtickzufiihren. Das Limit ist im ersten Halbjahr nicht tber-
schritten worden. Zum Stichtag betragt die Auslastung des Worst Case Limits 145,1 Mio.
bzw. 82,9 Prozent.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken beziehen sich auf den Immobilienbesitz der Stadtsparkasse Diisseldorf
(Gebaude und Grundstiicke in Dusseldorf bzw. Monheim) und umfassen deren Wertverlust-

risiken.

Die fur die Risikotragfahigkeitsrechnung und Limitauslastung benétigten Werte (Verkehrs-
werte der Immobilien und Bodenwerte der Grundstlicke) werden im Zentralbereich Betriebs-

wirtschaft regelmaRig Uberprift und ggf. neu bewertet.

Quantifizierung/ Limitierung und Reporting

Bei der Betrachtung des Immobilienrisikos konzentriert sich die Stadtsparkasse Dusseldorf
auf die wesentlichen Immobilien. Die Ermittlung der Risikowerte erfolgt analog den Beteili-
gungsrisiken Uber das im Risikobericht des Konzernabschlusses 2007 beschriebene Index-
Modell.

Als Limite werden 25 Mio. Euro fir den Normalfall sowie 30 Mio. Euro fiir das Worst Case
Szenario festgelegt. Aufgrund der deutlichen Verschlechterung des zugrunde gelegten
Indexes DIMAX hat der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf riickwirkend zum 30.06.2008
das Normalfall-Limit auf das Worst-Case-Limit angehoben. Zum 30.06.2008 betragt das
Risiko im Worst Case 25,5 Mio. Euro bzw. 85,0 Prozent des Limits.
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F.  Prognosebericht

Die weitere Geschafts- und Ertragsentwicklung erwartet der Konzern Stadtsparkasse
Dusseldorf analog der Darstellung im Prognosebericht des Lageberichts zum Konzern-
abschluss 2007.

Disseldorf, 26. August 2008

Der Vorstand
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Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS

fur den Zeitraum 01. Januar 2008 bis 30. Juni 2008

|Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf

30.06.2008| 30.06.2007
Notes Mio. Euro Mio. Euro = Mio. Euro Mio. Euro
Zinsiberschuss [5]
Zinsertrage 347,7 325,2
Zinsaufwendungen 241,7 221,8
106,0 103,4
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft [6] 50 1,8
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 101,0 101,6
Provisionsuberschuss [7]
Provisionsertrage 37,6 36,5
Provisionsaufwendungen 2,7 3,1
34,9 33,4
Ergebnis aus Designated as at
Fa?r Value Gesch'a?ten (8] 233 55,3
Handelsergebnis [9] 41,8 -30,5
Finanzanlageergebnis [10] -1,3 4,8
Ergebnis aus assoziierten [11] 05 1.9
Unternehmen
Allgemeine Verwaltungs- [12] 1091 98,1
aufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage 7,2 4,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4,2 3,9
Steueraufwand / 2007: Steuerertrag [13] 14,0 3,3
Konzernliberschuss / Konzerngewinn 32,5 72,7
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Bilanz nach IFRS

far das erste Halbjahr 2008

[Aktiva
30.06.2008| 31.12.2007
Notes Mio. Euro | Mio. Euro
Barreserve 79,2 73,5
Forderungen an Kreditinstitute [14] 1.739,8 1.556,9
Forderungen an Kunden [15] 7.509,6 7.925,4
Risikovorsorge [16] -176,9 -188,5
Sicherungsderivate [17] 39,1 35,1
Handelsaktiva [18] 51,6 37,9
Langfristige, zum Verkauf stehende Vermdgenswerte [19] 2,5 0,0
Finanzanlagen [20] 3.306,7 3.873,9
Anteile an assoziierten Unternehmen 86,5 92,3
Sachanlagen [21] 73,5 75,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 4.4 4.4
Immaterielle Vermégenswerte 1,2 1,5
Steueranspriiche aus laufenden Steuern 22,5 31,8
Steueranspriiche aus latenten Steuern [2] 0,0 0,0
Sonstige Aktiva 24,2 20,9
Summe der Aktiva 12.763,9 13.541,0
Passiva
30.06.2008| 31.12.2007
Notes Mio. Euro | Mio. Euro
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten [22] 2.920,8 3.488,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [23] 5.835,1 6.074,0
Handelspassiva [24] 38,9 27,8
Verbriefte Verbindlichkeiten [25] 2.485,1 2.472,7
Ruckstellungen [26] 48,9 50,5
Steuerverpflichtungen aus laufenden Steuern 10,5 0,1
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern [2] 0,3 5,7
Nachrangige Verbindlichkeiten [27] 214,6 2149
Sonstige Passiva 74,2 80,5
Konzerneigenkapital [2, 28]
Gewinnriicklagen
Sicherheitsriicklage 785,4 7275
Andere Gewinnriicklagen 278,9 302,2
Neubewertungsriicklagen 38,7 53,8
Konzerngewinn 32,5 43,2
gesamt: 1.135,5 1.126,7
Summe der Passiva 12.763,9 13.541,0
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Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage

fur die Periode vom 01. Januar 2008 bis zum 30. Juni 2008

01.01. - 30.06.
2008 2007
Mio. Euro | Mio. Euro
Veranderung der Neubewertungsricklage aus AFS-Finanzinstrumenten -20,9 -5,2
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseffekte -23,6 0,0
(b) Ubertragung in die GuVv 5,9 -4,5
(c) Veranderung der Neubewertungsriucklage aus der
Wahrungsumrechnung von nicht-monetéaren Finanzinstrumenten 3.2 0.7
Veranderung der Neubewertungsriicklage aus Cashflow-Hedges 7,8 16,9
(a) eigenkapitalwirksame Bewertungseffekte 8,9 27,2
(b) Ubertragung in die Guv -1,8 -0,2
(c) Veranderung aufgrund erfolgsneutraler Ertragsteuern 0,7 -10,1
Vgrandergng des Antejls des Konzerps an erfolgsneutralen 06 85
Eigenkapitalbestandteilen von assoziierten Unternehmen ' '
Veranderung der latenten Steuern auf erfolgsneutrale Sachverhalte -1,4 0,5
Nettoveranderung der (Neubewertungs-)Rucklage -15,1 20,7
Sonstiger Periodenerfolg 0,4 0,0
Konzernuberschuss / Konzerngewinn 32,5 72,7
Periodengesamterfolg 17,8 93,4

Der sonstige Periodenerfolg beinhaltet die Veranderung der versicherungsmathematischen

Gewinne bei der Bewertung von Pensionsriickstellungen nach IAS 19, die die Stadtsparkas-

se Dusseldorf erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet.
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Verkirzte Kapitalflussrechnung

far die Zeit vom 01. Januar 2008 bis zum 30. Juni 2008

|Kapita|f|ussrechnung fiir den Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf
01.01. - 30.06.
2008 2007
Mio. Euro | Mio. Euro

Zahlungsmittelbestand am Ende des letzten Geschéafts  jahrs 73,5 125,6
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -488,5 -44.9
Cashflow aus der Investitionstéatigkeit 503,0 10,1
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -8,8 1,0
Zahlungsmittelbestand am 30. Juni 79,2 91,8

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst den Kassenbestand, die Guthaben bei

Zentralnotenbanken sowie die Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinan-

zierung bei der Zentralnotenbank zugelassen sind. Er entspricht der Bilanzposition Bar-

reserve.
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Anhang (Notes)

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

[1] Grundlagen der Rechnungslegung

Der Halbjahresfinanzbericht (Zwischenabschluss) wurde im Einklang mit den in der EU
geltenden International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie International Accounting
Standards (IAS) und den nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften aufgestellt, sofern sie fir Zwecke des Zwischenberichts anzuwenden waren.
Insbesondere wurde der IAS 34 als mal3geblicher Standard fur die Anforderungen an einen

Zwischenbericht beachtet.

Far den Zwischenbericht zum 30. Juni 2008 einschlieRlich der Vergleichszahlen wurden
die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2007 ange-

wandt. Insofern wird auf diesen verwiesen.

Die Stadtsparkasse Disseldorf ist als Mutterunternehmen gemar § 37w i.V.m. § 37y WpHG
verpflichtet, einen Konzernhalbjahresfinanzbericht fir die ersten sechs Monate des Ge-
schaftsjahres 2008 (01.01.2008 - 30.06.2008) nach den fir den Konzernjahresabschluss
geltenden Rechnungslegungsgrundsatzen aufzustellen. Dieser umfasst neben dem hier
dargestellten Abschluss auch einen Zwischenlagebericht einschlielllich eines Zwischen-

risikoberichts.

Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Annahmen
und Schéatzungen erfolgen im Einklang mit dem maf3geblichen Standard, werden regelmaRig
Uberprift und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlieRlich
Erwartungen hinsichtlich zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden ver-
nlnftig erscheinen. Sie beziehen sich im Wesentlichen auf die Bilanzierung und Bewertung
von Ruickstellungen, die Bemessung des geschatzten Steueraufwandes sowie die Be-

stimmung der Fair Values bestimmter Finanzinstrumente fur die Notes-Angaben.
Der Zwischenabschluss ist vom Vorstand am 26. August 2008 aufgestellt worden und wird

entsprechend § 37w WpHG der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt und bekannt gemacht

(www.ebundesanzeiger.de).
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Bei der Berichtswahrung handelt es sich um den EURO. Alle Betrage werden, sofern nicht

besonders darauf hingewiesen wird, in Millionen Euro (Mio. Euro) angegeben.

[2] Angaben nach IAS 8 (Restatement)

Im Rahmen der Erstellung des Zwischenabschluss 2008 zeigte sich, dass die Grundlage fur
die Berechnung der erfolgswirksamen latenten Steuern fur Aktienportfolien innerhalb von
zwei Wertpapiersondervermdgen nicht aufrechterhalten werden kann. Der Sachverhalt be-
trifft Differenzen zwischen den steuerlichen Wertansatzen von Finanzinstrumenten und ihrer
Bewertung nach IFRS zum Stichtag 31. Dezember 2007, die sich aus Aktienkursgewinnen

ergeben. Diese kdnnen weitestgehend steuerfrei vereinnahmt werden.

Der Neuberechnung mussten geringere Differenzen zu Grunde gelegt werden, als urspriing-
lich angenommen. In der Folge ist der Steuerertrag des Geschaftsjahres 2007 gemal dem
veréffentlichten Konzernfinanzbericht von urspriinglich 31,2 Mio. Euro auf 2,7 Mio. Euro an-

zupassen. Weitere betroffene Bilanzpositionen sind in der nachfolgenden Tabelle dargestellit.

Restatement FlnanzzOtBelecht
31.12.2007 31.12.2007
Mio. Euro Mio. Euro
Gewinn- und Verlustrechnung
Steuerertrag fir das Geschaftsjahr 2007 2,7 31,2
Konzernbilanzgewinn fiir das Geschéftsjahr 2007 43,2 71,7
Aktiva
Steueranspriiche aus latenten Steuern 0,0 22,8
Passiva
Steuerverpflichtungen aus latenten Steuern 5,7 0,0
Konzerneigenkapital 1.126,7 1.155,2

Nachfolgend beziehen sich die Vergleichszahlen zum Stichtag 31.12.2007 bereits auf die

Werte nach den erforderlichen Anpassungen.
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[38] Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2008 sind neben dem Mutterunternehmen
Stadtsparkasse Dusseldorf, Disseldorf, unverandert sieben Tochterunternehmen einbezo-
gen worden.

Dartber hinaus wurden gemaf IAS 27 i.V.m. der vom Standing Interpretations Committee
(SIC) veroéffentlichten Interpretation SIC 12, nach der Einzweckgesellschaften unter bestimm-
ten Voraussetzungen zu konsolidieren sind, unverandert finf Spezialfonds (ausschlieBlich im
Interesse der Stadtsparkasse Disseldorf aufgelegte Wertpapiersondervermégen) in den
Zwischenabschluss einbezogen. Neu aufgelegte Publikumsfonds, an denen die Stadtspar-
kasse Disseldorf aufgrund der Bereitstellung des Dotationskapitals die Mehrheit der Anteile
halt, wurden nach IAS 39 bewertet. Eine Konsolidierung wurde wegen untergeordneter

Bedeutung fiir den Konzernabschluss nicht vorgenommen.

Aufgrund untergeordneter Bedeutung fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns wurde auf eine Konsolidierung weiterer vier Tochterunternehmen verzichtet. Die

Anteile an diesen Unternehmen werden als Finanzinstrumente gemal IAS 39 bilanziert.

Der Teilkonzern der é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, Disseldorf, wird im
Wege der Kettenkonsolidierung in den Konzernzwischenabschluss der Stadtsparkasse

Dusseldorf einbezogen.

Neben den voll zu konsolidierenden Tochterunternehmen und Einzweckgesellschaften wer-
den insgesamt elf assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode entsprechend dem
Anteil des Konzerns an deren Eigenkapital in den Konzernzwischenabschluss einbezogen.
Wegen untergeordneter Bedeutung fur die Vermégens-, Finanz-, und Ertragslage entspre-
chend F30 des Rahmenkonzepts der IFRS wurde auf die Bewertung at equity von neun
assoziierten Unternehmen verzichtet. Die Anteile an diesen Gesellschaften werden statt-
dessen als Finanzinstrumente nach IAS 39 bilanziert. Bei einer dieser Gesellschaften be-

stehen die Ausweisanforderungen des IFRS 5.

[4] Unternehmenszusammenschliisse in der Berichtsperi ode

Seit dem 31. Dezember 2007 waren keine Unternehmenszusammenschlisse nach IFRS 3

abzubilden.
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Erlauterungen zur Konzern Gewinn und Verlustrechnun g
[5] Zinsuberschuss
30.06.2008( 30.06.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Zinsertrage
Zinsertrage aus Krediten und Darlehen 2419 209,1
Zinsertrage aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren 40,2 60,8
Zinsertrage aus wertberichtigten Forderungen 2,9 4.4
Zinsertrage aus Sicherungsgeschaften i. R. von Cash Flow Hedges 12,8 17,1
Zinsertrage aus AFV-Trading 40,5 26,8
Laufende Ertréage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 1,2 1,0
Beteiligungen 3,7 3,2
Sonstige Zinsertrage 4,5 2,8
347,7 325,2
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Spar- und Einlagengeschéft (OFL) 98,9 76,2
Zinsaufwendungen aus begebenen Schuldverschreibungen und
Genussrechten (OFL) 8L.8 0.6
Zinsaufwendungen aus Nachrangkapital 2,7 3,4
Zinsaufwendungen aus Sicherungsgeschaften i.R. von Cash Flow Hedges 7,3 14,8
Zinsaufwendungen aus AFV-Trading 41,1 27,8
Sonstige Zinsaufwendungen 9,9 29,0
241,7 221,8
Zinsuberschuss 106,0 103,4
[6] Risikovorsorge im Kreditgeschaft
30.06.2008( 30.06.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Zufuhrungen zur Risikovorsorge 30,0 38,9
Auflésungen von Risikovorsorge 24,3 36,4
Direktabschreibungen 2,1 1,8
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 1,7 1,0
Aufwendungen fur die Bildung von Rickstellungen im Kreditgeschaft 0,2 0,4
Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft 1,3 1,9
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 5,0 1,8
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[7] Provisionsuberschuss

30.06.2008| 30.06.2007,
Mio. Euro [ Mio. Euro
Provisionsertrage aus dem
Giro- und Zahlungsverkehr 20,8 20,1
Kredit- und Darlehensgeschéft 2,3 3,3
Wertpapier- und Depotgeschéaft 10,0 8,4
Sonstigen Provisionsgeschaft 4.5 4,7
Summe der Provisionsertrage 37,6 36,5
Provisionsaufwendungen aus dem
Giro- und Zahlungsverkehr 0,8 1,0
Kredit- und Darlehensgeschéft 0,3 0,2
Wertpapier- und Depotgeschaft 1,4 1,6
Sonstigen Provisionsgeschaft 0,2 0,3
Summe der Provisionsaufwendungen 2,7 3,1
Provisionsuiberschuss 34,9 33,4
[8] Ergebnis aus Designated as at Fair Value Gescha ften
30.06.2008| 30.06.2007|
Mio. Euro| Mio. Euro
Bewertungs- und Veraul3erungsergebnis AFV/LFV
Forderungen an Kreditinstitute -0,7 0,4
Finanzanlagen -30,3 47,9
Eigene Emissionen 0,7 -0,5
-30,3 47,8
Zinsergebnis (AFV/LFV Designation) 7,0 7,5
Ergebnis aus Designated as at Fair Value Geschaften -23,3 55,3
[9] Handelsergebnis
30.06.2008| 30.06.2007|
Mio. Euro | Mio. Euro
Ergebnis aus Wertpapieren des Handelsbestandes 0,0 0,3
Ergebnis aus Derivaten 55,0 -28,1
Fremdwahrungsergebnis -13,2 -2,7
Handelsergebnis 41,8 -30,5

Zur Zinsbuchsteuerung hat die Stadtsparkasse Disseldorf im ersten Halbjahr 2008 Zins-
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swaps mit einem Volumen von 700 Mio. Euro abgeschlossen (kein Hedge Accounting nach
IAS 39). Aufgrund der Marktentwicklung (deutliche Zinsanstiege) ist der Sicherungszweck
erreicht worden. Die Geschafte sind mit einem Gewinn von 25,1 Mio. Euro glattgestellt wor-

den.

[10] Finanzanlageergebnis

30.06.2008| 30.06.2007|
Mio. Euro Mio. Euro

Ergebnis aus den Finanzanlagevermdgen des AFS-Bestandes

Verauerungsgewinne 0,3 14,2
Veraul3erungsverluste -5,7 -9.4
-5,4 4,8

Ergebnis aus den Finanzanlagevermogen des LAR-Bestandes
VerdulRerungsgewinne 59 0,0
Wertminderungsergebnis -0,1 0,0
5,8 0,0

Bewertungsergebnis aus Beteiligungen, Anteilen an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen und nicht nach der Equity-Methode einbezogenen
assoziierten Unternehmen

Wertminderungen -1,7 0,0
-1,7 0,0
Finanzanlageergebnis -1,3 4,8

Die sog. Subprime-Krise, von der der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf nicht direkt betrof-
fen ist, zog eine allgemeine Liquiditats- und Vertrauenskrise an den Kapitalmarkten nach

sich, die sich unmittelbar auf die Erfordernisse an die Bewertung von kreditnahen Wertpapie-
ren bzw. ABS-Strukuren auswirkte. Nach einem Wertminderungsaufwand von 15,1 Mio. Euro
im zweiten Halbjahr 2007 waren im Berichtszeitraum keine weiteren Abschreibungen flr die-

se Finanzinstrumente erforderlich.

[11] Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen i.H.v. minus 0,5 Mio. Euro (30. Juni 2007: plus
1,9 Mio. Euro) entfallt auf das anteilige Konzernzwischenergebnis der Corpus Sireo Holding
GmbH & Co. KG, an der der Konzern Stadtsparkasse Dusseldorf zu 25 % beteiligt ist.

Das anteilige erfolgsneutrale Zwischenergebnis des assoziierten Unternehmens fuhrte zu
einer Veranderung der Neubewertungsricklage i.H.v. minus 0,6 Mio. Euro (30. Juni 2007:
plus 8,5 Mio. Euro).
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[12] Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

30.06.2008( 30.06.2007

Mio. Euro| Mio. Euro
Personalaufwand
Léhne und Gehalter 51,5 47,3
Soziale Abgaben 8,3 7,7
Aufwendungen fur Altersvorsorge 3,8 3,4
Personalaufwand gesamt 63,6 58,4
Sachaufwand
Raumkosten 6,5 6,3
EDV-Kosten 11,7 9,1
Ubriger Sachaufwand 23,2 20,1
Sachaufwand gesamt 41,4 35,5
Abschreibungen
Abschreibungen auf Sachanlagen und Investment Properties 3,6 3,8
Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte 0,5 0,4
Abschreibungen gesamt 4,1 4,2
Gesamt 109,1 98,1
[13] Steueraufwand / Steuerertrag

30.06.2008( 30.06.2007

Mio. Euro | Mio. Euro

Laufender Ertragsteueraufwand / 2007: Ertrag 20,9 1,9
Latenter Ertragsteuerertrag 6,9 1,4
Gesamter Steueraufwand / Vorjahr: Steuerertrag 14,0 3 3

Entsprechend IAS 34.30c wird der Ertragsteueraufwand im Konzernzwischenabschluss der

Stadtsparkasse Dusseldorf durch Multiplikation der fur das Gesamtjahr erwarteten effektiven

Steuerquote mit dem Vorsteuerzwischenergebnis ermittelt.

Der laufende Ertragsteueraufwand ergibt sich dabei als Differenz zwischen dem gesamten

Steueraufwand der Zwischenberichtsperiode und dem erfolgswirksamen latenten Steuerauf-

wand. Dieser wird auf Basis der temporaren Unterschiede zwischen den Wertansatzen der

bilanziellen Vermdégenswerte und Verpflichtungen und ihren steuerbilanziellen Wertansatzen

zum Zwischenabschlussstichtag und dem nach IAS 12.47 anzuwendenden Steuersatz be-

rechnet.
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Segmentberichterstattung

Zusammensetzung der Segmente

Wahrend das interne Reporting im Geschaftsjahr 2007 noch auf die Segmente Firmenkun-
den, Immobilienkunden, Private Banking, Privat- und Gewerbekunden sowie Handel abstell-
te, wurden die Segmente im ersten Halbjahr 2008 neu zusammengestellt. Nachfolgend wer-

den die Veranderungen sowie die Ergebnisbeitrage der umgegliederten Geschaftsbereiche

bzw. Abteilungen zum Segmentergebnis des ersten Halbjahres 2008 dargestellt.

Geschéftsbereich /
Abteilung

Bisheriges Segment

Neues Segment

Beitrag zum Segment-
ergebnis (Mio. Euro)

GB Privat- u. Gewerbe-

Privat- und Gewerbe-

Privatkunden

25,2

kunden kunden
Abt. Private Banking | Private Banking Privatkunden 4,4
Abt. Private Banking Il Private Banking Firmenkunden 11
GB Immobilienkunden Immobilienkunden Firmenkunden 4,0

Damit entfallen die bisherigen Segmente Immobilienkunden sowie Private Banking, wéhrend
das bisherige Segment Privat- und Gewerbekunden nun ausschlieRlich die Bezeichnung

Privatkunden tragt.

Interne Berichterstattung vs. externe Konzernrechnungslegung nach IFRS

Die Segmentberichterstattung im Zwischenbericht erfolgt unter Anwendung von IFRS 8 in
Verbindung mit IAS 34. Danach ist die Angabe derjenigen Informationen erforderlich, welche
der Gesamtvorstand zur Beurteilung der finanziellen Performance und zur Entscheidung 0-

ber Ressourcenallokationen verwendet (sog. Management Approach).

Die Managementberichterstattung basiert vorrangig auf HGB-Rechnungslegungsstandards.
Unterschiede zwischen der internen Berichterstattung und der externen Konzernrechnungs-
legung nach IFRS werden in der Spalte "Sonstige Effekte" der Segmentberichterstattung

quantifiziert. Wesentliche Effekte werden im Einzelfall erlautert.
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Segmentergebnisse nach Geschiftsfeldern

Summe der
. . Segmente

Angaben in Mio. Euro kPu r:‘\;a; E::rr:‘deenr; Handel Sonstige _ghne

Tel.lkonzern

5-KBG

ZinsUberschuss 67,8 34,4 4.8 -1,9 105.1
Provisionsiberschuss 23,8 9,6 0,8 5,4 28,8
Finanzanlageergebnis 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Handelsergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 0,0 0,0 0,3 23,9 24,2
T 2 pesneted o Far
Ertrdge gesamt 91,6 44,0 59 16,6 158,1
(01.01. - 30.06.2007) 917 443 0,3 -0,3 136,0
Verwaltungsaufwand -59,8 -17.6 -1,6 -0,1 -79,1
Risikovorsorge -2,3 9.0 10,3 -27.5 -28,5
Ergebnis vor Ertragsteuern 29,5 17,4 14,6 -11,0 50,5
(01.01. - 30.06.2007) 32,7 23,2 7.2 -0,3 62,8
Segmentvermdgen 3.196,7 4.318,9 4.715,2 429 12.273,7
ZinsUberschuss 105,1 18,1 -16,6 -1.1 105,5
Provisionsuberschuss 28,8 0,0 -1,4 7,5 34,9
Finanzanlageergebnis 0,0 0,0 -0,7 -0,6 1,3
Handelsergebnis 0,0 0,0 12,1 29,6 41,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24,2 0,0 -1,3 -19,9 3,0
Eggljs_r'gse:gﬁé?éiignated as at Fair 0.0 0.0 191 41 23,2
Ertrdge gesamt 158,1 18,1 -27,0 11,4 160,6
(01.01. - 30.06.2007) 136,0 7.0 0,8 254 169,2
Verwaltungsaufwand -79.1 -14,2 -0.1 -15,7 -109,1
Risikovorsorge -28,5 -1,6 0,2 249 -5,0
Ergebnis vor Ertragsteuern 50,5 2,3 -26,9 20,6 46,5
(01.01. - 30.06.2007) 62,8 2,9 1,7 1,9 69,3
Segmentvermdgen 12.273,7 489,6 -97,0 97,6 12.763,9
Erlauterungen:

a) Im Vorjahr war das Segmentvermégen noch nicht Bestandteil des unterjahrigen Top Management Reportings.
b) Zinsiiberschuss einschlieRlich Ergebnis aus assoziierten Unternehmen.
c¢) Vorjahresangaben basieren auf der neuen Segmentstruktur.
d) Angaben fur den Teilkonzern beruhen auf Plandaten.
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Erlduterungen zur Segmentberichterstattung

Die Bewertungsergebnisse aus dem Kredit- sowie Wertpapiergeschaft einschlieRlich Beteili-
gungen werden in der Segmentberichterstattung der Position Risikovorsorge zugeordnet.
Abstellend auf das Bewertungsergebnis nach HGB enthalt das Bewertungsergebnis aus dem
Wertpapiergeschaft auch Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert. Im
Unterschied dazu sind Abschreibungen nach IAS 39 bei diesen Finanzinstrumenten nur im
Falle eines sog. Impairments erforderlich, sofern sie nicht bereits erfolgswirksam zum Fair

Value bilanziert werden.

Der Risikovorsorge des Segments Handel wurde ein Ertrag aus Zinsswaps i.H.v. 25,1 Mio.
Euro zugewiesen, die die Stadtsparkasse Dusseldorf zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossen
und nach Erreichen des Sicherungszwecks glattgestellt hat.

Da dieser Ertrag gemaR Betriebsvergleich der Sparkassen dem neutralen Ergebnis zuzu-
rechnen ist, wird die Position Risikovorsorge des Segments Sonstige in gleicher Héhe be-
lastet. Gleichzeitig findet dort eine Umgliederung in das sonstige betriebliche Ergebnis statt.
Dieses enthalt dariber hinaus auch Gemeinkosten von rd. 8,0 Mio. Euro, die keinem ande-

ren Segment zugeordnet werden kénnen.

Dem Zinsliberschuss des Segments Handel wird der Strukturbeitrag u.a. aus Kundenge-
schaften, Eigenanlagen, Verbindlichkeiten aus Kreditinstituten sowie aus dem Eigenkapital
zugewiesen. Er enthélt auch die geplanten Ausschittungen aus Wertpapiersondervermégen,
die zeitanteilig verteilt werden, wahrend die tatsachlichen Ausschuttungen i.H.v. 21,0 Mio.

Euro in der Spalte Konsolidierungen eliminiert werden.

Wesentliche Effekte der Spalte Konsolidierungen beinhalten die Vollkonsolidierung von flnf
Wertpapiersondervermégen, die den Zinsiberschuss durch Eliminierung der konzerninter-
nen Ausschittungen belasten und dariber hinaus gréRere Effekte durch die erfolgswirksame
Fair Value Bewertung von Derivaten und weiteren Finanzinstrumenten der Kategorie AFV —
Designation mit sich bringen.

In der Spalte Sonstige Effekte gehen vor allem die gegenuber der internen Berichterstattung
nach IFRS veranderten Bewertungen der finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
der Konzernmuttergesellschaft auf. Hier werden auch die Glattstellungserfolge aus den oben
beschriebenen Swapgeschéaften aus dem sonstigen betrieblichen Ergebnis in das Handels-

ergebnis umqualifiziert.
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

[14] Forderungen an Kreditinstitute

30.06.2008( 31.12.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Termin- und Sichteinlagen (LAR) 77,0 75,1
Termin- und Sichteinlagen 77,0 75,1
Kredite und Darlehen (LAR) 1.616,7 1.297,7
Kredite und Darlehen (Designated AFV) 17,9 18,4
Kredite und Darlehen 1.634,6 1.316,1
Sonstige Forderungen (LAR) 24,8 165,4
Sonstige Forderungen (AFS) 3,4 0,3
Sonstige Forderungen 28,2 165,7
Forderungen an Kreditinstitute 1.739,8 1.556,9
[15] Forderungen an Kunden
30.06.2008( 31.12.2007
Mio. Euro | Mio. Euro
Termin- und Sichteinlagen (LAR) 538,7 651,8
Kredite und Darlehen (LAR) 6.786,8 7.085,0
Sonstige Forderungen (LAR) 1.8 1,8
Namensschuldverschreibungen (AFS) 182,3 186,8
Forderungen an Kunden 7.509,6 7.925,4
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[16] Risikovorsorge
L Bestand Bestand
Angaben in Mio. Euro zum Zufuhrung |Verbrauch Aufldsung zum
31.12.2007 30.06.2008
Privatkundenkredite
Einzelwertberichtigungen 49,0 6,3 4,7 6,2 44,4
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 2,0 0.0 0.0 0.0 2.0
51,0 6,3 4,7 6,2 46,4
Geschéaftskundenkredite
Einzelwertberichtigungen 98,6 18,7 7,2 12,8 97,3
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 131 0.4 0.0 0.0 13,9
111,7 19,1 7,2 12,8 110,8
Sonstige Kredite
Einzelwertberichtigungen 25,2 4,4 54 53 18,9
Portfoliobasierte
Wertberichtigungen 0.6 0.2 0.0 0.0 0.8
25,8 4,6 5,4 5,3 19,7
Bilanzielles Kreditgeschéaft 188,5 30,0 17,3 24,3 176,9
Ruckstellungen fur aul3er-
bilanzielle Kreditrisiken 3.5 0.2 0.0 L3 2.4
Gesamt 192,0 30,2 17,3 25,6 179,3

Wie im Vorjahr stellt die Tabelle ausschliel3lich die Abschirmung fur Bonitatsrisiken dar.

[17]

Sicherungsderivate

Zum Stichtag des Zwischenabschlusses bestanden Zinsswaps mit einem positiven Markt-
wert von 39,1 Mio. Euro (31.12.2007: 35,1 Mio. Euro) zur Absicherung kiinftiger Zahlungs-

stréme aus variabel verzinslichen Emissionen im Rahmen des Cashflow Hedge Accountings.

Die Zahlungsstréme aus folgenden variabel verzinslichen Emissionen der Stadtsparkasse

Dusseldorf waren zum Stichtag des Zwischenberichts abgesichert.

Nominal- .
lfd. ISIN volumen in Kup.on Zum Referenzzins Valuta nachster Falligkeit
Nr. : Stichtag Kupon
Mio. Euro
1 |DE0001363505 100 4,489% 6-M-EURIBOR 01.08.2008 01.08.2013
2 |DE0008316241 150 4,761% 6-M-EURIBOR 24.09.2008 24.09.2013
3 |DEOOOAOBM888 100 4,992% 6-M-EURIBOR 16.11.2008 16.05.2014
4 |DE0001363562 150 5,249% 6-M-EURIBOR 15.12.2008 15.12.2015
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Aus bereits glattgestellten Sicherungsderivaten resultiert noch eine Neubewertungsriicklage
i.H.v. 21,6 Mio. Euro (31.12.2007: 23,4 Mio. Euro). In der Berichtsperiode wurde eine anteili-

ge Ricklage von 1,8 Mio. Euro zu Gunsten des Zinsergebnisses aufgeldst.

[18] Handelsaktiva

30.06.2008| 31.12.2007|

Mio. Euro | Mio. Euro

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFV -
Trading) 2,5 0,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFV - Trading) 3,0 1,1
Positive Marktwerte der Handelsderivate 46,1 36,8
Handelsaktiva 51,6 37,9
[19] Langfristige, zum Verkauf stehende Vermogenswe  rte

Der Ausweis entfallt auf einen wesentlichen Anteil an einer Minderheitsbeteiligung (0,5 Mio.

Euro) sowie auf ein Gesellschafterdarlehen an dieses Beteiligungsunternehmen (2,0 Mio.

Euro). Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Zwischenberichts ist der Verkauf dieser Ver-

mogenswerte bereits mit Gewinn abgeschlossen worden — siehe auch Erlauterungen im

Nachtragsbericht.
[20] Finanzanlagen
30.06.2008| 31.12.2007|
Mio. Euro| Mio. Euro
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 894,4 649,2
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 1.289,5 1.995,6
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(Designated AFV) 1083 1213
2.292,2 2.766,1
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 290,8 425,7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (Designated AFV) 330,2 301,0
621,0 726,7
Beteiligungen und Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen und
an nicht nach der Equity-Methode einbezogenen assoziierten Unternehmen 393,5 381,1
(AFS)
Finanzanlagen 3.306,7 3.873,9
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Far Finanzanlagen der Kategorie LAR besteht eine Portfoliowertberichtigung i.H.v. 0,3 Mio.

Euro.

[21] Sachanlagen

30.06.2008| 31.12.2007|
Mio. Euro| Mio. Euro
Grundstiicke und Gebaude 62,1 64,2
Betriebs- und Geschéftsausstattung 11,4 11,7
Sachanlagen 73,5 75,9
[22] Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
30.06.2008( 31.12.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Termin- und Sichteinlagen (OFL) 1.295,8 1.809,8
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere (OFL) 1.080,7 1.108,7
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL) 237,1 268,2
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 307,2 301,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.920,8 3.488,1
[23] Verbindlichkeiten gegentber Kunden
30.06.2008( 31.12.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Termin- und Sichteinlagen (OFL) 3.812,1 4.002,0
Spareinlagen (OFL) 1.732,9 1.786,1
Begebene Namensschuldverschreibungen, -geldmarktpapiere (OFL) 160,0 171,6
Aufgenommene Schuldscheindarlehen (OFL) 128,5 113,9
Sonstige Verbindlichkeiten (OFL) 1,6 0,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.835,1 6.074,0
[24] Handelspassiva
30.06.2008| 31.12.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Negative Marktwerte der Handelsderivate 38,9 27,8
Handelspassiva 38,9 27,8
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[25] Verbriefte Verbindlichkeiten

30.06.2008( 31.12.2007
Mio. Euro| Mio. Euro
Begebene Schuldverschreibungen (OFL)

Offentliche Pfandbriefe 204,2 200,4
Inhaberschuldverschreibungen 2.262,5 2.253,2
2.466,7 2.453,6

Begebene Schuldverschreibungen (Designated LFV)
Inhaberschuldverschreibungen 18,4 19,1
18,4 19,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.485,1 2.472,7

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres hat die Stadtsparkasse Disseldorf Schuldverschrei-

bungen mit Anschaffungskosten von 200,1 Mio. Euro begeben. Gleichzeitig betrug das Vo-

lumen der Rickkaufe 9,6 Mio. Euro nominal. Durch die vorzeitige Riickzahlung wurde ein

Ergebnis von 109,3 Tsd. Euro realisiert. Schuldverschreibungen mit einem Nominalvolumen

von 192,3 Mio. Euro erreichten ihre Falligkeit.

[26] Rickstellungen

30.06.2008| 31.12.2007|

Mio. Euro| Mio. Euro

Rickstellungen fur Pensionsverpflichtungen 29,5 30,0
Andere Rickstellungen 19,4 20,5
Ruickstellungen 48,9 50,5

Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen nach IAS 19 sind versicherungsmathemati-

sche Annahmen zu treffen. Zum 30.06.2008 wurde ein Abzinsungszinsful® von 6,05 %

(31.12.2007: 5,45 %) angenommen. Weitere Parameter haben sich nicht gedndert.

[27] Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten

30.06.2008( 31.12.2007

Mio. Euro | Mio. Euro

Nachrangige Sparkassenkapitalbriefe 100,8 102,5
Nachrangige Schuldscheindarlehen 88,4 87,1
Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen 25,4 25,3
214,6 214.,9
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[28] Eigenkapital

Andere

Neubewer-

: Sicherheits- ) Bilanz- Eigenkapital

Mio. Euro . Gewinn- tungs- )

rucklage . . gewinn gesamt

ricklagen ricklage

Bestand zum 7275 302,2 53,8 432 1.126,7
31.12.2007 ' ' ' ' ’ '
Auschuittungen 0,0 0,0 0,0 -9,0 -9,0
Zufuhrungen aus - 57,9 23,7 0,0 -34,2 0,0
dem Bilanzgewinn Vorjahr
Veranderung der“ 0.0 0.0 151 0.0 151
Neubewertungsriicklage
Veranderu_ng der vers!cherungs- 0.0 0.4 0.0 0.0 0.4
mathematischen Gewinne
Konzerngewinn 0,0 0,0 0,0 32,5 32,5
Bestand zum 785,4 278,9 38,7 325 11355

30.06.2008

Neben der Ausschittung hat es im Berichtszeitraum keine weiteren Transaktionen mit dem

Trager der Stadtsparkasse Disseldorf gegeben. Minderheitenanteile am Konzerneigenkapi-

tal liegen nicht vor.

Zum 30. Juni 2008 wurden versicherungsmathematische Gewinne aus der Bewertung von

Pensionszusagen in Héhe von 0,4 Mio. Euro entsprechend IAS 19.93D direkt mit den Ge-

winnricklagen verrechnet.

Hinsichtlich der Veranderung der Neubewertungsriicklagen aus der erfolgsneutralen Bewer-

tung bestimmter Sachverhalte nach den Regelungen der IFRS verweist die Stadtsparkasse

Dusseldorf auf die "Aufstellung der erfassten Aufwendungen und Ertrage".
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Sonstige Angaben

[29] Eventualschulden und andere Verpflichtungen

30.06.2008( 31.12.2007

Mio. Euro| Mio. Euro

Eventualschulden
Verpflichtungen aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 3614 363,2
Andere Verpflichtungen
Verpflichtungen aus unwiderruflichen Kreditzusagen 459,0 445,3
Sonstige finanzielle Verpflichtungen 256,0 2457
Gesamt 1.076,4 1.054,2

Bei den Eventualschulden und anderen Verpflichtungen handelt es sich im Wesentlichen um

potenzielle Verpflichtungen, die sowohl aus bereitgestellten Blrgschaften als auch aus noch

nicht abgerufenen Kreditzusagen resultieren.

GemafR ihren allgemeinen Geschaftsbedingungen hat die Stadtsparkasse Disseldorf die

Méoglichkeit, Kreditzusagen bei einer Bonitatsverschlechterung der Kredithehmer zu widerru-

fen.
[30] Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten
30.06.2008 31.12.2007
Buchwert [Marktwert [Buchwert Narktwert
Mio. Euro | Mio. Euro [Mio. Euro  Mio. Euro
Finanzielle Vermdgenswerte
Forderungen an Kunden /
Forderungen an Kreditinstitute (LAR) 9.006 8.896 9.282 9.417
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere (LAR) 887 877 640 633
Summe 9.893 9.773 9.922 10.050
Finanzielle Verbindlichkeiten
Spar- und Einlagengeschéft (OFL) 8.902 8.895 9.799 9.772
Begebene Schuldverschreibungen (OFL) 2.454 2.443 2.446 2.440
Summe 11.356 11.338 12.245 12.212

Die Angaben beziehen sich auf diejenigen Finanzinstrumente, die nicht bereits zum Fair

Value bilanziert werden.
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Bei Finanzinstrumenten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr wird ihr Buchwert als
hinreichender Schatzer fir den Marktwert angesehen. Insofern wird auf eine gesonderte Be-

rechnung des Marktwerts verzichtet.

[31] Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Untern  ehmen und

Personen

Transaktionen mit nahe stehenden Personen werden im Rahmen des normalen Geschéfts-
verlaufs durchgefuhrt und es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen — einschliel3lich
Zinssatzen und Sicherheiten — wie fur im selben Zeitraum getéatigte vergleichbare Geschafte
mit Dritten. Diese Geschéafte waren nicht mit ungewdhnlich hohen Einbringlichkeitsrisiken

oder anderen ungunstigen Eigenschaften behaftet. Keines dieser Geschafte ist oder war fur

den Konzern wesentlich. Angaben zu ihrem Volumen enthélt die nachfolgende Tabelle.

Stichtag 30.06.2008
Angaben in o
Tsd. Euro at equity konsolidierte NS LT
Tochterunternehmen ments / sonst. nahe
Unternehmen
stehende Personen
Forderungen 5.008,0 22.617,5 5.911,7
an Kunden
Verbindlichkeiten 3372 11.650,3 3.370,7
gegenlber Kunden
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[32] Verwaltungsrat

Dirk Elbers
Vorsitzender

Gudrun Hock
1. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds

Friedrich G. Conzen
2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Dr. Friedrich Hassbach

Bernd Hebbering

Helga Leibauer

Gunter Bosbach

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann
Wolfgang Scheffler

Ursula Schiefer

Ursula SchléBer

Gunter Wurm

Arbeitnehmervertreter
Sandra Enenkel

Frank Hinrichs

Herbert Kleber

Silvia Kusel

Wilfried Preisendérfer

Axel Roscher

[33] Vorstand

Peter Frohlich
Vorsitzender

Bernd Eversmann

Thomas Boots
Stellvertreter gemanR § 18 Abs. 2 SpkG
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Entsprechenserklarung "Bilanzeid"

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundséatzen fur die Zwischenberichterstattung der verkirzte Konzernzwischenabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf ein-
schlieRlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleiben-

den Geschéftsjahr beschrieben sind.

Diisseldorf, 26. August 2008
Der Vorstand

7 g, Il =

Fréhlich Eversmann Boots
Vorsitzender Mitglied stv. Mitglied
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Bescheinigung nach priferischer Durchsicht

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, verkirzter Kapitalflussrechnung, Aufstellung der erfassten Aufwendungen
und Ertrage sowie ausgewahlten, erlauternden Anhangangaben - und den Konzernzwi-
schenlagebericht der Stadtsparkasse Dusseldorf fir den Zeitraum vom 01.01.2008 bis zum
30.06.2008, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenab-
schlusses nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) flr Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach
den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Ver-

antwortung des Vorstandes der Sparkasse.

Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht

abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des
Konzernzwischenlageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorge-
nommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzuflihren, dass wir
bei kritischer Wiurdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschliefien kénnen, dass der ver-
kirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Kon-
zernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern
der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriufung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemafn keine Abschlussprifung

vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt
geworden, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenbe-

richterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlage-
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bericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fur Konzernzwischenla-

geberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Dusseldorf, den 28. August 2008

Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Engel Tiemann

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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