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Aktivseite

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugel 1 sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen

b) Wechsel

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen

darunter:
taglich fallig 68.323.076,80 Euro
gegen Beleihung von Wertpapieren - Euro

4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen

darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren - Euro

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere

aa) von &ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -,-- Euro

ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank --- Euro

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von é&ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 636.060.205,61 Euro
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 667.913.647,13 Euro

c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag 50.000,00 Euro
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand

7. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten -,-- Euro
an Finanzdienst-

leistungsinstituten -,-- Euro

8. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstituten --- Euro
an Finanzdienst-

leistungsinstituten -,-- Euro

9. Treuhandvermégen
darunter:
Treuhandkredite 2.617.678,59 Euro

10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch

11. Immaterielle Anlagewerte

a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

c) Geschéfts- oder Firmenwert

d) geleistete Anzahlungen

12. Sachanlagen

13. S ge Ver d

14. Rech bgren "
a) aus Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

31.12.2017

Euro Euro Euro Tsd. EUR
98.664.583,99 92.532
714.154.301.64 622.397
812.818.885,63 714.929
- _
— <0o%Y 230.894
74.784.698.72 176.499
283.126.641,93 407.393
(113.532)
4.211.127.036,05 3.978.555
569.204.675,55 782.268
3.726.086.653,09 3.164.470

8.506.418.364,69 7.925.293

( -)

636.060.205,61 805.285

(805.285)
698.810.689.75 705878

——————

—_(665.341)

1.334.870.895,36 1.511.163
48.186,44 48

(50)

1.334.919.081,80 _ 1.511.211

324.916.603,04 406.627

164.373.739,95 163.337

70.512.146,63 70.487

7.205.178,59 6.526

(2.196)

251.058,00 346
569

440.718,00 915

35.559.783,00 35.809

111.888.601,73 117.641

338.568,99 372
2.031.628,51 3.138
2.370.197,50 3.510

Summe der Aktiva

11.654.549.942,49  11.363.678




Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018 Passivseite

31.12.2017
Euro Euro Euro Tsd. EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 217.480.772,60 157.305
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe - -
c) andere Verbindlichkeiten 426.087.903,92 371.494
643.568.676,52 528.799
darunter:
taglich fallig 25.489.188,35 Euro (17.078,
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe ( -)
und 6ffentliche Namenspfandbriefe ( -)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 207.470.976,84 164.836
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 45.966.870,42 45.967
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 2.114.735.894,33 2.088.316
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten 56.792.999,35 64.033
2.171.528.893,68 2.152.349
d) andere Verbindlichkeiten 6.504.204.299 48 6.417.039
9.019.261.040,42 8.780.191
darunter:
taglich fallig 6.441.743.978,81 Euro (6.194.367)

zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe

und 6ffentliche Namenspfandbriefe

3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen

aa) Hypothekenpfandbriefe 166.454.446,85 221.525
ab) offentliche Pfandbriefe 151.239.176,71 156.277
ac) sonstige Schuldverschreibungen 21.111.148,62 17.107
338.804.772,18 394.909
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro

I G §
338.804.772,18 394.909

3a. Handelsbestand - -

4. Treuhandverbindlichkeiten 7.205.178,59 6.525
darunter:
Treuhandkredite 2.617.678,59 Euro (2.196)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 17.232.608,88 16.516
6. R 1zungsposten
a) aus Emissions- und Darlehensgeschéft 3.367.372,24 3.061
b) andere 96.401,34 68

3.463.773,58 3.129

7. Riuckstellungen

a) Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 55.395.433,00 69.710
b) Steuerriickstellungen 7.096.000,00 16.972
c) andere Ruckstellungen 131.702.494,80 138.862

194.193.927,80 225.544

8. (weggefallen)

9. Nachrangige Verbindlichkeiten 145.924.783,85 145.925

10. Genussrechtskapital - -

darunter:

vor Ablauf von zwei Jahren féllig -,-- Euro ( -)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 538.115.679,21 513.116

darunter:

Sonderposten nach § 340e Abs. 4 HGB 134.423,42 Euro (134)

12. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital - -
b) Kapitalricklage
c) Gewinnrtcklagen

ca) Sicherheitsricklage 732.158.330,79 725.817

cb) andere Ricklagen -, -
732.158.330,79 725.817

d) Bilanzgewinn 14.621.170,67 23.207

746.779.501,46 749.024

Summe der Passiva 11.654.549.942,49  11.363.678

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln - -
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 178.061.962,70 183.811
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fir fremde Verbindlichkeiten -,-- -
178.061.962,70 183.811

2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 805.963.270,46 638.993
805.963.270,46 638.993




Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

1.

10.

1

=

12.

13.

14.

15.

16.

28.

29,

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
darunter:

abgesetzte negative Zinsen 3.533.177,49 Euro

aus der Abzinsung von Ruckstellungen -,-- Euro
b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen

darunter:

abgesetzte negative Zinsen -,-- Euro

Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen
aus der Aufzinsung von Rickstellungen

3.855.155,03 Euro
1.086.523,93 Euro

Laufende Ertrdge aus

a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen

c) Anteilen an verbundenen Unternehmen

Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

Provisionsertrige

Provisionsaufwendungen

Nettoertrag des Handelsbestands
darunter:

Zuftihrungen zum Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB -, Euro
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
aus der Abzinsung von Ruckstellungen

1.433.966,68 Euro
-,-- Euro

(weggefallen)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und far Unterstutzung
darunter:
fur Altersversorgung 9.270.350,38 Euro

b) andere Verwaltungsaufwendungen

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:

aus der Fremdwéahrungsumrechnung

aus der Aufzinsung von Rickstellungen

-,-- Euro
6.995.843,26 Euro

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Rick-

stellungen im Kreditgeschaft

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermoégen behandelte Wertpapiere

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren

. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

. Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
. Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

. AuBerordentliche Ertrage

. AuBerordentliche Aufwendungen

. AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

. Jahresiiberschuss
. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Rucklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Rlcklagen

Bilanzgewinn

Euro

3.158.343.40

109.175.222,52

27.118.518,77

Euro

84.162.043,45

3.705.922 51

2.206.202,22

55.000.000.00

101.229.858,11

14.344.462.70

136.293.741,29

73.792.746,99

47.884.963,33

1.166.618,15

9.669.132,09

227.044,97

Euro

139.013.537,90

1.1.-31.12.2017
Tsd. EUR

231.731

2.535)

60.912.124,73

86.885.395,41

38.278.017,25

28.925

325.089.075,29

(1.416)
S G}

341.110

210.086.488,28

158.469

29.631

(11.342)

188.100
77.564
265.664

5.407.423,66

5.639

16.659.165,75

23.251

47.884.963,33

( -)
(5.986)

391
391

1.166.618,15

25.000.000,00

21.217.652,42

9.896.177.06

11.321.475,36

3.299.695.31

14.621.170,67

14.621.170,67

14.621.170,67

23.207
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Anhang

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB) und der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) so-
wie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2.1 Alilgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungsme-
thoden werden grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abweichungen ergeben haben,

wird in den jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen wurden demjenigen Bilanzposten zugeordnet,

dem sie zugehoren.

2.2 Bilanzierung und Bewertung von Aktivposten

Forderungen

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieBlich Schuldscheindarlehen mit Halte-
absicht bis zur Endfdlligkeit sowie Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert
bilanziert. Die Unterschiedsbetrdage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden
aufgrund ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und

werden planmaRig liber die Laufzeit der Geschafte verteilt.

Fir akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden

Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet.

Mit Blick auf den vom IDW am 10.12.2018 veroffentlichen Entwurf eines IDW ERS BFA 7 zur
Bemessung von Pauschalwertberichtigungen haben wir abweichend vom Vorjahr eine Pau-
schalwertberichtigung in Hohe des auch fiir Zwecke des internen Risikomanagements er-
mittelten und verwendeten erwarteten Verlusts tiber einen Betrachtungszeitraum von 12

Monaten gebildet. Wir orientieren uns damit an der vom IDW vorgeschlagenen Mindesthéhe
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einer Pauschalwertberichtigung. Im Vergleich zu unserer bisherigen Bewertungsmethode
fallt die Pauschalwertberichtigung mit 23.041 Tsd. Euro um 846 Tsd. Euro hdher aus.

Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweiges der Kreditin-
stitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarun-
gen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wurden — wie Vorféllig-

keitsentgelte — unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam vereinnahmt.

Wertpapiere
Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve (Umlaufvermdgen) oder zum Anla-

gevermdgen haben wir im Geschaéftsjahr nicht geandert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,
wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit ihren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertauf-
holungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu dienen (Anlage-
vermoégen), wurden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn von einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes Niederstwertprin-
zip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Schuldverschreibungen
aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass vertragsgemaf3e Leistungen nicht oder
nichtin dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung

haben wir aktuelle Bonitdatsbeurteilungen herangezogen. Unabhdngig davon sind Wertmin-

derungen von Schuldverschreibungen bis zum Riickzahlungswert stets dauerhaft.

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei Anteilen an geschlosse-
nen Investmentvermdgen des Anlagevermdgens aus, wenn sich zum Bilanzstichtag ab-
zeichnet, dass Anhaltspunkte fir eine nachhaltig negative Verdanderung eintreten. Die Be-
stimmung beruht auf einem Konzept, das auf eine Beurteilung von qualitativen und quanti-

tativen Einflussfaktoren auf Basis beobachtbarer Marktdaten abstelit.
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Angesichts der anhaltenden Diskussionen lber die Staatsverschuldung im Euro-
Wadhrungsraum haben wir ndhere Erlduterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschafts-
schwachen Staaten in den Lagebericht aufgenommen. Anleihen griechischer Emittenten

haben wir nicht im Bestand.

Sofern bei einzelnen Wertpapieren kein Bérsen- oder Marktpreis (aktiver Markt) vorlag,
wurde der beizulegende Wert durch allgemein anerkannte Bewertungsmethoden ermittelt.
Dabei haben wir insbesondere die von unserem Dienstleister zur Verfligung gestellten indi-

kativen Kurse plausibilisiert.

Fiir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden Zeitwert grundsatzlich den

Riicknahmepreis gemal Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) angesetzt.

Davon abweichend haben wir bei Investmentvermégen im Anlagevermdgen Bewertungsin-

formationen von Dritten herangezogen und plausibilisiert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht, werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um Abschreibungen we-
gen dauernder Wertminderung, bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter Einlage-
verpflichtungen wurden gemafR IDW RS HFA 18 dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag

bereits eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem
Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die

Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fiir die Bewertung der Beteiligung an der RW Beteiligungs GmbH wurde bei der Ermittlung
des beizulegenden Wertes der Anteile auf den Jahresendkurs der wirtschaftlich dahinter-
stehenden Aktien der RWE AG abgestellt.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens wurden

nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten, ver-
mindert um planmaRige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungs-

dauer, bilanziert.
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Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 250 Euro werden aus

Vereinfachungsgriinden sofort als Sachaufwand erfasst.

Fiir Vermbdgensgegenstande mit Anschaffungskosten von mehr als 250 Euro bis 1.000 Euro
wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung
fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung tber fiinf

Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Die Gebdaude werden linear liber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Fiir
Bauten auf fremden Grund und Boden sowie Einbauten in gemieteten Gebdauden wird die
Vertragsdauer zugrunde gelegt, wenn sie kiirzer ist als die fiir die Gebdaude geltende Ab-

schreibungsdauer.

Gegenstande der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieRlich Betriebsvorrichtungen
werden linear abgeschrieben. Im Jahr der Anschaffung wird die zeitanteilige Jahresab-

schreibung verrechnet.

Gemal} Artikel 67 Abs. 4 Satz 1 EGHGB fiihren wir fiir die bisher nach steuerrechtlichen Vor-
schriften bewerteten Vermdgensgegenstdnde, die zu Beginn des Geschéftsjahres 2010 vor-
handen waren, die Wertansatze unter Anwendung der fiir sie bis zum Inkrafttreten des

BilMoG geltenden Vorschriften fort.

Aktive latente Steuern
Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten
Steuern ergab, haben wir in Ausiibung des Wahlrechts nach 8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht

bilanziert.

2.3 Bilanzierung und Bewertung von Passivposten
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in

Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Riickstellungen

Die Riickstellungen werden in Hohe des notwendigen Erflllungsbetrags gebildet, der nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Hierzu haben wir eine Einschat-
zung vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tatbestande vorliegen
und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme

zu erwarten ist. In Einzelfdllen haben wir dabei auch auf die Einschdatzung externer Sachver-
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standiger zuriickgegriffen. Bei der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle

Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag in einer

Summe erfasst (Nettomethode).

Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung. Die
Abzinsung erfolgt mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundes-
bank veroéffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der
Bestimmung des Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass
Anderungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind
wir fiir die Bestimmung des Zeitpunktes der Anderungen des Verpflichtungsumfanges bzw.

des zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen und
aus einer gednderten Schatzung der Laufzeit werden fiir Riickstellungen aus dem Bankge-
schaft im Zinsertrag und fiir Riickstellungen aus dem Nicht-Bankgeschdft in den sonstigen
betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen. Aufzinsungseffekte werden fiir Riickstellungen aus
dem Bankgeschaft unter den Zinsaufwendungen und fiir Riickstellungen aus dem Nicht-

Bankgeschaft unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen gezeigt.

Die Pensionsriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
erstmals auf der Grundlage der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck entsprechend dem
Teilwertverfahren ermittelt. Dabei werden kiinftige jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen
von 2,35 % sowie Rentensteigerungen von 2,00 % unterstellt. Aus der erstmaligen Anwen-
dung der Heubeck-Richttafeln 2018 G ergab sich ein Zufiihrungsbetrag von 413.694,00 Eu-
ro. Der Berechnung der Pensionsriickstellungen wurde ein vom Pensionsgutachter auf das
Jahresende 2018 prognostizierter Durchschnittszinssatz von 3,21 %, der sich bei einer an-
genommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt, zugrunde gelegt. Die Ermittlung dieses

durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren.

Im vorliegenden Jahresabschluss wurde das Ansatzwahlrecht gemaR Art. 28 EGHGB riick-
wirkend neu ausgeiibt und die in friiheren Jahren freiwillig gebildete Riickstellung fiir mit-
telbare Pensionsverpflichtungen (Passivposten 7a), die sich aus der Zusatzversorgung der
Beschaftigten der Sparkasse ergeben, in Hohe von 15,2 Mio. Euro nicht fortgefiihrt.

Die Anderung erfolgte unter zuldssigem Verzicht auf die Anderung aller zuriickliegenden

Jahresabschliisse erfolgswirksam zu Gunsten GuV-Posten 8.
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Die mit der Neuausiibung des Passivierungswahlrechts verbundenen Anderungen erfolgten
gemald IDW RS HFA 6 aufgrund gewichtiger wirtschaftlicher und rechtlicher Griinde. Zur Dar-
stellung der mittelbaren Pensionsverpflichtungen verweisen wir auf die Erlauterungenim
Abschnitt , Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse“. Auf der Grundlage einer aktuel-
len auch bankaufsichtsrechtlich abgestimmten Bewertung stufen wir — auch gestiitzt durch
ein aktuelles Aktuargutachten - die Risiken aus den mittelbaren Pensionsverpflichtungen
als gering ein. Diese Einschatzung in Verbindung mit den gestiegenen Anforderungen an
die Eigenmittelausstattung sowie an das Risikomanagement von Kreditinstituten schatzen
wir als rechtlich und wirtschaftlich gewichtig ein. Sie begriinden daher die Méglichkeit, das

Passivierungswahlrecht neu auszuiiben.

Mit Blick darauf, dass die Anderung in laufender Rechnung keine bestehenden Rechte Drit-
ter beeintrachtigt und der Informationsgewinn aus einer Reihe gednderter Jahresabschliis-
se fiir den Abschlussadressaten als gering eingestuft wird, hat der Vorstand die Anderung
erfolgswirksam im Jahresabschluss 2018 durchgefiihrt.

Der Vorstand begriindet den geringen Informationsgewinn damit, dass der Auflésungsbe-
trag der Riickstellung in der Gesamtzufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach §
340g HGB enthalten ist.

Aufgrund der in den Jahren 2016 und 2017 aus der Riickstellungsbildung resultierenden
Ausschiittungssperre wurde ein Betrag in dieser Hohe in den Gewinnvortrag eingestellt.

Dieser Betrag steht zur Gewinnverwendung nach Beschluss des Trdgers zur Verfiigung.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen im Wesentlichen auf personalbezogene Verpflich-
tungen, auf Verpflichtungen aus bankiiblichen Geschdften im Zusammenhang mit Bonus-
zahlungen fur Sparvertrage, auf zukiinftige Verpflichtungen aus dem Sparkassenstiitzungs-
fonds sowie auf Verpflichtungen im Zusammenhang mit rechtlichen Risiken. Sie wurden in
Hohe des voraussichtlichen Erfullungsbetrages unter Beriicksichtigung zukiinftiger Kosten-

steigerungen gebildet.

Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurde ein Sonderposten gemaR &8 340g HGB
gebildet. Zusatzlich besteht ein Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken gemaR § 340e
Abs. 4 HGB.

2.4 Bilanzierung und Bewertung von Derivaten
Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie
wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.
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Dariiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaR 8 254 HGB als Micro-Hedges zur Absi-
cherung von Zinsrisiken von Wertpapieren, emittierten Namenspfandbriefen und Schuld-
scheindarlehen sowie bei Derivaten mit Kunden gebildet. Die Angaben nach § 285 Nr. 23

HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt im Lagebericht.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen wurden, noch Bestandteil des Handelsbestands sind, haben wir imparitdtisch
einzeln bewertet. Da es sich um besonders gedeckte Devisentermingeschifte handelt,

konnten nach 8 340h HGB auch schwebende Gewinne beriicksichtigt werden.

Kreditderivate halten wir sowohl in der Position des Sicherungsnehmers als auch als Siche-
rungsgeber. Dabei handelt es sich um in emittierte Credit Linkes Notes eingebettete Credit
Default Swaps. Als Sicherungsnehmer haben wir die Sicherungswirkung der Credit Default
Swaps im Hinblick auf die vertraglichen Vereinbarungen und unsere Halteabsicht bis zur
Falligkeit bei der Bewertung der gesicherten Geschafte beriicksichtigt. In der Position des
Sicherungsgebers gehaltene Kreditderivate behandeln wir aufgrund des vereinbarten Siche-
rungszwecks (Ausfallrisiko) und unserer Dauerhalteabsicht als gestellte Kreditsicherheit.
Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den fiir das Biirgschafts- und Garantiegeschaft
geltenden Regeln. Wir haben Verbindlichkeitsriickstellungen fiir eine mit groRer Wahr-
scheinlichkeit zu erwartende Inanspruchnahme gebildet. Den Nominalbetrag dieser Kredit-
derivate haben wir - gekiirzt um gebildete Riickstellungen - unter der Bilanz als Eventual-
verbindlichkeit (Bilanzvermerk) angegeben.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben wir zusammen mit dem Basis-
instrument als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein verzinsliches Basisinstrument mit einem Derivat vertraglich zu
einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung strukturierter Produkte erworbenen Deri-
vate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften als Bewertungseinheiten be-
handelt. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte in Ubereinstimmung mit der Stellung-
nahme RS HFA 22 des IDW.

Erhaltene und geleistete Zinszahlungen aus Zinsswapgeschéaften werden pro Vertrag sal-
diert. Eine Einbeziehung in die Angabe negativer Zinsen erfolgt nicht, da es sich bei wirt-

schaftlicher Betrachtung um einen Zahlungsstrom handelt.

2.5 Bewertung des zinsbezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)
Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieRlich Derivate) unseres Bankbuchs (Zinsbuchs)

haben wir auf der Grundlage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungs-
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legung RS BFA 3 "Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften
des Bankbuchs (Zinsbuch)" nach der Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungsiiber-
schuss besteht nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war. Das
Bankbuch umfasst alle Kunden-, Eigenanlage- und zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossenen
Zinsswapgeschafte.

2.6 Wahrungsumrechnung
Unsere Fremdwdhrungsbestande sind im Rahmen einer Wahrungsgesamtposition beson-

ders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir aus, wenn das Wechselkursande-
rungsrisiko durch sich betragsmaRig entsprechende Geschafte oder Gruppen von Geschéf-
ten einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei den besonders gedeckten Geschaften handelt
es sich um Kredite, laufende Konten, Tagesgelder, Festgelder und Devisentermingeschifte
von Kunden, die durch gegenldufige Geschafte mit Kreditinstituten und Kunden gedeckt
sind.

Die Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten Geschdften wurden saldiert und
in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. den

sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Die Vermdgensgegenstande und Schulden in Fremdwdhrung sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschdfte wurden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umge-
rechnet. Fiir am Jahresende nicht abgewickelte Termingeschéfte wurde der Terminkurs des
Bilanzstichtages fiir die Restlaufzeit herangezogen.

2018 2017
€ Tsd. €
Unter den Aktiva lauten auf Fremdwdhrung
Vermdgensgegenstdnde im Gesamtbetrag von 33.546.779,65 10.807
2018 2017
€ Tsd. €
Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten
lauten auf Fremdwdhrung Verbindlichkeiten im
Gesamtbetrag von 48.105.010,71 45.767
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3. Angaben und Erlduterungen zur Bilanz

Anteilige Zinsen werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht in die zu Posten oder

Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrdge einbezogen.

3.1 Aktiva

Aktiva 3
Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Posten - Forderungen an Kreditinstitute - gliedert

sich nach Restlaufzeiten ohne taglich fallige
Forderungen wie folgt:

- bis drei Monate
- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4
Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

- nachrangige Forderungen

darunter:
an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdltnis besteht

Nach Restlaufzeiten setzt sich dieser Posten
wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

2018 2017

€ Tsd. €

23.002.282,54 76.761
114.767.378,00 53.837
53.450.000,00 192.993
40.600.000,00 40.005
0,00 1.340

2018 2017

€ Tsd. €

36.794.406,85 37.895
250.000,00 4.400

0,00 0

2018 2017

€ Tsd. €
415.184.397,13 297.529
534.852.913,55 791.670
2.421.648.238,93 1.966.073
4.859.271.218,21 4.534.741
270.736.613,28 321.486
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Aktiva 5
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

2018 2017
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
- Betrdge, die bis zum 31.12.2019 féllig werden 508.177.637,90
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfdhigen Wertpapieren sind
- bérsennotiert 1.312.886.193,83 1.493.118
- nicht bérsennotiert 22.100.877,43 18.092

Anteilige Zinsen werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Angabe der im Folgejahr

falligen Betrdge einbezogen.

Anlagevermdgen

Buchwert Zeitwert
Art der Anlage Mio. € Mio. €
Franzosische Pfandbriefe 100,0 100,1
CLN Sparkassenkreditbaskets 10,9 10,9

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des

Anhangs ist.

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben

wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voriiber-
gehenden Wertminderung ausgehen. Zum Bilanzstichtag befinden sich in den Wertpapieren

des Anlagevermdgens keine Positionen im Bestand, bei denen aufgrund der Anwendung

des gemilderten Niederstwertprinzips eine Abschreibung unterlassen wurde.

Aktiva 6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2018 2017
€ Tsd. €
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfdhigen Wertpapieren sind
- bérsennotiert 0,00 0
- nicht bérsennotiert 28.195.700,00 28.196

10
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Die Sparkasse hadlt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdégen, die nachfolgend nach

Anlagezielen gegliedert dargestellt sind:

WKN & Bezeichnung Buchwert Marktwert Differenz Ausschiittung tagl. Unterlassene Anlageschwerpunkte
Mio. € Mio. € Marktwert 2018 Riickgabe Abschreibungen
Buchwert Mio. € moglich Mio. €
Mio. €
Aktienfonds
International ausgerichtet;
é?_'\é:ii ToP 10,0 16,0 6,0 0,1 ja - mit Schwerpunkt%’-\ktien

Nordamerika und Europa

Gemischte Fonds

International ausgerichtet;
AOD8QM . N
23,4 26,4 3,0 0,3 ja - mit Schwerpunkt Renten und
SSKD ABS.-RETURN INKA Aktien Europa

Spezialfonds (gemischt)

Aktien weltweit (developed) und
Emerging Markets
Staatsanleihen Emerging

285,2 381,4 96,1 0,0 ja - Markets - EUR/USD
Corporate Bonds; Corporate
Bonds USA und High Yield
Bonds

A4N48Q
SSK Master 1

" Mégliche rechnerische Differenzen im Nachkommabereich resultieren aus maschinellen Rundungen

Die Anteile an Investmentvermdégen sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet.

Anlagevermogen

Buchwert Zeitwert
Mio. € Mio. €

Anteile an geschlossenen Investmentvermégen 1,5 1,2

Art der Anlage

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden haben
wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voriiber-

gehenden Wertminderung ausgehen.

Wir haben auf eine Bewertung des Investmentvermdégens Capnamic Ventures Fund Il GmbH
& Co. KG zum niedrigeren beizulegenden Wert von 783 Tsd. Euro verzichtet, weil die Wert-
minderung in Héhe von 245 Tsd. Euro aufgrund der erwarteten positiven Ertragsentwick-

lung voraussichtlich nicht von Dauer ist.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des

Anhangs ist.

Aktiva 6a
Handelsbestand

Die Stadtsparkasse Diisseldorf wies wie im Vorjahr keinen Handelsbestand aus.

11
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Aktiva 7
Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB soweit diese nicht von unterge-

ordneter Bedeutung sind:

Anteil am Eigenkapital e:ae:‘l;ﬁiss-
Name der Gesellschaft Sitz Kapital 2017 9
% Tsd. € 2017
) Tsd. €
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband Diisseldorf 76 1.033.592 KA

6.K.
' Angaben zum Jahresergebnis entfallen gem. § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des
Anhangs ist.

Aktiva 8
Verbundene Unternehmen

Aufgrund der Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Stadtsparkasse Disseldorf wird ein Konzernabschluss nach HGB aufgestelit.

Angaben zu Unternehmen im Sinne von 8 271 Abs. 1 HGB soweit diese nicht von unterge-
ordneter Bedeutung sind:

Anteil am Eigenkapital e:a:l::eliss-
Name der Gesellschaft Sitz Kapital 2017 9 2017
0,
% Tsd. € Tsd. €
é—KapitalbeteiIigungsgesellschaft Duisseldorf mbH Dusseldorf 100,0 135.798 60.836
S-Finanz-Services Diisseldorf GmbH Dusseldorf 100,0 51
Buropark Brisseler Strale GmbH Dusseldorf 100,0 30.187 961
Equity Partners GmbH Disseldorf 100,0 63.633 51.152
Sparkassenbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH Disseldorf 100,0 Grindung in 2018

" Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag

Die Angabe des Jahresergebnisses ist bei den Unternehmen entfallen, deren Jahresiiber-
schuss /Jahresfehlbetrag wegen eines Gewinnabfiihrungsvertrages regelmdRig ausgegli-

chenist.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des

Anhangs ist.
Aktiva 9
Treuhandvermdgen

2018 2017
Beim Treuhandvermdgen handelt es sich um: € Tsd. €
- Forderungen an Kunden 2.617.678,59 2.196
- treuhanderisch gehaltene Beteiligungen 4.587.500,00 4.330

12
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Aktiva 11
Immaterielle Anlagewerte

In diesem Posten ist neben EDV-Software ein entgeltlich erworbener Firmenwertin Hohe
von 189.660,00 Euro enthalten, der tiber fiinf Jahre bis 2019 abgeschrieben wird.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des

Anhangs ist.
Aktiva 12
Sachanlagen
2018 2017

In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €
-im Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit

genutzte Grundstiicke und Bauten 18.371.841,00 19.463
- Betriebs- und Geschaftsausstattung 16.906.318,00 16.057

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des
Anhangs ist.

Aktiva 13
Sonstige Vermdgensgegenstinde

In diesem Posten sind Forderungen aus Erstattungsanspriichen fiir Kérperschaftsteuer in
Hohe von 40.247.300,00 Euro (Vorjahr: 58.524 Tsd. Euro) und Gewerbesteuer in Hohe von
8.313.200,00 Euro (Vorjahr: 25.391 Tsd. Euro) enthalten. AuBerdem weist der Posten geleis-
tete Marginzahlungen in Hohe von 52.216.051,73 Euro (Vorjahr: 22.573 Tsd. Euro) auf. Fer-
ner sind Geschaftsanteile an Genossenschaften in Héhe von 97.571,44 Euro (Vorjahr:

98 Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermdgen zuzurechnen sind.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiegel dargestellt, der Bestandteil des
Anhangs ist.

Aktiva 14
Rechnungsabgrenzungsposten

2018 2017
In diesem Posten sind enthalten: € Tsd. €

- der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
héherem Auszahlungsbetrag von Forderungen 0,00 0

- der Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs-
betrag und niedrigerem Ausgabebetrag bei
Verbindlichkeiten 338.568,99 373

13
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Entwicklung des Anlagevermégens (Anlagespiegel)

Finanzanlagevermégen

Aktiva 5 Aktiva 6 Aktiva 7 Aktiva 8 Aktiva 13
Schuldverschrei- Aktien und Beteiligungen Anteile an Sonstige
q o o bungen und andere nicht verbundenen Vermogens-
Entwicklung Finanzanlagevermogen andere festverzinsliche Unternehmen gegenstande’
festverzinsliche Wertpapiere
Wertpapiere
Bilanzwert am Vorjahresende 135.542.840,00 917.650,66 | 163.336.693,35 | 70.487.146,63 97.571,44
Nettoveranderungen -24.610.829,46 574.848,92 1.037.046,60 25.000,00 0,00
Bilanzwert am Jahresende 110.932.010,54 1.492.499,58 | 164.373.739,95 | 70.512.146,63 97.571,44
"Anteile an Genossenschaften
Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Entwicklung der Anschaffungs-/ Aktiva ,1 1 Aktiva 12
Herstellungskosten Immaterielle Sachanlagen
9 Anlagewerte 9
kumulierte Anschaffungskosten
01.01.2018 7.292.462,10 | 210.956.446,68
Zugange
2018 114.102,61 4.715.651,71
Abginge
2018 281.561,82 11.344.024,75
Umbuchungen
2018 0,00 0,00
kumulierte Anschaffungskosten
31.12.2018 7.125.002,89 | 204.328.073,64
Entwicklung der kumulierten ot _11 Aktiva 12
Abschreibungen AL Sachanl
g Anlagewerte achaniagen
kumulierte Abschreibungen
01.01.2018 6.376.902,10 | 175.147.827,68
Abschreibungen
553.268,37 4.854.155,29
2018
Zuschreibungen
2018 0,00 0,00
] Zugangen 0,00 0,00
Anderung der 2018
n.lt ..
gesarmen Abgangen 24588558 | 11.233.692,33
Abschreibungen im 2018
Zusammenhang mit
Umbuchungen 0,00 0,00
2018
kumulierte Abschreibungen
31.12.2018 6.684.284,89 | 168.768.290,64
Buchwerte
31.12.2018 440.718,00 35.559.783,00
Buchwerte
31.12.2017 915.560,00 35.808.619,00
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3.2 Passiva

Passiva 1
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Fiir folgende Verbindlichkeiten sind

Vermoégenswerte als Sicherheit libertragen:

- Forderungen aus zweckgebundenen Weiter-
leitungsmittelnin Hohe von

Der Posten - Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten - gliedert sich nach Restlaufzeiten
ohne taglich féllige Verbindlichkeiten wie folgt:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre

Passiva 2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

- Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht

Der Unterposten c) cb) - Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -
setzt sich nach Restlaufzeiten ohne taglich fallige
Verbindlichkeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als finf Jahre

Die Unterposten a), b) und d) setzen sich nach
Restlaufzeiten ohne taglich féllige Verbindlichkeiten
wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre

- mehr als flnf Jahre

15

2018 2017

€ Tsd. €

355.621,62 410
370.216.773,78 323.537
4.311.657,56 6.532
50.052.336,24 26.785
158.385.689,42 130.222
389.105.518,86 331.572
2018 2017

€ Tsd. €
57.349.989,01 54.132
10.832.580,09 8.574
14.913.471,83 17.030
31.655.807,20 33.798
9.947.949,65 12.883
0,00 2
93.379.575,65 92.866
28.262.488,95 64.952
39.684.126,30 63.018
239.004.276,04 206.626
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Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

Im Unterposten a) — begebene Schuldverschreibungen - sind bis zum 31.12.2019 fallige
Betrage in Hohe von 75.000.000,00 Euro enthalten.

Anteilige Zinsen werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Angabe der im Folgejahr
falligen Betrdge einbezogen.

Passiva 4
Treuhandverbindlichkeiten

2018 2017
€ Tsd. €
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt
es sich um:
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.617.678,59 2.196
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.587.500,00 4.330
Passiva 6

Rechnungsabgrenzungsposten
In diesem Posten ist mit 2.520.736,70 Euro (Vorjahr: 2.655 Tsd. Euro) der Unterschiedsbe-
trag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen enthalten.

Passiva 7

Riickstellungen

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir unmittelbare Alters-
versorgungsverpflichtungen nach MaRgabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren und deren Ansatz nach MaR3-
gabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren
betragt zum 31.12.2018 insgesamt 6.912.731,00 Euro.

Der Jahresiiberschuss 2018 unterliegtin Hohe von 571.807,00 Euro der Ausschiittungs-
sperre nach 8 253 Abs. 6 Satz 2 HGB, da im Vorjahr in diesem Zusammenhang bereits
6.340.924,00 Euro der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurden.

Aufgrund der im Geschaftsjahr 2018 vorgenommenen Auflésung der Riickstellungen fiir
mittelbare Pensionsverpflichtungen in Hohe von 15,2 Mio. Euro entfallt die Ausschiittungs-
sperre des hierfiirin den Gewinnvortrag eingestellten Betrages in Hohe von

3.299.695,31 Euro.
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Passiva 9
Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
entsprechen dem Grunde nach den bankenaufsichtsrechtlichen Anforderungen an Ergan-
zungskapital. Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht

vereinbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tibersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betrag in € Zinssatz % Falligkeit
20.000.000,00 4,205% 20.12.2027
15.000.000,00 4,250% 20.06.2028

Die ubrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von

3,66 % und urspriingliche Laufzeiten von zehn bis flinfzehn Jahren. Innerhalb des nachsten
Geschéftsjahres werden nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von 9.500.325,00 Euro zur
Riickzahlung féllig.

Fiir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr Aufwen-
dungen in Hohe von 5.473.440,86 Euro (Vorjahr: 5.473 Tsd. Euro) angefallen.

4. Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fiir Kreditnehmer (ibernommene Biirgschaften und Gewahrleis-
tungsvertrdge erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im
Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen
Betrdge davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiihren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Giberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlos-
sen werden kann, haben wir ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbe-

trag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rah-
men unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auf-
fassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen

Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen.
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5. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung 2 - Zinsaufwendungen
Unter den Zinsaufwendungen wurden aperiodische Zinsaufwendungen von insgesamt
5.415.999,05 Euro (Vorjahr: 4.696 Tsd. Euro), im Wesentlichen aus der vorzeitigen Aufl6-

sung von Derivaten zur Zinsbuchsteuerung, ausgewiesen.

Gewinn- und Verlustrechnung 8 - Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrage aus der Auflo-
sung von Riickstellungen in Héhe von 28.244.400,21 Euro (Vorjahr: 12.670 Tsd. Euro) aus-
gewiesen. Davon entfallen 15.183.348,00 Euro auf die Auflésung von Riickstellungen fiir

mittelbare Pensionsverpflichtungen.

Gewinn- und Verlustrechnung 23 - Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
In den Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sind Steueraufwendungen fiir Vorjahre in
Hohe von 4.338.294,25 Euro (Vorjahr: 14.231 Tsd. Euro) enthalten.

6. Sonstige Angaben

6.1 Latente Steuern

Aus denin § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steuer-
entlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Kdrperschaftsteuersatzes (inklu-
sive Solidaritatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 15,2 % unter

Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt worden.

Es wurden aktive latente Steuern in H6he von 82.964 Tsd. Euro und passive latente Steuern

in Hohe von 197 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den unterschiedlichen Wert-

ansdtzen folgender Gruppen von Vermégensgegenstanden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. Euro
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 15.459
Aktiva 6 Wertpapiere aktiv 29.867
Passiva 7a, 7bund 7c = Ruckstellungen aktiv 32.372

Die passiven latenten Steuern entfallen in Hohe von 112 Tsd. Euro auf Aktiva 13.

Mit Blick auf die zu versteuernden temporadren Differenzen und in Erwartung kiinftig voraus-
sichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, hilt die Sparkasse die voraussichtliche Reali-
sierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben. Einen verbleibenden Uberhang aktiver

latenter Steuern haben wir nicht angesetzt.
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6.2 Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten und Bewertungseinheiten

Die Sparkasse hatim Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und Zinsande-
rungsrisiken Termingeschdfte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickel-
ten Termingeschafte verteilen sich auf Devisentermingeschafte und Zinsswaps, Forward

Rate Agreements sowie Zinsoptionsgeschafte.

Bei den Termingeschiften in fremder Wahrung handelt es sich ausschlielich um Kunden-
geschdfte und entsprechende Deckungsgeschifte, die die Sparkasse mit Banken abge-

schlossen hat.

Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschifte beinhalten Geschafte mit Kunden
(906 Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschéfte (Bewertungseinheiten
1.097 Mio. Euro) und Geschéfte zur Steuerung des Zinsrisikos im Bankbuch (7.099 Mio.

Euro).

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte ergeben sich aus der
nachstehenden Tabelle der nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen Fi-

nanzinstrumente:

Nominalbetrage Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte"
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
. Insge- | Markt- |Preis nach Options- Rick-
nach Restlaufzeiten | ) | breis |Bewertungs- |pramie / stellung
methode Var.-Margin / |(P7)
bis 1 1-5 >5 up-front-
Jahr |Jahre |Jahre payment
Zins/ Zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschafte
Zinsswaps (einschl. 91 2 (A14)
Forward Swaps) 869| 2.833| 3.078| 6.780 77 0 (P6) 1
Optionen
Longpositionen 12 84 65 161 1 2 (A13)
Shortpositionen 512| 1.584 65 2.161 2[ 2(P5
Summe? 1.393| 4.501| 3.208 9.102 17 1
davon: Deckungsgeschéafte 1393 4501 3208 9.102
Wahrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschafte
Devisentermin- 1
geschafte? 196 0 0 196 P - 0
Optionen
Longpositionen?
Shortpositionen?
Summe? 196 0 0 196 0 0
davon Deckungsgeschafte 196 0 196

" Aus Sicht der Sparkasse negative Werte werden mit Minus angegeben
2 €-Gegenwerte
% Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen
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Bei den aufgefiihrten derivativen Finanzinstrumenten handelt es sich ausschlielich um
OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von Bewertungsmethoden ermittelt

worden ist.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapge-
schéafte wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (IDW RS BFA 3) einbezogen

und somit nicht einzeln bewertet.

Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstrome ermittelt.
Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2018 Verwendung, die den Wahrungen der
jeweiligen Geschafte entsprechen und aus den Verdéffentlichungen der Agentur Reuters
entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte (clean price) enthalten keine Abgren-

zungen und Kosten.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschéften wurde der Terminkurs am Bi-
lanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese wurden auf Basis
der Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt.

Zeitwerte von Caps und Floors wurden auf Basis der Methode Black 76 (adaptierte Black-
Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskurven und die den Restlaufzeiten
entsprechenden Zinsvolatilitdten zum Bilanzstichtag aus den Veroffentlichungen der Agen-
tur Reuters herangezogen. Fiir die Ermittlung der Zeitwerte von Forward Rate Agreements
wurden Swap-Kurven mit FRA-Satzen per 31.12.2018 verwendet, die aus den Veréffentli-

chungen der Agentur Reuters entnommen wurden.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kre-
ditinstitute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zu-
sdtzlich wurden Devisentermingeschifte, Zinsswaps und Zinsoptionen mit Kunden abge-
schlossen.

Weitere Angaben zu den Bewertungseinheiten kénnen dem Lagebericht entnommen wer-

den.
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6.3 Nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen keine in der Bilanz nicht enthaltene finanzielle Verpflichtungen gegeniiber ver-

bundenen oder assoziierten Unternehmen.

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hat ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Al-
tersversorgung nach MaRgabe des , Tarifvertrags liber die zusatzliche Altersvorsorge der
Beschiftigten des 6ffentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“ zugesagt.
Fiir die Durchfiihrung der Zusage bedient sich die Sparkasse der Rheinischen Zusatzversor-
gungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines externen Versorgungstragers. Der
Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erflllung des Leistungsan-
spruchs gemal ATV-K richtet sich gegen die RZVK, wdhrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschafts-
verhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Ver-
fuigung zu stellen. MaRgeblich fir die Hohe der Rentenleistung ist die Summe der vom Ar-
beitnehmer bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungspunkte, die auf Basis des jewei-

ligen versorgungspflichtigen Entgelts ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der Pflicht-
versicherung im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines langfristigen, gleitenden
Deckungsabschnittsverfahrens ein Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf die versorgungs-
pflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Die RZVK erhebt zur Deckung
derim ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem 01.01.2002 erworbenen Versor-
gungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der Ge-
samtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungsgeld) betragt derzeit 7,75 % des versorgungs-
pflichtigen Entgelts; davon entfallen 4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz bleibt

im Jahr 2019 unverandert.

Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse fiir die Zusatzversorgung betrugen bei
versorgungspflichtigen Entgelten von 95.372.417,33 Euro im Geschaftsjahr 2018
7.401.593,52 Euro.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
IDW RS HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfiihrung der betriebli-
chen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrdager wie der RZVK handelsrecht-
lich eine mittelbare Altersversorgungsverpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkasse
den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse entfal-
lenden Leistungsverpflichtungen zum 31.12.2018 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich

beim Vermégen der RZVK im Abrechnungsverband | um Kollektivwermdgen aller Mitglieder
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handelt, wird gemaf3 IDW RS HFA 30 fiir Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2
EGHGB fiir die Sparkasse anteiliges Vermdgen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belauft
sich der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag fiir die Sparkasse auf
172.290.690,00 Euro.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch den verantwortlichen Aktuar der RZVK
auf der Grundlage des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln
2005 G (modifiziert im Hinblick auf die Besonderheiten des Versichertenbestandes), ein
Zinssatz von 3,21 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjah-
re) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (8 253 Abs. 2 HGB) sowie eine Ren-
tendynamik entsprechend der Satzung der RZVK von 1 % zugrunde gelegt wurden. Da es
sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem handelt, ist ein Gehaltstrend
nicht zu beriicksichtigen. Die Daten des Versichertenbestands zum 31.12.2018 liegen der-
zeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand zum 31.12.2017 abgestellt wurde.
Anwartschaftszuwdchse wurden auf der Grundlage der versorgungspflichtigen Entgelte auf
den 31.12.2018 hochgerechnet.

Der gemal3 Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Einstandspflicht
der Sparkasse gemal} 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fiir die Erfiillung der zuge-
sagten Leistungen einzustehen hat (Subsidiarhaftung), sofern die RZVK die Leistungen
nicht selbst erbringt. Hierfiir liegen gemaR einer aktuellen gutachterlichen Einschdtzung
des verantwortlichen Aktuars keine Anhaltspunkte vor. Der verantwortliche Aktuar hat dar-
Uber hinaus die Gewahrleistung der dauernden Erfiillbarkeit der Verpflichtungen der RZVK
zum 31.12.2017 gemdR § 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er hdlt somit die Annahmen zur
Ermittlung des Gesamtfinanzierungssatzes fiir angemessen. Das im Abrechnungsverband |
der Pflichtversicherung vorhandene Vermdgen und die zukiinftigen Anspriiche auf Zahlung
von Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der Annahmen iber die
weitere Entwicklung des Vermdgens und des Versichertenbestandes (einschlief3lich Neuzu-
gang) aus, um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden Zahlungsverpflichtungen gegeniiber

den Versicherten zu erfiillen (versicherungsmathematisches Aquivalenzprinzip).
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Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation
Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisa-
tion angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch einen {iberregiona-
len Ausgleich miteinander verkniipft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrichtungen
der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch diese
Verkniipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkassen-
Finanzgruppe zur Verfligung. Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem
nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:
1. Freiwillige Institutssicherung
Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehérenden Institute
selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche
Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entschdadigungsfall vermieden
und die Geschéftsbeziehung zum Kunden dauerhaft und ohne Einschrankungen
fortgefuihrt werden.
2. Gesetzliche Einlagensicherung
Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist als Ein-
lagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetzlichen Einla-
gensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem neben bestimmten
Sonderfdllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einlagen bis zu 100 Tsd. Euro. Die-
ser gesetzliche Entschadigungsfall ist jedoch eine reine Riickfalllésung fiir den Fall,

dass die freiwillige Institutssicherung ausnahmsweise einmal nicht greifen sollte.

Die Sparkasse ist nach 8 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegeniiber dem RSGV und dem
DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten institutsbezogenen Siche-
rungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass die Jahres- und Sonder-

beitrdge sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

Fiir die Sparkasse betrdgt das bis zum Jahr 2024 aufzubringende Zielvolumen 23,0 Mio.
Euro. Bis zum 31.12.2018 wurden 15,3 Mio. Euro eingezahlt.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hat sich gegeniiber dem Rheinischen Sparkassen- und Giro-
verband, Dusseldorf, verpflichtet, einen Beitrag in Hohe der zukiinftig fdllig werdenden Bei-
trage in Hohe von 7,7 Mio. Euro in Form einer freiwilligen und unwiderruflichen Verpflich-
tungserklarung, zu leisten. Die hierfiir gebildete Riickstellung wurde zum Barwert in Hohe

von 7,4 Mio. Euro angesetzt.
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Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Diisseldorf - RSGV - mit rd. 25,03% an der ,Erste Abwicklungsanstalt” beteiligt. Auf diese
Abwicklungsanstalt gemadR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in
den Jahren 2009 und 2012 Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten der ehemaligen
WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung tbertragen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditats-
wirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwick-
lungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu
einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gibernehmen. Bis zu einer auf den Hochstbetrag
anzurechnenden Héhe von 37,5 Mio. Euro besteht die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital

zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.

Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung ent-
sprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fiir diese Ver-

pflichtung im Jahresabschluss 2018 der Sparkasse keine Riickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer entspre-
chend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen
wird. Die Sparkasse ist verpflichtet, Giber einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen
des jeweiligen Geschdiftsjahres jahrlich eine bilanzielle Vorsorge zu treffen. Die Hohe der
Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote am RSGV zum Zeitpunkt der Uber-
nahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (7,9 %). Zum 31.12.2018 betragt der An-
teil 7,6 %. Die Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen Vorsorge wird vertragsgemaf von
allen Beteiligten regelmadRig tberprift. Neben dem Erreichen eines Mindestvorsorgevolu-
mens muss auf Basis des Abwicklungsplans der Erste Abwicklungsanstalt erwartet werden,

dass wdhrend der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung
der bilanziellen Vorsorge zum 31.12.2015 b. a. W. ausgesetzt. Die Voraussetzungen fiir die

Aussetzung sind auch zum 31.12.2018 erfiillt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 35,6 Mio. Euro in Form der Dotie-
rung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von der Aussetzung un-
berthrt. Die hierfiir gebildeten Betrdage werden nicht auf das haftende Eigenkapital gemaR

CRR (Capital Requirements Regulation) angerechnet.
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Sonstige nicht in der Bilanz enthaltene finanzielle Verpflichtungen

Dartiber hinaus fallen hierunter noch nicht eingeforderte Zusagen gegeniiber mittelbar ge-
haltenen Beteiligungen in Hohe von 38,6 Mio. Euro und gegeniiber einem Investmentver-
mdgen in Héhe von 2,5 Mio. Euro.

6.4 Abschlusspriiferhonorar

Im Geschaftsjahr wurden fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst:

2018

Tsd. €

a) Abschlusspriferleistungen 481
b) Andere Bestatigungsleistungen 65
c) Sonstige Leistungen 4
Gesamthonorar 550

6.5 Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen
Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind Bestandteil
des normalen Geschaftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen - ein-
schlieBlich Zinssdtze und Sicherheiten - wie fiirim selben Zeitraum getatigte vergleichbare
Geschafte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht mit ungewdhnlich hohen Einbringlich-

keitsrisiken oder anderen ungiinstigen Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Disseldorf definiert die ,nahe stehenden Unternehmen und Personen*
i.S. d.in europdisches Recht iibernommenen IAS 24. In die Betrachtung werden somit auch
Geschifte mit assoziierten Unternehmen der Stadt Diisseldorf sowie deren Tochterunter-
nehmen und mit Tochterunternehmen von assoziierten Unternehmen des Konzerns Stadt-
sparkasse Diisseldorf einbezogen.

Aus dem Kredit- und Einlagengeschaft der Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen nachfol-
gende Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber nahe stehenden Unterneh-
men und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kreditzusagen sowie Biirg-
schaften fiir diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.
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Personen in Schliisselpositionen

Sonstige nahe

stehende Personen

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 2.455 2.269 807 849
Offene Kreditzusagen 334 315 38 49
Verbindlichkeiten 3.479 3.775 1.760 1.860
Burgschaften 3 3 1 1
Tochterunternehmen
Trager der Sparkasse (nicht konsolidiert)
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 64.211 66.325 0 0
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 38.685 137.651 24 12
Birgschaften 0 0 0 102
Assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe
Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 0 0 137.832 243.232
Offene Kreditzusagen 0 0 64.758 58.693
Verbindlichkeiten 1.645 891 105.777 123.197
Birgschaften 0 0 2.487 2.336

In den vorstehenden Angaben sind Salden aus Geschaften mit Tochterunternehmen, die in

100 %-igem Anteilsbesitz stehen und in den Konzernabschluss einbezogen werden, nicht

enthalten.

Dariiber hinaus bestehen folgende sonstige Geschaftsbeziehungen:

Ein assoziiertes Unternehmen - Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend notleidende For-

derungen von der Stadtsparkasse Diisseldorf an. Der Gesamtbetrag des Forderungsvolu-

mens hat im abgelaufenen Geschaftsjahr 885 Tsd. Euro betragen. Die Vereinnahmung der

damit verbundenen Ertrdge erfolgt im nachsten Geschaftsjahr. Neben den fiir das der Facto-

ringgesellschaft im Vorjahr tibertragene Forderungsvolumen vereinnahmten Ertrdgen in

Hohe von 323 Tsd. Euro erhielt die Sparkasse im Geschaftsjahr 2018 Ertrage fiir Eingdnge

aus abgeschriebenen Forderungen in Hohe von 44 Tsd. Euro.

Aus einem Sponsoringvertrag mit einem von der Stadt Diisseldorf beherrschten Unterneh-

men ergeben sich Zahlungsverpflichtungen von 476 Tsd. Euro im Jahr.
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Im Zusammenhang mit sonstigen Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unternehmen
hat die Stadtsparkasse Dusseldorf im Geschaftsjahr Zahlungen in Héhe von 360 Tsd. Euro

geleistet sowie Zahlungen in Hohe von 10 Tsd. Euro erhalten.

Weiterhin bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Diisseldorf maRgeb-
lich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung (Energieversorgung,
Millentsorgung, StraBenreinigung sowie Beférderung von Mitarbeitenden im 6ffentlichen
Personennahverkehr (Firmenticket)).

Die Beziige der Organmitglieder werden im Abschnitt "Angaben zu Organmitgliedern an-
gegeben. Weitere Mitglieder des Managements haben Gesamtbeziige in Hohe von
831.543,28 Euro erhalten.

6.6 Angaben zu Organmitgliedern

Berichterstattung iiber die Beziige und andere Leistungen der Mitglieder des
Vorstands
Fiir die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder des Vorstands ist

der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf flinf Jahre befristete Dienstvertrdage. Aus-
gangspunkt fiir die Ausgestaltung der Dienstvertrage sind die Empfehlungen des regiona-
len Sparkassenverbandes. Die Beziige der Vorstandsmitglieder beinhalten eine Festverg-
tung und eine erfolgsorientierte variable Verglitung, die in regelmaRigen Abstanden vom

Hauptausschuss tiberpriift und angepasst werden.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergiitung an quantitativen
und/oder qualitativen Unternehmenszielen, ggf. auch individuellen Zielen, die Ausdruck der
mittel- bis langfristigen Ziele der Stadtsparkasse Diisseldorf sind und somit dem Nachhal-
tigkeitsaspekt Rechnung tragen. Diese Unternehmenszielgrofen werden im letzten Quartal
des Vorjahres, spatestens aber innerhalb des ersten Monats eines jeden Geschaftsjahres,
durch den Hauptausschuss festgelegt. Die Zahlung der erfolgsorientierten variablen Vergii-
tung ist abhdngig von der Erreichung festgelegter Schwellenwerte. Sie liegt in zwei Féllen
zwischen 10 % und 20 % und in zwei Fdllen zwischen 20 % und 40 % der Jahresfestvergii-

tung und wird jeweils im Folgejahr nach Feststellung des Jahresergebnisses gezahit.

Die fir ein Geschaftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergiitung ist zunachst nur eine Re-
chengrolRe, die in vier gleiche “Jahresraten" aufgeteilt wird. Ein Anspruch auf die erste Rate

erwdchst in dem fir die Errechnung malRgeblichen Geschaftsjahr. Die Auszahlung erfolgtim
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Folgejahr. Dariiber hinaus erwachsen Anwartschaften ininsgesamt dreifacher Hohe der ers-
ten Rate, welche bei Erreichung bestimmter Bedingungen jeweils anteilig in den drei da-
rauffolgenden Jahren ganz oder teilweise ausgezahlt werden kénnen. Bei Nichterreichung

der Bedingungen in den Folgejahren entfallen die Anwartschaften im Nachhinein.

Besteht das Anstellungsverhdltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeitraumes,

wird die erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig gezahit.

Erfolgsunabhangige Vergiitun
Vergiitung Erfolgsorientierte, Gesamt- . 9 ) 9
. " .. fiir Aufsichts-
sonst variable Vergutung vergutung mandate
Festvergiitung . :
Leistungen

Mitglieder des Vorstands € € € € €
Karin-Brigitte Gobel 580.000,00 16.031,28 " 157.700,00 753.731,28 42.076,00 ¥
(Vorsitzende)
Uwe Baust 515.000,00 142.546,17 " 9.656,25 667.202,42 1.000,00
(Mitglied)
Dr. Stefan Dahm 400.000,00 11.642,05 ¥ 130.500,00 542.142,05 0,00
(Mitglied)
([),\;l'itg’:;ZZ?e' Meyer 400.000,00 0,00 137.500,00 537.500,00 17.650,18 *
Gesamt 1.895.000,00 170.219,50 435.356,25 2.500.575,75 60.726,18

" Sachbezlige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1%-Methode zzgl. steuerlicher
Bruttowert fiir eine Fahrergestellung)

2 Beitrag zur Finanzierung eines zusétzlichen Alterseinkommens
3 Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1 %-Methode)

“ Ggf. inkl. Umsatzsteuer

Im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrages haben die Vorstandsmitglieder -mit
Ausnahme von Herrn Baust-, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist,
bis zum Eintritt des Versorgungsfalles Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Fiir die Zahlung des
Ubergangsgeldes gelten im Wesentlichen die gleichen Regelungen wie fiir die Zahlung ei-

nes Ruhegeldes.

Dariiber hinaus hat Frau Gébel nach Ablauf des aktuellen Dienstvertrages einen Anspruch
auf ein Ubergangsgeld in Héhe von 35 % in dem Fall, dass sie eine angebotene Vertragsver-

langerung nicht annimmt.

Ferner besteht fiir Herrn Dr. Dahm unter bestimmten Voraussetzungen ein Ubergangsgeld-
anspruch in Hohe von 30 %. Das Ubergangsgeld unterliegt bei Herrn Dr. Dahm grundsétz-
lichin den ersten drei Jahren den institutsspezifischen Regelungen der Institutsvergi-

tungsverordnung.
Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung

des 65. bzw. 67. Lebensjahres wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versiche-

rungsmathematischen Grundsadtzen errechnet.
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Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

Zufiihrung zur Pensions- Barwert der Pensions-

Mitglieder des Vorstands riickstellung 2018 riickstellung per 31.12.2018
in € in €

Karin-Brigitte Gobel 522.707,00 3.224.287,00
(Vorsitzende)
Dr. Stefan Dahm
(Mitglied) 200.966,00 1.060.549,00
Dr. Michael Meyer
(Mitglied) 387.671,00 1.486.172,00
Gesamt 1.111.344,00 5.771.008,00

Im Geschaftsjahr wurde der Dienstvertrag von Herrn Dr. Meyer unter gleichbleibenden Ver-

tragsbedingungen um fiinf Jahre verlangert.

Fir die den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen zu zahlenden Ruhegelder

gelten die nachfolgenden Regelungen:

Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen mit Vollendung des
65. Lebensjahres bzw. mit Vollendung des 67. Lebensjahres oder friiher bei Eintritt eines
sonstigen Versorgungsfalls (dauernde Dienstunfahigkeit, Eintritt von Erwerbs- oder Berufs-

unfahigkeit, Tod) gezahlt. Dartiber hinaus bestehen folgende Regelungen:

Karin-Brigitte Gobel:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

45 %
der ruhegeldfédhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-

terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-

gestellten (hdchste Gruppierung) @ndert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.
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Dr. Stefan Dahm:
Bei Eintritt des Leistungsfalles ab dem 67. Lebensjahr werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.09.2021 40 %
ab 01.10.2021 bis 30.09.2026 45 %
ab 01.10.2026 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-
gestellten (héchste Gruppierung) @ndert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.

Dr. Michael Meyer:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.05.2019 40 %
ab 01.06.2019 bis 31.05.2024 45 %
ab 01.06.2024 50 %

der ruhegeldfdahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung der Sparkassenan-
gestellten (hochste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfdahige Bezug entsprechend.

Fir das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt 11l und 8 61 Beamtenversorgungsgesetz

in der jeweils geltenden Fassung.

Herr Baust hat keinen Anspruch auf ein Ruhegeld. Zur Finanzierung eines zusatzlichen Al-

terseinkommens erhdlt er einen Beitrag in Hohe von 25 % der jahrlichen Festverglitung.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fur ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der
Sparkasse einschlief3lich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Risikoausschuss, Bilanz-
prifungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung gezahlt worden. Die Vor-
sitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden Vorsit-
zenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die
stellvertretende Vorsitzende des Bilanzpriifungsausschusses erhdlt 825,00 Euro je Sitzung.
AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeit in
Verwaltungsrat, Hauptausschuss, Risikoausschuss und Bilanzprifungsausschuss einen
Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Aus-
schiisse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss
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erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretende Vorsitzende des Bilanzprii-

fungsausschusses erhdlt einen Pauschalbetrag von 3.750,00 Euro.

In Abhdngigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr

2018 damit folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien Vergutung.en 2018in €
Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt
Vorsitzendes Mitglied:
Oberbirgermeister Thomas Geisel 12.500,00 12.100,00 24.600,00
Mitglieder:
Rudiger Gutt * 12.500,00 18.737,50 31.237,50
Markus Raub * 12.500,00 18.737,50 31.237,50
Burgermeister Friedrich G. Conzen ’ 7.500,00 11.242,50 18.742,50
Andreas Hartnigk * 5.000,00 8.804,00 13.804,00
Ben Klar * 2.500,00 3.747,50 6.247,50
Helga Leibauer ' 6.250,00 11.005,00 17.255,00
Wolfgang Scheffler * 10.000,00 16.953,50 26.953,50
Monika Lehmhaus 5.000,00 6.050,00 11.050,00
Marion Warden 2.500,00 4.950,00 7.450,00
Arbeitnehmervertreter:
Klaudia Dewenter-Nackel 2.500,00 3.300,00 5.800,00
Rudi Petruschke 5.000,00 5.500,00 10.500,00
Wilfried Preisendorfer 5.000,00 6.050,00 11.050,00
Axel Roscher 5.000,00 5.500,00 10.500,00
Dr. Daniel Tiwisina 5.000,00 5.500,00 10.500,00
Ludger Hogenkamp 0,00 1.100,00 1.100,00
Michaela Polgar-Jahn 0,00 550,00 550,00
Stellvertreter:
Wolfram Miiller-Gehl 0,00 550,00 550,00
Mirko Rohloff 0,00 550,00 550,00
Gesamt 98.750,00 140.927,50 239.677,50\

*inkl. Umsatzsteuer

Pensionsriickstellungen und -zahlungen fiir bzw. an frithere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebenen

An friihere Mitglieder sowie stellvertretende Mitglieder des Vorstands und deren Hinter-
bliebene wurden Versorgungsbeziige in Hohe von 2.850.442,80 Euro gezahlt. Fiir diese Per-

sonengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von 46.395.141,00 Euro.

Vorschiisse und Kreditgewdahrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstands wurden Vorschiisse und Kredite (einschlief8lich Haftungs-
verhaltnisse) in Hohe von 41.137,94 Euro, davon Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in H6-
he von 9.750,00 Euro, gewahrt.

An Mitglieder des Verwaltungsrates waren Kredite (einschlief3lich Haftungsverhdltnisse) in
Hohe von 2.153.919,44 Euro gewdhrt. Verbindlichkeiten aus Biirgschaften bestanden nicht.
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6.7 Mitarbeitende

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 1.191
Teilzeit- und Ultimokrafte 537

1.728
Auszubildende 67
Insgesamt 1.795

6.8 Angabe der Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groRen
Kapitalgesellschaften, die durch den Vorstand oder andere Mitarbeitende der

Sparkasse wahrgenommen werden

Es bestehen keine Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grof3en Kapi-

talgesellschaften.

6.9 Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber

Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch Institute

Die nicht aus dem Jahresabschluss ersichtlichen offenzulegenden Angaben gemaR der Ver-
ordnung (EU) 575/2013 tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfir-
men werden auf der Internetseite der Sparkasse (www.sskduesseldorf.de) unter der Rubrik

,Finanzberichte” veroffentlicht.

6.10 Angaben zu Pfandbriefen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hatin 2018 keine Emission von 6ffentlichen Pfandbriefen

vorgenommen. Der Umlauf der 6ffentlichen Pfandbriefe liegt per 31.12.2018 mit einem

Nominalbetrag in Hohe von 195,0 Mio. Euro in etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

Dariiber hinaus hat die Stadtsparkasse in 2018 in Hohe von 102,5 Mio. Euro Hypotheken-
pfandbriefe neu platziert. Unter Beriicksichtigung von Falligkeiten in Hohe von 55,0 Mio.
Euro erhdhte sich der Umlauf der Hypothekenpfandbriefe per 31.12.2018 auf einen Nomi-

nalbetrag von 584,5 Mio. Euro.
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Die Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG werden durch die Veréffentlichung tiber un-
sere Homepage im Internet (www. sskduesseldorf.de) regelmaRig erfillt. Zum 31.12.2018

stellt sich die Deckungsrechnung wie folgt dar:

Offentlicher Pfandbrief
1) Angaben gemaR § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert I Risikobarwert " Risikobarwert n
Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamibetrag des 195000  200.000]  209.962|  219.015|  200.046| 205513  221.781| 220234
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der Deckungsmasse 332.889 437.606 339.362 452.937 327.585 436.412 354.103 455.692
davon gattungsklassische 324.889|  429.606|  331.326|  444.904|  319.614| 428426 345589  447.664
Deckungswerte
davon sonstige Deckungswerte 8.000 8.000 8.036 8.033 7.971 7.985 8.513 8.028
Uberdeckung in % 70,7 118,8 61,6 106,8 63,8 112,4 59,7 106,9
Sichernde Uberdeckung gem. § 4
Abs. 1 PfandBG in % 3,8 3,7

" nach statischem Verfahren gem. PfandBarwertV

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

I1) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfristen

der Deckungsmasse

Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

< 6 Monate 184.114 213.000 0 5000 184.114 208.000
> 6 Monate < 12 Monate 9.995 77.015 50.000 0 -40.005 77.015
> 12 Monate < 18 Monate 427 18.220 0 0 427 18.220
> 18 Monate < 2 Jahre 97.000 0 100.000 50.000 -3.000 -50.000
> 2 Jahre < 3 Jahre 0 92.000 10.000 100.000 -10.000 -8.000
> 3 Jahre <4 Jahre 0 0 5.000 10.000 -5.000 -10.000
> 4 Jahre <5 Jahre 5.073 0 0 5.000 5.073 -5.000
> 5 Jahre < 10 Jahre 1.813 1.134 30.000 30.000 -28.187 -28.866
> 10 Jahre 34.467 36.237 0 0 34.467 36.237

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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I11) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 4 ff. PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
. Anteile am Uberschreitung
RIS Nennwert Pfandbriefumlauf gesetzlicher Grenzen
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
nach § 20 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG 0 0 0,00% 0,00% 0 0
nach § 20 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG 0 0 0,00% 0,00%
1. Halbsatz (10,00%) 0
2. Halbsatz (2,00%) 0

Weitere Deckung nach Landern
und Art der gesetzlichen
Begrenzung

§ 20 Abs. 2 Nr. 2
ohne § 4 Abs. 1
Satz2 Nr.1u. 2

davon Forderungen
im Sinne des Art. 129

Verordnung (EU)

PfandBG Nr. 575/2013
2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

Deutschland 0 0 0 0
Summe 0 0 0 0

2018 2017
Prozentgaler Anteil festverzinslicher 74.36% 75.00%
Pfandbriefe
Prozentualer Anteil festverzinslicher 97.60% 98.17%
Deckungswerte

Es befinden sich keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwdahrungen im Pfand-

briefportfolio.

IV) Angaben gem. § 28 Abs. 3 Nr. 1 und 2 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
Gattungsklassische
Deckungswerte nach 2018 2017
GroBenklassen Tsd. € Tsd. €
bis einschlieflich
10 Mio. € 77.524 38.149
mehr als 10 Mio. € bis
einschlieBlich 100 Mio. € 247.365 391.457
mehr als 100 Mio. € 0 0
Gattungsklassische Staat Regionale Ortliche Sonstige
Deckungswerte nach Léandern Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
und Schuldnerklassen 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
geschuldet und gewahrleistet Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
von
Deutschland 0 0 0 240.000 279.789 170.237 45.101 19.369
2018 2017
Tsd. € Tsd. €
darunter ECA-Finanzierungen 0 0
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V) Angaben gem. 8 28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG iiber riickstandige Forderungen

Riickstindige Leistungen nach
Landern

Gesamtbetrag der
mindestens 90 Tage

Forderungen mit
mindestens 5%

riickstindigen Riickstandsbetrag
Leistungen
2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0
N,I,m;?te;s 90 Tage Staat Regionale Ortliche Sonstige
rut.: standige " Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
Leistungen nach Landern und
Schuldnerklassen 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0 0 0 0 0
Forderungen mit mindestens 5% Staat Regionale Ortliche Sonstige
Riickstandsbetrag nach Léndern aa Gebietskorperschaften | Gebietskorperschaften Schuldner
und Schuldnerklassen 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0 0 0 0 0

Hypothekenpfandbriefe
1) Angaben gemaR 8 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert Barwert Risikobarwert *) Risikobarwert *)
Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamibetrag des 584.500|  537.000 652.197|  604.177|  555.117|  526.000  784.075|  633.093
Pfandbriefumlaufs
Gesamtbetrag der Deckungsmasse| 2.001.063| 1.697.246 2.197.459| 1.873.800| 1.915.778| 1.644.625| 2.592.098| 1.921.118
davon gattungs-
klassische 1.924.063| 1.628.246 2.120.108| 1.802.584| 1.839.059| 1.574.954| 2.510.156| 1.849.830
Deckungswerte
davon sonstige Deckungswerte 77.000 69.000 77.351 71.216 76.719 69.671 81.942 71.288
Uberdeckung in % 2424 216,1 236,9 210,1 245,1 212,6 230,6 203,5
Sichernde Uberdeckung gem. § 4 19 18
Abs. 1 PfandBG in % ’ ’

*) nach statischem Verfahren gem. PfandBarwertV

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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I1) Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfristen
der Deckungsmasse

Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €

< 6 Monate 357.367 314.012 35.000 0 322.367 314.012
> 6 Monate < 12 Monate 37.465 36.570 20.000 55.000 17.465 -18.430
> 12 Monate < 18 Monate 44.209 58.269 50.000 35.000 -5.791 23.269
> 18 Monate < 2 Jahre 61.041 33.007 25.000 20.000 36.041 13.007
> 2 Jahre < 3 Jahre 141.263 98.406 11.000 75.000 130.263 23.406
> 3 Jahre < 4 Jahre 181.850 133.579 70.000 11.000 111.850 122.579
> 4 Jahre < 5 Jahre 181.734 169.394 50.000 70.000 131.734 99.394
> 5 Jahre < 10 Jahre 731.564 685.592 141.000 121.000 590.564 564.592
> 10 Jahre 264.570 168.417 182.500 150.000 82.070 18.417

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

Ill) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 4 ff., Abs. 2 Nr. 3 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
Weitere Deckung Nennwert Anteile am Pfandbriefumlauf Uber.schrentung
gesetzlicher Grenzen
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
nach § 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG 0 0 0,00% 0,00% 0 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 0 0 0,00% 0,00%
1. Halbsatz (10,00%) 0 0
2. Halbsatz (2,00%) 0 0
nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG 0| 0| 0,00%| 0,00% 0 0
Weitere Deckung nach Léndern § 19 Abs. 1 Nr. 2 davon Forderungen §19 Abs. 1 Nr. 3
und Art der gesetzlichen ohne § 4 Abs. 1 im Sinne des Art. 129 zzgl. § 19 Abs. 1 Nr. 2
Begrenzung Satz2 Nr.1u. 2 Verordnung (EU) i.V.m. § 4 Abs. 1 Satz
PfandBG Nr. 575/2013 2 Nr. 1 u. 2 PfandBG
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 0 0 77.000 59.000
Belgien 0 0 0 0 0 10.000
Summe 0 0 0 0 77.000 69.000
2018 2017
Prozentgaler Anteil festverzinslicher 95.72% 95.34%
Pfandbriefe
Prozentualer Anteil festverzinslicher 89.21% 89,37%
Deckungswerte
Volumengewichteter Durchschnitt
der seit Kreditvergabe
verstrichenen Laufzeit 5,59 5,66
(Angabe in Jahren)
Durchschnittlicher, anhand des
Betrags der zur Deckung o o
verwendeten Forderungen 56,61% 56,53%
gewichteter Beleihungsauslauf

Es befinden sich keine Deckungswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwdhrungen im Pfand-
briefportfolio.
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IV) Angaben gemaR 8§ 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der

Deckungsmasse
Gattungsklassische Deckung
2018 2017| Anteil an gattungs-
klassischen
Deckungswerten

Tsd. € Tsd. €
nach GroRenklassen
bis einschlief3lich 300 Tsd. € 791.132 729.615
mehr als 300 Tsd. € bis
einschlieBlich 1 Mio.€ 463.213 372.218
mehr als 1 Mio.€ bis
einschlieBlich 10 Mio.€ 599.918 457.126
mehr als 10 Mio.€ 69.799 69.226
nach Nutzungsart (I) in Deutschland
wohnwirtschaftlich 1.310.181| 1.112.125
gewerblich 613.882 516.121
nach Nutzungsart (Il) in Deutschland
Eigentumswohnungen 220.383 191.870 11,45%
Ein- und Zweifamilien-hduser 358.486 314.140 18,63%
Mehrfamilienhauser 730.821 605.784 37,98%
Burogebaude 294.329 244994 15,30%
Handelsgebaude 102.866 76.535 5,35%
Industriegebaude 62.342 63.985 3,24%
sonst. gewerblich genutzte 154.038|  130.453 8,01%
Gebaude
unfertige und noch nicht o
ertragsfahige Neubauten 0 0 0,00%
Bauplatze 798 484 0,04%

AuRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.

V) Angaben gemaR § 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG iiber riickstindige Forderungen

2018 2017
Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag der mindestens 90 0 0
Tage ruckstandigen Leistungen
Forderungen mit mindestens 5% 0 0
Ruckstandsbetrag

Die im Deckungsregister der Offentlichen Pfandbriefe enthaltenen Darlehen
(324.889 Tsd. Euro) sowie die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen

(1.924.063 Tsd. Euro) werden in der Bilanz unter ,,Forderungen an Kunden* ausgewiesen.

Die zur Deckung der Offentlichen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere (8.000 Tsd. Euro)
und die zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe bestimmten Wertpapiere
(77.000 Tsd. Euro) finden sich in der Bilanz unter ,,Schuldverschreibungen und andere fest-

verzinsliche Wertpapiere®“.
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6.11 Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres sind nicht

eingetreten.

6.12 Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Thomas Geisel
Oberblrgermeister

Mitglieder Stellvertreter
Ridiger Gutt Johannes ERer’
Jurist Sparkassenbetriebswirt (i.R.)

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Markus Raub
Jurist

- 2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Friedrich G. Conzen
Blrgermeister

Selbststandiger Einzelhandelskaufmann

Andreas Hartnigk
Selbststandiger Rechtsanwalt

Ben Klar
Parteigeschaftsfuhrer DIE LINKE

Helga Leibauer
Hausfrau

Wolfgang Scheffler

Pensionar

Monika Lehmhaus

Angestellte im Bereich Vermbgensverwaltung

Marion Warden
Leitende Angestellte beim Kreisverband
der Arbeiterwohlfahrt

Klaudia Zepuntke1
Birgermeisterin

Gemeindeschwester / Krankenschwester

Angelika Penack-Bielor
Rechtsanwaltin

Olaf Lehne
Rechtsanwalt

Wolfram Muller-Gehl
Pensionar

Markus Herbert Weske
Wissenschaftlicher Referent
Abgeordneter des Landtages von NRW

Susanne Ott
Kreisgeschaftsfiihrerin Buindnis 90 / Die Griinen

Mirko Rohloff
Geschaftsflihrer

Peter Rasp
Privatier

! Stellvertreter fiir das Verwaltungsratsmitglied, nicht aber fir die Funktion als Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeitende der Stadtsparkasse Dusseldorf)

Mitglieder
Rudi Petruschke

Wilfried Preisendorfer
Klaudia Dewenter-Nackel
Axel Roscher

Dr. Daniel Tiwisina

Stellvertreter
Stephan Hoffmann

Detlef Schnierer
Gerd Lindemann
Michaela Polgar-Jahn
Ludger Hogenkamp
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6.13 Vorstand

Vorsitzendes Mitglied

Karin-Brigitte Gdbel

Mitglieder

Uwe Baust
Dr. Stefan Dahm
Dr. Michael Meyer

Dusseldorf, 19. Marz 2019

Der Vorstand

Gobel Baust Dr. Dahm Dr. Meyer
Vorsitzendes Mitglied Mitglied Mitglied
Mitglied
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Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Stadtsparkasse Diisseldorf (im Folgenden ,Sparkasse®), Diisseldorf

A.Vermerk lGiber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2018 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2018 bis zum 31.12.2018 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dartiber hinaus haben wir
den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum
31.12.2018 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

J entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmafdiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens- und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2018 sowie ihrer Er-
tragslage fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 und

J vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebe-
richt in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-

wicklung zutreffend dar.

GemadR 8 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts gefiihrt hat.



Grundlage fur die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,,EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmadRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Spar-
kasse unabhingig und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVOi. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns
beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht ha-
ben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jah-

resabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unse-
rem pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahres-
abschlusses fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2018 bis zum 31.12.2018 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertick-

sichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssach-

verhalte dar:

Bewertung von Beteiligungen
Bewertung der Riickstellungen fiir einen Personalabbau

Behandlung der Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen

el o A

Zuftihrung zur Vorsorge nach 8 340f HGB und zu dem Sonderposten nach
8 340g HGB unter Beriicksichtigung der Interessen der Organe und des Tragers
im Sinne der Entscheidung des Finanzministeriums NRW vom 09.06.2016



Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir

wie folgt aufgebaut:
a)  Sachverhalt und Problemstellung

b)  Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
c¢)  Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von Beteiligungen

a)  Sachverhalt und Problemstellung

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2018 Beteiligungen unter der
Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 164,4 Mio. EUR ausgewiesen. Sie ent-
fallen im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Girover-
band (RSGV).

Der RSGV halt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der
Sparkassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fiir die mittelbaren
Beteiligungen regelmdRig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fiir die Be-
wertung des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutach-
ten zuriickzugreifen. Da die in die Bewertung einflieRenden Parameter wesentlich
die Wertermittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der H6he der

Beteiligungsbuchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b)  Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir die Vorgehensweise der ge-
setzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der
Sparkasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fiir die Bestimmung des
Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewiirdigt.
Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis liber die den Wertermittlungen
zugrundeliegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen
verschafft, diese kritisch gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbrei-
ten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Be-
wertungsparameter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriin-
det. Sie konnten von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer

Bandbreiten.



c¢)  Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den
Anhangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt 3 — Punkt 3.1) sowie in den Erlduterungen
zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt 2 — Punkt 2.2) enthal-
ten. Dariiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im La-
gebericht (Abschnitt B ,,Wirtschaftsbericht — Branchensituation, Beteiligungen “ so-
wie Abschnitt C, Darstellung und Analyse der Lage — Ertragslage®.

2. Bewertung der Riickstellungen fiir einen Personalabbau

a) Sachverhalt und Problemstellung

Im Jahr 2017 hat der Vorstand der Sparkasse beschlossen, die Mitarbeiterkapazita-
ten bis zum Jahr 2021 deutlich zu reduzieren. Nach aktuellem Stand wird sich der
geplante Mitarbeiterabbau bis in das Jahr 2022 verlagern. Mit dieser Mal3nahme
reagiert der Vorstand nach eigenen Angaben insbesondere auf die negativen Aus-
wirkungen der anhaltenden Niedrigzinsphase auf die Ertragslage der Sparkasse so-
wie die steigenden Kosten und das gednderte Kundenverhalten. Fiir die zu erwar-
tenden Aufwendungen ergibt sich die Notwendigkeit zur Bildung einer Verbindlich-

keitsriickstellung.

Die Sparkasse hat zum 31.12.2018 eine Riickstellung in Hohe von 38,0 Mio. EUR
(Vorjahr 47,4 Mio. EUR) gebildet. Bei der Bewertung der Riickstellung hat der Vor-
stand Annahmen liber die Quoten und den Zeitraum hinsichtlich der zu erwarten-
den Inanspruchnahme der zur Verfligung stehenden Personalinstrumente getrof-
fen. Nach unserer Einschdtzung ist der Sachverhalt von besonderer Bedeutung, da
es sich um einen nennenswerten Riickstellungswert handelt, der zum Bilanzstich-
tag in einem hohen MaR auf Einschatzungen und Annahmen des Vorstandes be-
ruht.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bei unserer Priifung haben wir die Bewertung der Verpflichtung gepriift. Hierbei
haben wir uns entsprechende Nachweise vom Vorstand zum Umsetzungstand der
MaBnahmen im Rahmen des Restrukturierungsprogramms Zeus vorlegen lassen
und diese nachvollzogen und gewiirdigt. Die fiir die Bestimmung des Wertansatzes

vom Vorstand erstellten Verfahrensbeschreibungen haben wir hinsichtlich der Ge-



eignetheit der verwendeten Methode sowie der Nachvollziehbarkeit der Werter-
mittlung geprift. Damit einhergehend haben wir uns ein Verstdndnis liber die der
Wertermittlung zugrundeliegenden Ausgangsdaten, Parameter und getroffenen
Annahmen verschafft, diese kritisch gewiirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren

Bandbreiten liegen.

Die vom Vorstand zur Bewertung der Riickstellungen angewandte Methode und die
zugrunde gelegten Bewertungsparameter und -annahmen sind hinreichend doku-
mentiert und begriindet. Die Parameter und Annahmen konnten von uns nachvoll-

zogen werden und liegen innerhalb vertretbarer Bandbreiten.

c¢) Verweis auf weitergehende Informationen

Fir weitere Informationen verweisen wir auf die Angaben im Anhang (Abschnitt 5.)
sowie die Darstellungen des Vorstands im Lagebericht (Abschnitt C. ,,Darstellung

und Analyse der Lage“ sowie Abschnitt G. ,,Prognosebericht - Ertragslage®).

3. Behandlung der Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen

a)  Sachverhalt und Problemstellung

Die Sparkasse hat ihren Arbeitnehmern tarifrechtlich eine betriebliche Altersversor-
gung zugesagt und bedient sich zu deren Durchfiihrung der Rheinischen Zusatz-
versorgungskasse (RZVK). Nach der Auffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer
(IDW RS HFA 30) handelt es sich aufgrund der neben der Verpflichtung zur Zahlung
von Umlagen bestehenden gesetzlichen Subsidiarhaftung im Falle einer Nichterfiil-
lung der Verpflichtung durch die RZVK um eine mittelbare Pensionsverpflichtung
nach Art. 28 Abs. 1 Satz 2 EGHGB.

Die Sparkasse hat bis zum Jahresabschluss 2017 das gesetzliche Wahlrecht

(Art. 28 Abs. 1 Satz 2) zur Bildung einer Riickstellung fiir mittelbare Pensionsver-
pflichtungen im Umfang von 15,2 Mio. EUR genutzt. Im Jahresabschluss 2018
wurde das Ansatzwahlrecht riickwirkend neu ausgetibt und die in friitheren Jahren
freiwillig gebildete Riickstellung fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen nicht fort-
gefiihrt.

Die Anderung erfolgte unter Hinzuziehung der Regelungen des IDW Priifungsstan-
dards HFA 6 zur Anderung fehlerfreier Jahresabschliisse aus gewichtigen wirt-

schaftlichen und rechtlichen Griinden. Da die Anderung in laufender Rechnung



keine bestehenden Rechte Dritter beeintrachtigt und durch die Zufiihrung der Auf-
16sungsbetrage zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB der Infor-
mationsgewinn aus einer Reihe geanderter Jahresabschliisse fiir den Abschluss-
adressaten als gering eingestuft wird, hat der Vorstand der Sparkasse die Ande-

rung erfolgswirksam im Jahresabschluss 2018 durchgefiihrt.

Die sachgerechte Behandlung der Neuausiibung des Ansatzwahlrechts fiir die bis-
her gebildete Riickstellung ist aufgrund der Komplexitat der handelsrechtlichen
Fragestellung und mit Blick auf die Darstellung der Vermdégenslage und des Jahres-
ergebnisses von hoher Bedeutung fiir die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlus-
ses. Vor diesem Hintergrund erforderte der Sachverhalt im Rahmen unserer Pri-

fung eine besondere Befassung.

b)  Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Jahresabschlusspriifung haben wir uns mit den der Bilanzie-
rungsentscheidung des Vorstands zugrundeliegenden Erwdagungen und handels-

rechtlichen Einschatzungen auseinandergesetzt.

Wir haben diese nachvollzogen und daraufhin bewertet, ob sie auf Basis der ein-
schldgigen handelsrechtlichen Vorschriften (insbesondere auch des IDW Rech-
nungslegungsstandards HFA 6) geeignet sind, die Zuldssigkeit der Bilanzierungs-
entscheidung und den Durchfiihrungsweg zu begriinden. Dabei haben wir insbe-
sondere die Einschatzung der Risiken aus den mittelbaren Pensionsverpflichtun-
gen, die Aktualitat der verwendeten Informationen sowie die sachliche Eignung
und Nachvollziehbarkeit der fiir die Bilanzierungsentscheidung angefiihrten ge-

wichtigen wirtschaftlichen und rechtlichen Griinde beurteilt.

Soweit in die Erwdgungen des Vorstands die Arbeit von Sachverstandigen einge-
flossen ist, haben wir deren Tatigkeit gemaR IDW Priifungsstandard 300 in unsere

Beurteilung einbezogen.

Hinsichtlich des Durchfiihrungsweges der Anderung haben wir unsererseits exter-
nen fachlichen Rat (Konsultation) eingeholt. Bei unserer Beurteilung dieses Aspek-
tes haben wir auf die Ergebnisse der Konsultation zuriickgegriffen und diese be-

ricksichtigt.



Die vom Vorstand getroffene Bilanzierungsentscheidung ist hinreichend dokumen-
tiert und auf Basis der einschldgigen handelsrechtlichen Vorschriften nachvollzieh-

bar begriindet.

c¢)  Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen enthalten die Angaben im Anhang zu den Erlduterungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt 2 — Punkt 2.3), der Bilanz (Ab-
schnitt 3 — Punkt 3.2) und zur Gewinn- und Verlustrechnung (Abschnitt 5) sowie der

Lagebericht (Abschnitt C. ,Darstellung Analyse der Lage — Ertragslage”) .

4. Zufiihrung zur Vorsorge nach 8 340f HGB und zu dem Sonderposten nach § 340g

HGB unter Beriicksichtigung der Interessen der Organe und des Trdgers im Sinne

der Entscheidung des Finanzministeriums NRW vom 09.06.2016

a) Sachverhalt und Problemstellung

Der Vorstand der Sparkasse hatim Jahresabschluss zum 31.12.2018 jeweils einen
Betrag von 25,0 Mio. EUR der Vorsorge fiir allgemeine Bankrisiken nach 340f HGB
und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB zugefiihrt. Danach
weist die Sparkasse einen Jahresiiberschuss von 11,3 Mio. EUR aus. Der ausgewie-
sene Bilanzgewinn von 14,6 Mio. EUR beinhaltet einen Gewinnvortrag in Héhe von
3,3 Mio. EUR und unterliegt in Hohe eines Betrages von 0,6 Mio. EUR einer gesetzli-

chen Ausschiittungssperre.

Kreditinstitute dirfen in ihrer Bilanz Vorsorgereserven und einen Sonderposten
"Fonds fiir allgemeine Bankrisiken" bilden, soweit dies nach verniinftiger kaufman-
nischer Beurteilung wegen der besonderen Risiken des Geschdftszweigs der Kre-

ditinstitute notwendig ist.

Nach unserer Einschdtzung ist der Sachverhalt von besonderer Bedeutung, da die
Zufuihrung den ausgewiesenen Jahresiiberschuss wesentlich beeinflusst. Die Zu-
fihrung zum Sonderposten nach 8 340g HGB fiihrte im Jahresabschluss 2014 zu
einer Beanstandung des Feststellungsbeschlusses des Verwaltungsrats durch den
Vorsitzenden des Verwaltungsrats in seiner Funktion als Beanstandungsbeamter.
Der Beanstandung wurde in einer Entscheidung des Finanzministeriums NRW vom
09.06.2016 in seiner Funktion als Aufsichtsbehdrde gemaR 8 39 SpkG NRW mit der
Begriindung stattgegeben, dass die aus dem SpkG NRW abzuleitende Beriicksichti-



gung der Interessen der Organe und des Tragers bei der Aufstellung des Jahresab-
schlusses nicht hinreichend war. Vorstand und Verwaltungsrat der Sparkasse ha-
benam 16.02.2017 ein ,Verfahren fiir die Aufstellung und Feststellung des Jahres-
abschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorf und die Verwendung eines etwaigen
Uberschusses* abgestimmt.

b) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Priifung haben wir insbesondere beurteilt, ob die handels-
rechtlichen Anforderungen an die Zufiihrung zu den Vorsorgereserven nach § 340f
HGB und zu dem Sonderposten nach § 340g HGB auf Basis der einschlagigen Fach-
meinung erfiillt sind, und gewiirdigt, ob die Entscheidung des Finanzministeriums
NRW vom 09.06.2016 und das mit dem Verwaltungsrat in seiner Sitzung vom
16.02.2017 abgestimmte ,Verfahren fiir die Aufstellung und Feststellung des Jah-
resabschlusses der Stadtsparkasse Diisseldorf und die Verwendung eines etwaigen
Uberschusses“ vom Vorstand bei der Aufstellung des Jahresabschlusses beriick-

sichtigt wurden.

Die Uberlegungen des Vorstands zur Zufiihrung zu den Vorsorgereserven nach
340f HGB und zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB im Jahresab-
schluss 2018 sind hinreichend dokumentiert und begriindet. Sie konnten von uns
nachvollzogen werden und stehen im Einklang mit den handelsrechtlichen Anfor-
derungen. Die Entscheidung des Finanzministeriums NRW vom 09.06.2016 und das
mit dem Verwaltungsrat in seiner Sitzung vom 16.02.2017 abgestimmte ,Verfahren
fiir die Aufstellung und Feststellung des Jahresabschlusses der Stadtsparkasse
Diisseldorf und die Verwendung eines etwaigen Uberschusses“ wurden bei der Auf-

stellung des Jahresabschlusses beriicksichtigt.
c¢) Verweis auf weitergehende Informationen
Fiir weitere Informationen und Angaben verweisen wir auf die Darstellungen des

Vorstands im Lagebericht (Abschnitt C. ,Darstellung und Analyse der Lage — Er-
tragslage®).



C. Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen den gemaR § 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b HGB auf
der Internetseite der Sparkasse veroffentlichten nichtfinanziellen Bericht fiir das
Geschaftsjahr 2018.

Der Geschaftsbericht fiir das Geschaftsjahr 2018 wird uns vereinbarungsgemaR

nach dem Datum dieses Bestdatigungsvermerkes zur Verfligung gestellt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonsti-

gen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder

unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

J anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.



D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans

(Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die erin Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen
ordnungsmafiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtig-

ten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldagig, anzugeben. Dar-
Uber hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem

nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in al-
len wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwen-
denden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende

geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-

richts.



E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und

des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir,
dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus VerstoRen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinf-
tigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemalRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter o-
der unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im La-
gebericht, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Ri-
siken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stofRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstolRe betriigerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefiihrende Dar-

stellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.



gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Priifungshandlungen zu pla-
nen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand darge-

stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des vom Vorstand
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstdtigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gege-
benheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse
zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jah-
resabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priffungsnachweise. Zukiinftige Er-
eignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse

ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grundeliegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der

Sparkasse.



. fihren wir Priifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen
Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsori-
entierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden An-
nahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Ri-
siko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihm alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erértert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den ak-
tuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wich-
tigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.



F. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach § 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen
i. V. m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile
mit dem Priifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen,
haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht an-

gegeben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fiir die Sparkasse erbracht:

. Priifung des Wertpapierdienstleistungsgeschaftes gemafl3 8§ 89 Abs. 1 Satz 1,
2 und 5 WpHGi. V. m. 8 24 Abs. 6 SpkG NRW sowie

o Erteilung einer Bescheinigung nach § 16j FinDAG.

G. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Jorg Theemann.

Dusseldorf, 14. Mai 2019
Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und

Giroverbandes

Theemann gez. Peter

Wirtschaftspriifer Verbandspriifer
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A. Grundlagen der Geschiftstitigkeit der Sparkasse

Die Stadtsparkasse Diisseldorf mit Sitz in Diisseldorf wurde im Jahre 1825 gegriindet. Sie ist
eingetragen im Handelsregister beim Amtsgericht Disseldorf unter der Nummer: HRA
14082.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist gemalR § 1 SpkG NRW eine Anstalt des 6ffentlichen
Rechts. Sie ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands (RSGV), Diisseldorf,
und iiber diesen dem Deutschen Sparkassen- und Giroverband e. V. (DSGV), Berlin und
Bonn, angeschlossen. Trager der Stadtsparkasse Disseldorf ist die Stadt Diisseldorf. Das

Satzungsgebiet der Stadtsparkasse umfasst die Regierungsbezirke Diisseldorf und Koln.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied im Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe, das aus Sparkassen, Landesbanken und Landesbausparkassen besteht. Tritt
der Fall ein, dass ein Institut in wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, sorgt das Sicherungs-
system der Sparkassen-Finanzgruppe dafiir, die dauerhafte Stabilitdt des betroffenen Insti-
tuts wiederherzustellen.

Zum 03.07.2015 ist in Deutschland das Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) in Kraft getreten.
Das Gesetz setzt eine entsprechende EU-Richtlinie um. Die Sparkassen-Finanzgruppe hat
ihr bewdhrtes Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es

als Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG anerkennen lassen.

Die Erstsicherung der Sparkassen-Finanzgruppe geht deutlich Gber die gesetzlichen Min-
destanforderungen hinaus. Zusatzlich gewahrt die Sparkassen-Finanzgruppe aber auch die
gesetzlichen Anforderungen an die Einlegerentschddigung - als verpflichtende Riickfalll6-

sung zur Institutssicherung.

Der Unternehmenszweck der Stadtsparkasse Diisseldorf ergibt sich (als 6ffentlicher Auftrag)
aus 8 2 SpkG NRW. Hieraus abgeleitet, ist die Stadtsparkasse als eigenstdndiges Kreditinsti-
tutin Disseldorf und der Region tdtig. Traditionelle Werte bilden den Rahmen der strategi-

schen Ausrichtung. Diese lauten:

e Regionaler Forderauftrag
e Forderung des Mittelstandes

e Sicherung von Arbeitspldtzen
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e Bereitstellung von Ausbildungspldtzen
e Gemeinwohlorientierung

e Sponsoring von Kunst, Kultur, Bildung und Brauchtum

Als vorrangige strategische Ziele sind zu nennen:
1. Nachhaltige Ertragskraft
2. Addquate Eigenkapitalausstattung

Sie dienen dem Erhalt der Eigenstandigkeit, der nachhaltigen Arbeitsplatzsicherung und der

Ausschittungsfahigkeit.

Die Geschaftstatigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf ist in der Geschéftsstrategie, die jahr-
lich vom Vorstand lberpriift und weiterentwickelt wird, definiert. Sie wird regelmaRig an die

verdanderten Rahmenbedingungen angepasst.

Als Basis fir die Absicherung eines zukunftsfahigen Geschaftsmodells wurde ein neues
Zielbild implementiert und ein Change-Prozess initiiert. Insgesamt erfolgt kiinftig eine star-

kere Fokussierung auf das Kundengeschaft unter Ertrags-/Risiko- und Kostenaspekten.

Im Privatkundengeschift wollen wir unsere gute Marktposition durch konsequente Umset-
zung des Multikanalansatzes (Mediale Kandle und digitales Produktangebot) in Diisseldorf
und der Region ausbauen. Das Ziel ist ein starker am Kundenbedarf und an der finanziellen
Leistungsfahigkeit ausgerichtetes Angebot. Im Firmenkundengeschaft ist es unser Ziel, un-
sere flihrende Position als verlasslicher, langfristig orientierter Partner des Mittelstands und

gewerblicher Immobilienkunden in der Region zu starken.

Die Geschaftsstrategie und die aus ihr abgeleitete Risikostrategie bilden die Grundlage fiir
den regelmaRigen Austausch mit der Bankenaufsicht und stellen die Erfiillung aufsichts-
rechtlicher Anforderungen nach dem Kreditwesengesetz (KWG) und den Mindestanforde-

rungen an das Risikomanagement (MaRisk) sicher.

Die Geschafts- und Risikostrategie wurden mit dem Verwaltungsrat der Stadtsparkasse
Diisseldorf erértert und innerhalb des Hauses kommuniziert.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist gemal} 8 340a Abs. 1a HGB verpflichtet, ihren Lagebericht
um eine nichtfinanzielle Erklarung zu erweitern.

Die nichtfinanzielle Erklarung ist abrufbar auf der Homepage der Stadtsparkasse Disseldorf
unter www.sskduesseldorf.de/nachhaltigkeit.
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B. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche und konjunkturelle Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft ist im Berichtsjahr 2018 nach Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes um 1,4 % (Vorjahr: 2,2 %) gewachsen. Das reale Bruttoinlandsprodukt ist
damit das neunte Mal in Folge gestiegen. Allerdings hat das deutsche Wirtschaftswachstum
an Schwung verloren, auch wenn es bei langerfristiger Betrachtung im Jahr 2018 {iber dem

Durchschnittswert der letzten zehn Jahre von 1,2 % liegt.

Wachstumsimpulse kamen vor allem aus dem Inland. Sowohl die privaten Konsumausgaben
(+ 1,0 %) als auch die staatlichen Konsumausgaben (+ 1,1 %) waren 2018 héher als im Vor-
jahr. Einen starken Anstieg verzeichneten die preisbereinigten Bruttoinvestitionen

(+ 4,8 %). Die deutschen Ausfuhren stiegenin 2018 um 2,4 %. Da die Importe im gleichen
Zeitraum um 3,4 % zunahmen, bremste der AuBenbeitrag das Wachstum des deutschen
Bruttoinlandsproduktes leicht um 0,2 %-Punkte.

Der deutsche Arbeitsmarkt hat sich auch im Jahr 2018 sehr positiv entwickelt. Im Jahres-
durchschnitt reduzierte sich die Zahl der Arbeitslosen um 193.000 auf 2,3 Millionen. Dies
entspricht einer Arbeitslosenquote von 5,2 % (Vorjahr: 5,7 %). Zudem haben Erwerbstatig-
keit und sozialversicherungspflichtige Beschaftigung in 2018 weiter zugenommen. Nach
vorlaufigen Angaben des Statistischen Bundesamtes ist die Zahl der Erwerbstdtigen um
562.000 auf 44,8 Millionen gestiegen. Damit erreichte die Erwerbstatigkeit den hdchsten
Stand seit der Wiedervereinigung.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen in Deutschland verringerte sich aufgrund der guten
Konjunkturlage um 1,5 % auf 19.900 (Vorjahr: 20.200 Fdlle). Das ist der niedrigste Wert seit
1994 (18.820 Falle).

Die weiter sehr gute Geschaftslage der Diisseldorfer Wirtschaft ist in den Konjunkturberich-
ten der Industrie- und Handelskammer sowie der Handwerkskammer eindrucksvoll doku-
mentiert. Im IHK-Konjunkturbericht vom Spatsommer 2018 fiir die Region Diissel-
dorf/Mittlerer Niederrhein heiBt es: ,Die Betriebe schatzen ihre Geschifte fast genau so gut
ein wie zu Jahresbeginn. Nur im Friihjahr waren sie noch ein wenig zufriedener.”

Das Geschaftsklima beim Handwerk im Kammerbezirk Diisseldorf ist weiter hervorragend.

Im "Lagebericht Handwerk Herbst 2018" kommt die Handwerkskammer Diisseldorf zu dem
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Ergebnis: ,Zwei von drei Betrieben berichten von einer aktuell guten Geschaftslage. Fiir die
Abschwdchung des Indexes sind die etwas zuriickhaltender ausfallenden Erwartungen an

die weitere Entwicklung ausschlaggebend.”

Auch die Menschen im Stadtgebiet profitieren von der guten Auftrags- und Ertragslage der
Unternehmen. Die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung erreichte weiterhin von
Quartal zu Quartal neue Hochststdnde. Ende Dezember 2018 waren 419.244 Personen sozi-
alversicherungspflichtig beschaftigt (Vorjahr: 409.200). Die Arbeitslosenquote lag im Jah-
resdurchschnitt mit 6,7 % deutlich unter den Vorjahren.

Die Zahl der Unternehmensinsolvenzen in Diisseldorf ist im Gesamtjahr 2018 deutlich zu-
riickgegangen. Sie istum 11,5 % auf 330 Insolvenzfdlle gefallen und liegt damit auf dem
niedrigsten Stand seit 2001.

Branchensituation

Die bilanzielle Eigenkapitalausstattung der deutschen Banken hat sich in den vergangenen
Jahren deutlich verbessert. Hierzu haben insbesondere auch die umfangreichen Reformen
der Finanzmarktregulierung seit der Finanzkrise beigetragen. Zu Beginn der globalen Fi-
nanzkrise lag die durchschnittliche Kernkapitalquote deutscher Banken noch bei 9,0 %. Im
zweiten Quartal 2018 weisen die Institute in Deutschland einen Wert von 16,7 % aus. Dieser
Wert ist Beleg dafiir, dass die Banken solide finanziert sind und auch unerwarteten wirt-

schaftlichen Entwicklungen Stand halten kénnen.

Zu dieser Entwicklung haben neben den zahlreichen mikroprudenziellen Regulierungsmal3-
nahmen nicht zuletzt die gute konjunkturelle Entwicklung und eine stark fallende Risikovor-
sorge beigetragen. Sinkende Wertberichtigungen im Kreditgeschaft der Banken sind dabei
unter anderem auf die robuste wirtschaftliche Lage der Unternehmen in Deutschland zu-
rickzufiihren. Deren Eigenkapitalquoten sind von 19 % im Jahr 1997 auf 30 % im Jahr 2015
angestiegen. Der Anteil problembehafteter Kredite bei deutschen Banken ist auf zuletzt

3,8 % gesunken und liegt damit deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt von 4,6 %.
Im Ergebnis fiel auch die Risikovorsorge der Kreditinstitute in Deutschland auf einen histo-
rischen Tiefstand. Dabei diirfte neben den geringeren Ausfallrisiken auch der gestiegene
Wert der Kreditsicherheiten, insbesondere bei Immobilien, zur niedrigen Risikovorsorge

beigetragen haben.

Eine stabile Kapitalbasis alleine reicht aber nicht aus, um die Widerstandsfdhigkeit der Ban-
ken nachhaltig zu sichern. Kreditinstitute miissen auch tber eine ausreichende Profitabilitat

verfligen. Die Ertragskraft im deutschen Bankensektor ist aber unverandert niedrig. Dies
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resultiert unter anderem aus dem anhaltend niedrigen Zinsniveau und dem hohen Regulie-
rungsaufwand. Da ein GroBteil der Institute tiber ein stark zinsabhdngiges Geschaftsmodell
verfligt, sind deutsche Banken besonders von den Niedrigzinsen betroffen. So sind die Er-
trage im klassischen Einlagen- und Kreditgeschaft deutlich riicklaufig. Auf der anderen Seite
wirken die giinstigen volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen dieser Entwicklung entge-
gen. Geringe Zahlen an Unternehmens- und Privatinsolvenzen tragen zum Beispiel dazu bei,
dass sowohl die Kreditausfallraten als auch der Risikovorsorgebedarf im Kreditgeschift ge-

ring sind. Dieser Effekt hat sich erneut positiv auf die Ertragskraft der Institute ausgewirkt.

Die Deutsche Bundesbank stellt in ihrem zum Jahresende herausgegebenen Finanzstabili-
tatsbericht 2018 fest, dass die nunmehr seit Jahren anhaltende giinstige wirtschaftliche
Entwicklung dazu gefiihrt hat, dass Risiken aus einer unerwarteten Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage als zu gering eingeschdtzt und bewertet werden konnten. Genannt
werden die aktuell geringe Risikovorsorge und die teils niedrigen Risikogewichte, mit de-
nen vor allem grofRe Banken ihre regulatorischen Eigenkapitalanforderungen fiir das Kredit-
geschadft berechnen. Dadurch ist die deutsche Kreditwirtschaft gegeniiber einem Szenario
verwundbar geworden, in dem sich das makro6konomische Umfeld unerwartet stark ver-
schlechtert. Bei einem Einbruch der Konjunktur kénnten die Risikovorsorge und die Risiko-
gewichte stark ansteigen und die freien Eigenmittel der Banken deutlich reduziert werden.
Daraufhin kénnte es in der Folge zu einer Einschrankung der Kreditvergabe kommen, die
einen Abschwung verscharfen kénnte.

Zudem konnen die derzeit hohen Zinsdanderungsrisiken bei Banken dazu beitragen, dass
sich der Abbau der Aktiva in einem Konjunkturabschwung noch beschleunigt. Im Umfeld
niedriger Zinsen und den damit einhergehenden Anpassungen der Anlageportfolios haben
sich bei vielen Kreditinstituten Zinsanderungsrisiken aufgebaut.

Die Beteiligungsportfolien der Sparkassen in Nordrhein-Westfalen sind wesentlich gepragt

durch die Beteiligungen an den regionalen Sparkassenverbdanden und durch die Unterbetei-

ligungen am Kommanditkapital des DSGV 6. K. an der Erwerbsgesellschaft der S-Finanz-
gruppe mbH & Co. KG. Die Erwerbsgesellschaft hdlt unmittelbar und mittelbar 100 % der
Anteile an der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH).

Entsprechend ihrer Anteile am Stammkapital der Sparkassenverbdnde haften die Sparkas-
sen fir unerwartete Risiken aus dem Auslagerungsportfolio , Erste Abwicklungsanstalt*
(EAA), in das strategisch nicht notwendige Vermdgenswerte der ehemaligen WestLB AG
zwecks Abwicklung libertragen wurden.
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Es ist nicht auszuschlieRen, dass auf die Sparkassen aus diesen Beteiligungen weitere Be-

lastungen zukommen.
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Geschaftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung

Geschidftsentwicklung

Das Geschaftsjahr 2018 ist fiir die Stadtsparkasse Diisseldorf gut verlaufen. Basis fiir das
Ergebnis waren eine solide Entwicklung im Geschaft mit unseren Privat- und Firmenkunden
sowie positive Effekte aus Ertragen aus Beteiligungen.

Das Geschaftsjahr 2018 hat erneut gezeigt, dass die Stadtsparkasse Disseldorf iber ein
belastbares Geschaftsmodell verfiigt. Auf den Trend, dass die Nachfrage nach stationdren
Serviceleistungen rapide abnimmt und die Nutzung sowie die Nachfrage von Online-Konten
immer weiter ansteigt, hat die Stadtsparkasse Disseldorf reagiert. Das Angebot wurde noch
starker am Kundenbedarf und an der finanziellen Leistungsfdhigkeit der Kundschaft ausge-
richtet. Die Kunden der Stadtsparkasse Diisseldorf kénnen auf eine Vielzahl von Kandlen
zuriickgreifen, ob Privatkundencenter, Mediale Filiale oder Online-Banking. Ziel ist, die Kun-
den an den Stellen ihrer Nachfrage mit der richtigen Ansprache bedarfsgerecht zu beraten
und zu unterstiitzen.

Die Bilanzsumme ist um 291 Mio. Euro oder 2,6 % auf 11.655 Mio. Euro gestiegen. Ursachen
hierfiir waren insbesondere der Anstieg im Kundenkreditgeschdft und der Anstieg bei den

Kundeneinlagen.

Die Entwicklung in den einzelnen Geschaftsfeldern wird nachfolgend dargestelit.

Geschiftsentwicklung 2018 2017 Veranderungen
der Stadtsparkasse Diisseldorf Mio. € Mio. € Mio. € in %
Bilanzsumme 11.655 11.364 + 291 +26
Kundenkreditgeschaft 8.685 8.109 + 576 +71
Kundeneinlagen 9.176 8.936 + 240 +27
Rucklagen 732 726 +6 +0,8
Jahresuberschuss 11 16 -5 -31,3
Mitarbeiter 1.824 1.934
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Kreditgeschaft

Im Geschéftsjahr 2018 ist das Kreditgeschaft im Bestand um 7,1 % oder 576 Mio. Euro auf
8.685 Mio. Euro gestiegen. Das Jahr 2018 wies folgende Trends auf:

Das Kreditneugeschaft mit unseren Firmenkunden istin 2018 gegeniiber dem Vorjahr um
637 Mio. Euro gestiegen. Das Volumen der ausgereichten Kredite erhdhte sich damit deut-
lich um 66,7 % auf 1.592 Mio. Euro.

Besonders stark war der Anstieg im Geschaft mit Unternehmenskunden. Das Volumen der
zugesagten Kredite erhdhte sich um 74,6 % auf 710 Mio. Euro.

Ebenfalls deutlich positiv entwickelte sich das Geschaft mit unseren gewerblichen Immobili-
enkunden. Das Zusagevolumen erhdhte sich um 70,1 % auf 693 Mio. Euro.

Das Geschaft mit unseren Mittelstandskunden konnte in 2018 ebenfalls gesteigert werden.

Das Volumen der zugesagten Kredite erhdhte sich um 34,1 % auf 190 Mio. Euro.

Auch das Kreditneugeschaft mit unseren Privatkunden entwickelte sich im Berichtsjahr mit
einer Wachstumsrate von 6,7 % gegeniiber dem Vorjahr positiv. Insgesamt (inklusive Pri-
vate Banking) wurden Mittel in Hohe von 661 Mio. Euro neu zugesagt (Vorjahr: 619 Mio. Eu-
ro).

Wohnungsbaudarlehen wurden aufgrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus und des ho-
hen Wohnungsbedarfs in Diisseldorf und der Region weiterhin stark nachgefragt.

Kreditvolumen 2018 2017 Veranderungen
Mio. € Mio. € Mio. € in %

Forderungen an Kunden 8.506 7.925 + 581 +7,3

Eventualverbindlichkeiten

(nur Kundengeschaft) e 182 -6 -3.3

Kundenkreditgeschaft gesamt 8.682 8.107 + 575 +71

Treuhandkredite 3 2 +1 + 50,0
8.685 8.109 + 576 +71
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Beteiligungen
Die Stadtsparkasse Diisseldorf hdlt unmittelbar und mittelbar tGber die é-Kapitalbeteili-

gungsgesellschaft Diisseldorf mbH (éKBG) sowohl strategische Beteiligungen als auch ren-

diteorientierte Investments.

Zu den Ersteren gehdren Beteiligungen, die aus geschifts- und verbundpolitischen Aspek-
ten gehalten werden. Diese Beteiligungen sind vornehmlich durch ihren 6ffentlich-
rechtlichen Charakter gekennzeichnet. Die renditeorientierten Investments hingegen die-
nen, ergdanzend zum Kundengeschaft, der Erwirtschaftung hinreichender Renditen zur Sta-

bilisierung des Gesamtertrags.

Im Geschaftsjahr 2018 erhdhte sich das Volumen der Beteiligungen und Anteile an verbun-
denen Unternehmen insgesamt um 1,1 Mio. Euro auf 234,9 Mio. Euro (Vorjahr: 233,8 Mio.
Euro), insbesondere durch eine Zuschreibung auf die Beteiligung an der RW Beteiligungs
GmbH. Im Wesentlichen entfallen von den Buchwerten rd. 151,2 Mio. Euro auf die Anteile
am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV). Der RSGV ist unter anderem auch
Anteilseigner der Provinzial Rheinland, der Helaba und der ,,Erste Abwicklungsanstalt*
(EAA).

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Disseldorf — RSGV — mit rd. 25,03 % an der ,,Erste Abwicklungsanstalt“ beteiligt. Auf diese
Abwicklungsanstalt gemdR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (FMStFG) wurden in
den Jahren 2009 und 2012 Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten der ehemaligen
WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung tibertragen.

Neben den anderen Beteiligten sind auch RSGV und SVWL entsprechend ihrer Anteile (je rd.
25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die
nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Er-
trage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von jeweils 2,25 Mrd. Euro
zu Ubernehmen (soweit der auf die Sparkassenverbdnde entfallende anteilige Verlust den
Gesamthochstbetrag von 4,5 Mrd. Euro {ibersteigt, iibernehmen die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzmarktstabilisierung (FMSA) und das Land NRW den Verlustausgleich). Bis zu einer auf
den Hochstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5 Mio. Euro besteht die Verpflichtung, bei

Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfligung zu stellen.

Auf die Stadtsparkasse Dusseldorf entfdllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte

Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse
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ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2018 der Stadtsparkasse Diisseldorf keine

Rickstellung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Stadtsparkasse Diisseldorf wahrend der Abwick-
lungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in An-
spruch genommen wird. Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist verpflichtet, tiber einen Zeitraum
von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jdhrlich eine bilanzielle
Vorsorge zu treffen. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an der Beteiligungsquote am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (7,9 %).
Zum 31.12.2018 betrdgt der Anteil 7,6 %. Die Notwendigkeit einer weiteren bilanziellen
Vorsorge wird vertragsgemal(3 von allen Beteiligten regelmaRig tberpriift. Neben dem Errei-
chen eines Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des Abwicklungsplans der ,Erste Ab-
wicklungsanstalt* erwartet werden, dass wdahrend der gesamten Abwicklungsdauer kein

Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Dotierung
der bilanziellen Vorsorge zum 31.12.2015 bis auf weiteres ausgesetzt. Die Voraussetzungen
fur die Aussetzung sind auch zum 31.12.2018 erfiillt. Die bis zum 31.12.2014 gebildete bi-
lanzielle Vorsorge von 35,6 Mio. Euro in Form der Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bank-
risiken nach 8 340g HGB bleibt von der Aussetzung unberiihrt. Die hierfiir gebildeten Betra-
ge werden nicht auf das haftende Eigenkapital gemafl} CRR (Capital Requirements Regulati-

on) angerechnet.

Der Buchwert an der Unterbeteiligung am Kommanditkapital des DSGV 6. K. an der Er-

werbsgesellschaft der é—Finanzgruppe mbH & Co. KG wurde unverandert beibehalten. Die
Erwerbsgesellschaft hdlt unmittelbar und mittelbar 100 % der Anteile an der Landesbank
Berlin Holding AG (LBBH). Die LBBH ist die Muttergesellschaft der Landesbank Berlin AG
(LBB) und der Berlin Hyp AG. Die LBB ist Tragerin der Berliner Sparkasse.

Seitens der Sparkassenistin 2019 fiir 2018 gegeniiber dem DSGV 6. K. weiterhin kein Auf-
wendungsersatz fiir die Fremdfinanzierung zu leisten. Auf Basis der vorliegenden Informati-
onen kann der Aufwendungsersatz auch in den ndchsten Jahren gedeckt werden, so dass

auf Ebene der Sparkassen keine Riickstellungen zu bilden sind.

Die Beteiligungsbewertung der Anteile an der RW Beteiligungs GmbH, auf die die Beteili-
gung der Stadtsparkasse Diisseldorf an der RW Gesellschaft fiir Anteilsbesitz Il mbH in
2018 im Zuge einer Kettenverschmelzung verschmolzen worden ist, fiihrte per 31.12.2018
zu einer Wertaufholung durch Wegfall des 15%-igen Fungibilitatsabschlages. Der Buchwert
auf Basis des Kurswertes der mittelbar auf die Stadtsparkasse Diisseldorf entfallenden RWE-
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Aktien erhdhte sich um rd. 1,1 Mio. Euro auf 6,9 Mio. Euro (Vorjahr: 5,8 Mio. Euro). Dieser
Wert wurde fiir die neue Beteiligung an der RW Beteiligungs GmbH fortgefiihrt.

Der Beteiligungsbuchwert der Diisseldorf Business School GmbH an der Heinrich-Heine-

Universitat stieg im Jahresabschluss infolge einer Neubewertung auf 50 Tsd. Euro (Vorjahr:
44 Tsd. Euro).
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Einlagengeschift

Die Kundeneinlagen sind im Geschéftsjahr 2018 um 2,7 % auf 9.176 Mio. Euro (Vorjahr:
8.936 Mio. Euro) gestiegen. Besonders stark war der Anstieg bei Sichteinlagen mit 248 Mio.
Euro. Termineinlagen hingegen sanken deutlich um 66 Mio. Euro. Sparkassenbriefe lagen
am Jahresultimo bei 34 Mio. Euro und damit um 4 Mio. Euro niedriger alsin 2017. Namens-
pfandbriefe erhéhten sich deutlich um 42 Mio. Euro auf 253 Mio. Euro.

Einlagengeschaft

Kundeneinlagen nach Mio zlé)t]fo Mizolzjro Miovéﬁzdemng:ﬁrl/
Produkten : : : ?
Spareinlagen 2172 2.152 20 0,9
Sichteinlagen 6.442 6.194 248 4,0
Termineinlagen 119 185 -66 -35,7
Sparkassenbriefe 34 38 -4 -10,5
Namenspfandbriefe 253 211 42 19,9
Schuldverschreibungen 10 10 0 0,0
Nachrangige Einlagen 146 146 0 0,0
9.176 8.936 240 2,7

Geschift mit den Verbundpartnern

Das Versicherungsgeschaft mit unseren Verbundpartnern hat sich in 2018 positiv entwi-
ckelt. So verzeichnete das policierte Versicherungsgeschaft einen Zuwachs von 5 % gegen-

tiber dem Vorjahr.
Das Bauspargeschaft istim Vergleich zum Vorjahr ebenfalls angestiegen. Die abgeschlos-

sene Bausparsumme aller Vertrage stieg deutlich um rund 29,9 % auf 91 Mio. Euro (Vorjahr:
70 Mio. Euro).
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Wertpapierkommissionsgeschaift

Das Wertpapierkommissionsgeschaft istin 2018 im Vergleich zum Vorjahr deutlich riickldu-
fig gewesen. Der Gesamtumsatz im Wertpapiergeschaft sank um 328 Mio. Euro oder 13,5 %
auf 2.095 Mio. Euro. Die Geschifte in festverzinslichen Wertpapieren verzeichneten dabei
den groRten Umsatzriickgang von 27,2 % auf 308 Mio. Euro. Die Umsatze in Aktien sanken
ebenfalls deutlich um 22,6 % auf 412 Mio. Euro. Weniger stark war der Riickgang bei den

Investmentfonds. Hier sanken die Umsatze um 6,3 % auf 1.375 Mio. Euro.

Neben den Investmentfonds der Verbundpartner bietet die Stadtsparkasse Diisseldorf auch
hauseigene Investmentfonds an. Dazu zdhlen die Investmentfonds der TOP Fonds-Familie

und der Nachhaltigkeitsfonds "Wertvoll1825". Dariiber hinaus hat die Stadtsparkasse Duis-

seldorf in Kooperation mit Partnern aus der Sparkassenorganisation den "Rheinischen Kir-

chenfonds" aufgelegt.

Umsatzentwicklung 2018 2017 Verédnderung
Wertpapierkommissionsgeschaft Mio. Euro Mio. Euro Mio. Euro in %
Festverzinsliche Wertpapiere 308 423 -115 -27,2
Aktien 412 532 -120 -22,6
Investmentfonds 1.375 1.468 -93 -6,3
Gesamtumsatz 2.095 2.423 -328 -13,5

Eigenanlagen in Wertpapieren (ohne Schuldscheine)

Die von der Stadtsparkasse Diisseldorf gehaltenen Wertpapiere unterteilen sich in eigen-
und fremdgemanagte Anlagen. Das Wertpapierportfolio im Anlagebuch hat ein Volumen
(Marktwert; ohne Beriicksichtigung von Sicherungsgeschaften) von 1.773 Mio. Euro (Vor-
jahr: 2.062 Mio. Euro).

Im Bereich der eigengemanagten Anlagen wird strategiegemaf’ nur in Papiere mit gutem
Rating (Investmentgrade: AAA bis BBB-) investiert.
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Stichtagsbedingt zum Jahresende lag ein Riickgang im Spezialfondsvolumen vor. Im Jah-
resverlauf 2019 ist eine Reinvestition geplant.

Portfoliostruktur Eigenanlagen 2018 2017 Verdanderungen
nach Marktwerten Mio. Euro  Mio. Euro  Mio. Euro in %
Renten 1.333 1.534 -201 -13,1
Spezialfonds 381 477 -96 -20,1
Publikumsfonds 48 51 -3 -5,9
Sonstige 11 0 11 100,0
1.773 2.062 -289 -14,0

Refinanzierungsmittel bei Kreditinstituten

Die Struktur der Refinanzierungsmittel bei Kreditinstituten wurde wie im Vorjahr gepragt
durch zweckgebundene Mittel und Pfandbriefe.
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Wichtige Vorgdnge des Geschéftsjahres

Wichtige Vorgdange des Geschaftsjahres lagen nicht vor.
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Personalbericht

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Im Wirtschaftsraum der Landeshauptstadt von NRW ist die Stadtsparkasse Diisseldorf einer
der bedeutendsten Arbeitgeber. Durch die hohe Anzahl qualifizierter Beschaftigungsver-
hédltnisse wird die gesellschaftliche Verantwortung fiir die Region sichtbar zum Ausdruck
gebracht. Die in 2018 zum wiederholten Male von der IHK mit ,,besonderer Anerkennung“
verliehene Urkunde ,,die Besten* fiir ,herausragende Leistungen in der Berufsausbildung*
spiegelt die tiberdurchschnittliche Qualitdt der Ausbildung in der Stadtsparkasse Diissel-

dorf wider.

Im Umgang mit den Herausforderungen des Marktumfelds, dem wachsenden Kostendruck,
den steigenden regulatorischen Anforderungen und den Kompetenzanforderungen an die
Mitarbeitenden wurde im Jahre 2018 eine neue Dienstvereinbarung abgeschlossen. Die
Umsetzung der darin enthaltenen Personalinstrumente fiihrt zu einer quantitativangemes-
senen Personalausstattung. Parallel wird die qualitative Personalstruktur kontinuierlich

durch die Weiterentwicklung von Kompetenzen und Fahigkeiten unterstiitzt.

2018 in Zahlen

Die Stadtsparkasse Diisseldorf beschaftigte zum 31.12.2018 insgesamt 1.824 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter (Vorjahr: 1.934), darunter in Volizeit 1.202 Beschaftigte (Vorjahr:
1.293) und in Teilzeit 548 Beschaftigte (Vorjahr: 547). Die Zahl der Auszubildenden betragt
74. Unsere aktiven Mitarbeitenden sind im Durchschnitt 47,2 Jahre alt. Die Fluktuationsquo-
te betrdagt 5,5 % und die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit zur Stadtsparkasse Diis-
seldorf 22 Jahre. Im Jahr 2018 konnte die Stadtsparkasse Disseldorf 17 Ausbildungsstellen

im Berufsbild Bankkauffrau/Bankkaufmann besetzen.
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C. Darstellung und Analyse der Lage

Der Jahresabschluss hat unter Beachtung der Grundsdatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-

tragslage zu vermitteln.

Im Folgenden erlautern wir die Entwicklungen im Geschaftsjahr 2018.

Ertragslage

Vor dem Hintergrund anhaltender Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen, eines unverandert niedrigen Zinsniveaus sowie umfangreicher regu-
latorischer Anforderungen konnte die Stadtsparkasse Diisseldorf fiir das Geschaftsjahr 2018

ein gutes Jahresergebnis erzielen.
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Ertragslage 2018 2017  Verdnderungen
Kennzahlen' Mio. € Mio. € Mio. €
b 1, e s el
Provisionstberschuss 87 83 +4
Sonstige betriebliche Ertrage 38 29 +9
Zwischensumme 325 342 -17
Personalaufwand 136 188 -52
Andere Verwaltungsaufwendungen 74 78 -4
Abschreibungen auf Sachanlagen 5 6 -1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17 23 -6
Zwischensumme vor Bewertung 93 47 + 46
Bewe.rtungsergebnis 47 3 - 50
(Gewinn- und Verlustrechnung, Posten 13 - 16)

Algemeine Bankrisken = 21 "4
Steuern 10 13 -3
Jahresiiberschuss 11 16 -5
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3 7 -4
Bilanzgewinn 15 23 -8

" Eventuelle Abweichungen in den Salden beruhen auf maschinellen Rundungen

Um stichtagsbedingte Abweichungen zu vermeiden, beziehen sich die nachfolgend aufge-
fuhrten Relationen auf die Durchschnittsbilanzsumme in H6he von 11.548 Mio. Euro, die

gegeniiber dem Vorjahr um 3,4 % gestiegen ist.

Der Zinsiiberschuss einschlieRlich laufender Ertrage (GuV-Posten 1-3) verringerte sich ins-
gesamt um 13,0 % auf 200 Mio. Euro (Vorjahr: 230 Mio. Euro) und bleibt nach wie vor wich-
tigster Ertragsfaktor der Gewinn- und Verlustrechnung der Stadtsparkasse Diisseldorf.

Das anhaltend niedrige Zinsniveau beeinflusste das Zinsergebnis auch im Geschaftsjahr
2018 nachhaltig. Die Zinsen fiir nahezu alle Laufzeiten sind bei einer gegeniiber dem Vor-
jahr leicht flacheren Zinsstrukturkurve weiter gesunken. Der nach wie vor anhaltende Mar-

gendruck fiihrte zu einer weiteren Belastung des Zinsergebnisses.
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Das Zinsergebnis (Saldo aus GuV-Posten 1 und 2) entwickelte sich im Geschaftsjahr erwar-
tungsgemal riicklaufig und sank um 13 Mio. Euro. Dabei sanken die Zinsertrdge gegeniber
dem Vorjahr um 12 Mio. Euro, wdahrend die Zinsaufwendungen um 1 Mio. Euro stiegen. Der
Riickgang der Zinsertrage ist primar bedingt durch sinkende Ertrage im Kreditgeschaft.

Der Anstieg der Zinsaufwendungen betraf insbesondere die Aufwendungen aus Swapver-
einbarungen. Per Saldo ergeben die Zinsertrdge sowie die Zinsaufwendungen aus Swapver-
einbarungen Aufwendungen in Héhe von 19 Mio. Euro (Vorjahr: 19 Mio. Euro). Im Gegensatz

dazu sanken die Aufwendungen fiir Spareinlagen um 1 Mio. Euro.

Das Zinsergebnis enthalt per Saldo 11 Mio. Euro (Vorjahr: 8 Mio. Euro) Aufwendungen aus

der strategischen Steuerung des Zinsanderungsrisikos.

Ferner sind im Zinsergebnis Aufwendungen in Héhe von 6 Mio. Euro (Vorjahr: 5 Mio. Euro
Aufwendungen und 2 Mio. Euro Ertrage) enthalten, die aus "Close Out-Zahlungen" aus der
Beendigung von Swaps resultieren. Die Schlie3ung von Swaps erfolgte im Rahmen der
Steuerung des Zinsanderungsrisikos und diente auch der Begrenzung von Adressenausfall-
risiken gegeniiber Kontrahenten sowie der kiinftigen Stabilisierung des Zinsergebnisses.
Korrespondierende Ertrage aus vereinnahmten Vorfdlligkeitsentgelten aus der vorzeitigen

Riickzahlung von Kundenkrediten werden ebenfalls im Zinsergebnis ausgewiesen.

Gezahlte negative Zinsen fiir Guthaben bei der Europdischen Zentralbank und bei anderen
Kreditinstituten wurden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Zinsertrag ausgewiesen,
erhaltene positive Zinsen fiir Geldaufnahmen bei anderen Kreditinstituten sowie im Kun-
dengeschaft im Zinsaufwand. Die entsprechenden Zinsabgrenzungen wurden unmittelbar
den betroffenen Bilanzposten zugeordnet. Fiir Swapgeschafte im Kundengeschaft mit vor-
handenen Zinsuntergrenzen wurden Riickstellungen bei Verpflichtungsiiberschiissen ge-
bildet und unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen* ausgewiesen; Ertrage
aus der Auflésung dieser Riickstellungen wurden unter dem Posten ,,Sonstige betriebliche

Ertrage“ ausgewiesen.

Die laufenden Ertréage aus Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen gin-
gen im Vergleich zum Vorjahr entgegen unserer Erwartungen um insgesamt 4 Mio. Euro
zuriick. Die laufenden Ertrage aus Beteiligungen verringerten sich um 1 Mio. Euro, die lau-

fenden Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen gingen um 3 Mio. Euro zuriick.
Bedingt durch niedrigere Ausschiittungen aus Spezialfonds sanken die laufenden Ertrage

aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren auf 4 Mio. Euro (Vorjahr:
17 Mio. Euro).
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Aufgrund des insgesamt gesunkenen Zinsiiberschusses ergibt sich im Verhadltnis zur ge-
geniiber dem Vorjahr gestiegenen Durchschnittsbilanzsumme ein Riickgang der Relation
auf 1,73 % (Vorjahr: 2,06 %).

Der Provisionsiiberschuss (Saldo aus GuV-Posten 5 und 6) lag mit 87 Mio. Euro (Vorjahr:

83 Mio. Euro) entgegen unseren Erwartungen deutlich (iber dem Vorjahreswert. Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Provisionsertragen im Kreditgeschaft sowie
gestiegenen Ertragen aus dem Giroverkehr. Ferner erh6hten sich die Ertrage aus dem Ver-

mittlungsgeschaft fiir Bauspar- und Versicherungsvertrage.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage (GuV-Posten 8) erhdhten sich um 9 Mio. Euro auf

38 Mio. Euro. Darin enthalten sind 28 Mio. Euro (Vorjahr: 13 Mio. Euro) fiir die Auflésung von
Rickstellungen. Im vorliegenden Jahresabschluss wurde das Ansatzwahlrecht fiir mittelbare
Pensionsverpflichtungen (Passiva Posten 7a) gemal3 Art. 28 EGHGB riickwirkend neu ausge-
Ubt und die in friiheren Jahren freiwillig gebildete Riickstellung, die sich aus der Zusatzver-
sorgung der Beschéftigten der Sparkasse ergeben, in Héhe von 15 Mio. EUR nicht fortge-
fahrt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (GuV-Posten 12) gingen um 6 Mio. Euro auf
17 Mio. Euro zuriick. Davon entfallen 7 Mio. Euro (Vorjahr: 6 Mio. Euro) auf Aufwendungen
fur die Aufzinsung von Riickstellungen sowie 2 Mio. Euro auf die Zufiihrung zu einer Riick-

stellung fur nicht mehr genutzte betriebliche Mietflachen.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen (GuV-Posten 10) sowie die Abschreibungen auf

Sachanlagen (GuV-Posten 11) verringerten sich auf 215 Mio. Euro (Vorjahr: 272 Mio. Euro).

Insbesondere die hierin enthaltenen Personalaufwendungen gingen deutlich auf 136 Mio.
Euro (Vorjahr: 188 Mio. Euro) zuriick. Ausschlaggebend hierfiir sind Aufwendungen fiir die
im Vorjahr gebildeten Riickstellungen im Rahmen eines Programmes zur Zukunftssicherung
der Stadtsparkasse Diisseldorf mit dem Ziel einer quantitativangemessenen Personalaus-
stattung. Dariiber hinaus enthélt der Posten Aufwendungen fiir die Zahlung einer erfolgs-

orientierten Verglitung sowie Aufwendungen aufgrund von Tarifsteigerungen.

Entgegen der Erwartungen verringerten sich die Anderen Verwaltungsaufwendungen auf
74 Mio. Euro (Vorjahr: 78 Mio. Euro). Ursachlich hierfir ist eine im Vorjahr erstmals gebilde-
te Riickstellung fiir die ausstehenden Beitragsleistungen zur Erreichung des Zielvolumens
der Beitrdge zum Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in Héhe von 8 Mio. Euro.
Die jahrlichen Beitrage zum Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe lagen nahezu

auf Vorjahresh6éhe und wurden aus der Riickstellung bedient.
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In dem Posten ebenfalls enthalten sind Aufwendungen fiir die Europdische Bankenabgabe

in H6he von unverandert 2 Mio. Euro.

Erhohungen der Anderen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Aufwen-
dungen fiir Dienstleistungen Dritter (4 Mio. EUR), Unterhaltungs- und Versicherungsleis-
tungen fiir eigene Bauten (3 Mio. Euro) sowie EDV-Dienstleistungen (1 Mio. Euro). Dagegen
sind die Aufwendungen fiir Werbung und die Miete fiir Geschaftsraume um jeweils 1 Mio.

Euro geringer ausgefallen.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen (GuV-Posten 11) sind geringfligig auf 5 Mio. Euro
(Vorjahr: 6 Mio. Euro) zuriickgegangen.

Das Gesamtergebnis der Ertrage (GuV-Posten 1-9) ging um 17 Mio. Euro auf 325 Mio. Euro
zuriick. Gleichzeitig war auch die Summe der Aufwendungen um 63 Mio. Euro auf 232 Mio.
Euro riicklaufig.

Die entsprechend der Regelungen des Betriebsvergleiches ermittelte Relation der Aufwen-

dungen zu den Ertragen (Cost-Income-Ratio) stieg auf 72 % (Vorjahr: 67 %).

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen, bestimmte Wertpapiere und
Beteiligungen werden nach Verrechnung mit korrespondierenden Ertragen ausgewiesen.
Der Saldo des Bewertungsergebnisses belief sich im Geschaftsjahr 2018 auf insgesamt

- 47 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro).

Der Giberwiegende Teil der in Aktiva 5 und 6 ausgewiesenen Vermdgensgegenstande wurde
dem Umlaufvermdgen zugeordnet. Fiir die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurde ent-
sprechend dem strengen Niederstwertprinzip stets der niedrigere beizulegende Zeitwert
angesetzt. In diesem Zusammenhang verweisen wir auf unsere Erlauterungen zu den Bilan-

zierungs- und Bewertungsmethoden im Anhang zum Jahresabschluss per 31.12.2018.

Der Saldo aus Ab- und Zuschreibungen sowie Kursgewinnen und -verlusten der Wertpapiere
der Liquiditatsreserve lag mit - 10 Mio. Euro (Vorjahr:- 4 Mio. Euro) unter unseren Erwartun-

gen.

Fir akute Ausfallrisiken hat die Stadtsparkasse Diisseldorf bei Forderungen an Kunden aus-
reichende Wertberichtigungen und Riickstellungen gebildet. Zusatzlich wurden fir latente
Risiken im Forderungsbestand Pauschalwertberichtigungen gebildet. Um nach den Grund-
sdtzen ordnungsmaliger Buchfiihrung ein aussagekriftigeres Bild der Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage zu vermitteln, haben wir ab dem Geschaftsjahr 2017 die durchschnittlichen
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Kreditausfdlle der letzten zehn Jahre (in Vorjahren funf Jahre), vermindert um einen Ab-
schlag von 40 %, herangezogen. Mit Blick auf den vom IDW am 10.12.2018 veroffentlichten
Entwurf eines IDW ERS BFA 7 zur Bemessung von Pauschalwertberichtigungen haben wir fir
das Geschaftsjahr 2018 Pauschalwertberichtigungen in Héhe des auch fir Zwecke des in-
ternen Risikomanagements ermittelten und verwendeten erwarteten Verlustes liber einen
Betrachtungszeitraum von 12 Monaten gebildet. Wir orientieren uns damit an der vom IDW
vorgeschlagenen Mindesthdhe einer Pauschalwertberichtigung. Daraus ergab sich ein Zu-
fihrungsbedarf von 1 Mio. Euro.

Dariiber hinaus hat die Stadtsparkasse Diisseldorf Vorsorge fiir die besonderen Risiken des

Geschaftszweiges der Kreditinstitute getroffen.

Das Bewertungsergebnis Kreditgeschaft liegt mit - 38 Mio. Euro (Vorjahr: 5 Mio. Euro) wie

erwartet unter dem Ergebnis des Vorjahres.

Das Bewertungsergebnis Beteiligungen belduft sich insbesondere aufgrund einer Zuschrei-
bung auf eine Beteiligung auf 1 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro) und bewegt sich damitim

Rahmen unserer Erwartungen.

Vor dem Hintergrund weiter steigender regulatorischer Anforderungen an die Eigenkapital-
ausstattung von Kreditinstituten hat die Stadtsparkasse Diisseldorf 25 Mio. Euro in den
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken gemaf} 8 340g HGB eingestellt.

Insgesamt besteht fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute ge-
mal 8 340g HGB Vorsorge in Hohe von 538 Mio. Euro. Darin enthalten sind unverandert
36 Mio. Euro bilanzielle Vorsorge fiir das Risiko der Inanspruchnahme aus einer indirekten
Verpflichtung hinsichtlich der mittelbaren Beteiligung an der "Erste Abwicklungsanstalt"
sowie 11 Mio. Euro (Vorjahr: 15 Mio. Euro) fiir zusatzliche Risiken aus der Beteiligung am

Rheinischen Sparkassen- und Giroverband (RSGV).

Der Posten GuV 23 - Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - belduft sich auf insgesamt
10 Mio. Euro (Vorjahr: 12 Mio. Euro). Darin enthalten sind 6 Mio. Euro Steueraufwand fiir das

Geschéftsjahr 2018 und 4 Mio. Euro Steueraufwand fiir Vorjahre.

Uber die Verwendung des Jahresiiberschusses entscheidet der Rat der Stadt Diisseldorf auf
Vorschlag des Verwaltungsrates. Die Eigenkapitalausstattung der Stadtsparkasse Diissel-
dorf ermdglicht auch weiterhin eine sichere und ausreichende Liquiditats- und Kreditver-

sorgung des regionalen Marktes.
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Zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichtes verlauft die Entwicklung der Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage entsprechend den Erwartungen.
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Vermdgenslage

Nach Zufiihrung von rund 6 Mio. Euro aus dem Bilanzgewinn 2017 belduft sich die Sicher-
heitsriicklage der Stadtsparkasse Diisseldorf zum Bilanzstichtag 31.12.2018 auf 732 Mio.

Euro.

Dartiber hinaus erfolgte im Geschaftsjahr 2018 eine Dotierung des Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken gemaR &8 340g HGB in H6he von 25 Mio. Euro.

Die Gesamtkapitalquote der Relation der anrechenbaren Eigenmittel zu den gewichteten
Risikopositionen nach den Eigenmittelanforderungen gemaR Capital Requirements Regula-
tion (CRR) liegt bei 20,7 % (Vorjahr: 21,4 %) und damit tiber dem geforderten Mindestwert
von 8 %. Die Kernkapitalquote zum Bilanzstichtag betragt 18,6 % (Vorjahr: 19,1 %).

Die Eigenkapitalanforderungen wurden im Geschaftsjahr 2018 jederzeit eingehalten. Im
Jahresverlauf bewegte sich die Auslastung der Gesamtkapitalquote in einer Bandbreite zwi-
schen 20,7 % und 21,7 %. Die Auslastung der Kernkapitalquote lag in einer Bandbreite zwi-
schen 18,6 % und 19,5 %. Vor dem Hintergrund der bis 2019 weiter zunehmenden Anforde-
rungen an die Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten ist eine solide Basis fiir die wei-

tere Liquiditats- und Kreditversorgung der regionalen Wirtschaft gegeben.

Die gemdR 8 26a Abs. 1 Satz 4 KWG zu ermittelnde Quote (Jahresiiberschuss/Bilanzsumme)
zum 31.12.2018 belduft sich auf 0,10 %.

Die Bilanzstruktur hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr nur geringfiigig verandert. Das
Wachstum der Bilanzsumme um 291 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg
der Forderungen an Kunden, der Barreserve sowie der Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-

instituten und gegeniiber Kunden.

Auf der Aktivseite der Bilanz stieg der Anteil der Forderungen an Kunden auf 73 % (Vorjahr:
70 %) und bleibt weiterhin der bedeutendste Einzelposten. Die Relation der Eigenanlagen
(Schuldverschreibungen, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere) zur Bilanz-
summe liegt bei 14 % (Vorjahr: 17 %).

Auf der Passivseite der Bilanz bleiben die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit unver-
andert 77 % der bedeutendste Posten. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
stiegen auf 6 % (Vorjahr: 5 %); der Bilanzanteil der verbrieften Verbindlichkeiten blieb kon-
stant bei 3 %.
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Vor dem Hintergrund des anhaltend niedrigen Zinsniveaus sowie der wirtschaftlichen und
politischen Verdnderungen ist der Vorstand mit der wirtschaftlichen Lage der Stadtsparkas-

se Disseldorf zufrieden. Zum Zeitpunkt der Berichterstellung stellt sich die Geschaftslage
unverandert stabil dar.
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Finanzlage

Die Zahlungsfdhigkeit der Stadtsparkasse Diisseldorf war im Geschaftsjahr 2018 aufgrund

einer planvollen und ausgewogenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben.

Die von der EU erlassene Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen CRR (Capital Require-
ments Regulation) reguliert die europaweit einheitliche Liquiditatsdeckungsanforderung
(Liquidity Coverage Ratio — LCR) an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen. Zum Bilanzstich-
tag lag die Kennziffer mit 153 % deutlich tiber der vorgeschriebenen MindestgréRe von
100 %. Sie bewegte sich im Jahresverlauf in einer Bandbreite zwischen 137 % und 156 %.

Die ermittelten Kennziffern zeigen eine jederzeit ausreichende Liquiditatslage.

Weitere Angaben zu den Liquiditdtsrisiken enthadlt der Risikobericht.

Das Angebot der Europdischen Zentralbank (EZB) zu Refinanzierungsgeschaften in Form
von Offenmarktgeschaften (Hauptrefinanzierungsgeschafte) wurde nicht genutzt. Die bei
der eigenen Girozentrale (Landesbank Hessen-Thiiringen, Helaba) eingeraumten Kreditli-
nien hat die Stadtsparkasse Diisseldorf nicht in Anspruch genommen. Dariiber hinaus wur-
den kurzfristige Refinanzierungsgeschafte in Form von Tages- und Termingeldaufnahmen
bei Kreditinstituten sowie im Rahmen von GC-Pooling-Geschdiften liber die Eurex Clearing

AG als zentralem Kontrahenten vorgenommen.
Zur Erfullung der Mindestreservevorschriften unterhielt die Stadtsparkasse Diisseldorf ent-

sprechende Guthaben bei der Deutschen Bundesbank. Die vorgeschriebenen Mindestreser-
ven wurden stets in der erforderlichen Hohe unterhalten.
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D. Nachtragsbericht

Die Angaben zum Nachtragsbericht sind im Anhang aufgefiihrt.
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E. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick

auf den Rechnungslegungsprozess

Das interne Kontrollsystem (IKS) umfasst die Grundsatze, Verfahren und MaBnahmen zur
Sicherstellung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Rechnungslegung. Dariiber hin-
aus werden mit dem IKS die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung und die Einhaltung

der maRgeblichen gesetzlichen Vorschriften gewdhrleistet.

Damit wird erreicht, dass alle Geschéftsvorfalle in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften sowie internen Richtlinien erfasst, verarbeitet und dokumentiert sowie zeitnah
und buchhalterisch korrekt erfasst werden. AuBerdem wird damit gesichert, dass Vermo-
gensgegenstdnde und Schulden im Einzel- und Konzernabschluss zutreffend ausgewiesen

und bewertet werden und somit verlassliche Informationen zur Verfligung stehen.

Risiken im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Die Hauptrisiken im Rechnungslegungsprozess bestehen darin, dass Abschliisse aufgrund
unbeabsichtigter Fehler oder vorsdtzlichen Handelns (Betrug) nicht ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage vermitteln
und/oder dass ihre Verdffentlichung verspatet erfolgt. Fehler kénnen das Vertrauen in die
Stadtsparkasse Diisseldorf beeintrachtigen und gesetzliche Sanktionen der Bankenaufsicht

nach sich ziehen.

Die Rechnungslegung vermittelt kein den tatsdachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage, wenn in den Abschliissen enthaltene Zahlen oder
Anhangangaben wesentlich von einem korrekten Ausweis abweichen. Abweichungen wer-
den als wesentlich eingestuft, wenn sie einzeln oder insgesamt die auf Basis der Abschliisse
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Abschlussadressaten beeinflussen kénn-

ten.

Ein internes Kontrollsystem (IKS) kann eine angemessene, nicht aber absolute Sicherheit

bieten, dass Fehlerin Abschliissen vermieden werden.

Die Ausgestaltung des Kontrollsystems beinhaltet vor allem:

e Die Vollstandigkeit und Erfassung aller Geschaftsvorfdlle
e Die Beriicksichtigung aller bilanzierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und sonsti-

gen Geschdaftsvorfille
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e Die zutreffende Bewertung aller Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und sonstigen Ge-
schéftsvorfalle
e Die Berichterstattung sowie die Anhangangaben der Jahresabschliisse entsprechend

den gesetzlichen Anforderungen

Organisation des internen Kontrollsystems

Der Vorstand ist fiir die OrdnungsmafRigkeit des Rechnungslegungsprozesses verantwort-
lich. Zur Umsetzung wurden entsprechende Arbeitsanweisungen - auch in Bezug auf das
IKS - veroffentlicht.

Unter Beachtung der Funktionstrennung gemaR MaRisk (Mindestanforderungen an das Ri-
sikomanagement) sind im Rahmen einer klaren Filhrungs- und Unternehmensstruktur die
Abteilung Finanzen (Bereich Gesamtbanksteuerung) und der Markt bzw. Handel voneinan-

der unabhdngig. Die Verantwortungsbereiche sind klar zugeordnet.

Im Rahmen des IKS werden Kontrollen von allen Geschaftsbereichen durchgefiihrt, die bei
der Aufstellung der Abschliisse beteiligt sind.

Fiir die Rechnungslegung nutzt die Stadtsparkasse Diisseldorf die DV-Anwendung OSPlus
der Finanz Informatik GmbH + Co. KG (IT-Dienstleister der Sparkassenorganisation). Die
dariiber hinaus bei der Stadtsparkasse Disseldorf eingesetzten DV-L6sungen unterliegen
einem standardisierten Softwarefreigabeverfahren. Die eingesetzten Systeme sind durch
Sicherheitseinrichtungen gegen unbefugten Zugriff geschiitzt. Daneben erfolgen Kontrollen

zum Zugang zu diesen Systemen.

Ein zwischen den Fachbereichen abgestimmtes und vom Vorstand beschlossenes Planungs-
system soll einen reibungslosen Ablauf des Rechnungslegungsprozesses gewdhrleisten.
Dazu bedient sich die Stadtsparkasse Diisseldorf der DV-Anwendung SmartCloseManager
(SCM). Der SCM biindelt die fiir den Gesamterstellungsprozess der Abschliisse nach HGB
erforderlichen Aktivitdten aller beteiligten Bereiche und gewdhrleistet somit eine effektive
Koordination der Prozesse und Fristen. Im Falle von absehbaren Verzogerungen kénnen auf
diese Weise die installierten Eskalationsmechanismen angestoRen werden.

Die Einhaltung der Rechnungslegungsvorschriften (HGB, RechKredV) wird von den Fachbe-
reichen permanent iberwacht.

Zur Vorbeugung rechnungslegungsbezogener Risiken wird im Zuge der Einfliihrung neuer
Produkte gemaR MaRisk auch der Fachbereich Finanzen in den Entscheidungsprozess ein-

gebunden.
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Bei rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird zur Kontrolle das 4-Augen-Prinzip ange-

wendet.

Kontrollen zur Minimierung des Risikos von Fehlern in der Rechnungslegung

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem umfasst eine Vielzahl von internen
Kontrollen und Prozessen, u. a. laufende und regelmaRige Kontrollen zur Einhaltung von
Arbeitsanweisungen und Buchungen. Die Kontrollen erfolgen posten- und risikoorientiert.
Dariiber hinaus erfolgen individuelle, regelmaRig durchgefiihrte Kontrollen durch den Vor-
gesetzten und weitere geeignete Mitarbeitende sowie automatisierte Kontrollen (z. B. bei

hinterlegten Funktionstrennungen).

Alle Kontrollen zusammen gewadhrleisten die angemessene Wirksamkeit des IKS:

o Sicherstellung der Berichterstattung im Einklang mit den Bilanzierungsrichtlinien

e Kontrollen der bilanziellen und aulBerbilanziellen Positionen

e Kontrollen, die die Vollstandigkeit und Richtigkeit aller Geschéaftsvorfdlle sowie deren
ordnungsgemalle Genehmigung sicherstellen

e Kontrollen externer und interner Abstimmungen (z. B. Bérsengeschafte)

e Kontrollen von Bewertungen (Kreditgeschaft, Eigenanlagen, Beteiligungen, Sachanla-
gen, sonstige Vermdégensgegenstdande)

e Kontrollen der Berechnung von Steuern

e Uberpriifung von Bilanzposten

Uberwachung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems

Die Uberwachung der Wirksamkeit des IKS durch den Vorstand wird vor allem auf Basis der
Priifungsberichte der internen Revision, der Berichte der Priifungsstelle des Rheinischen
Sparkassen- und Giroverbandes sowie auf Basis eventueller Sonderpriifungsberichte (z. B.

der Bankenaufsicht) vorgenommen.

Dariiber hinaus ist gemadR 8 15 Abs. 3 Sparkassengesetz (SpkG NRW) der vom Verwaltungs-
rat gebildete Bilanzpriifungsausschuss fiir die Uberwachung der Rechnungslegungsprozes-
se, der Jahresabschlusspriifung, der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des

Risikomanagementsystems zustandig.
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Interne Revision

Die Prifung des Rechnungswesens, der Risikomanagementsysteme und des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems erfolgt regelmaRig durch die Interne Revision.
Sie fuhrt auf Basis eines jahrlich fortgeschriebenen Priifungsplans Aufbau- und Funktions-

priifungen der fiir die Rechnungslegung relevanten Prozesse durch.
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F. Risikobericht

Die Stadtsparkasse Diisseldorf iibernimmt im Rahmen ihres Geschaftsmodells Adressrisi-
ken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, Operationelle und sonstige Risiken. Diese Risiken
werden liber eine entsprechende Organisation und einen strukturierten Risikomanage-

mentprozess gesteuert.

Ein wesentlicher Baustein des Risikomanagementprozesses ist das Risikotragfahigkeits-
konzept. Im Vordergrund steht dabei insbesondere die nachhaltige Erfiillung der regulatori-
schen Anforderungen. Zur Sicherung des Institutes dienen dabei zwei unterschiedliche Kon-
zepte. Im periodischen Konzept wird implizit die aufsichtliche Eigenkapitalanforderung be-
ricksichtigt. Das wertorientierte Konzept stellt auf ein fiktives Liquidationsszenario ab. De-

tails dazu werden im nachsten Kapitel dargestellt.

Die Steuerung der Risiken erfolgt auf der Basis einer die Geschaftsstrategie erganzenden
Risikostrategie. Die Strategien werden jdhrlich tGberpriift und gegebenenfalls angepasst.
Wahrend die Geschéftsstrategie die grundlegende geschiftliche Ausrichtung beinhaltet,
konkretisiert die Risikostrategie Ziele und Vorgehensweise des Risikomanagements.

Im Folgenden werden im Allgemeinen Teil zuerst die Organisation sowie der Risikoma-

nagementprozess aufgezeigt. Im Besonderen Teil wird dann die Steuerung auf der Einzelri-

sikoebene erlautert.
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Allgemeiner Teil

Organisation

Die Organisation gliedert sich in die folgenden Einheiten:

e Vorstand

e Gesamtbanksteuerungsausschuss
e Liquiditatsrisikoausschuss

e Forum Informationssicherheit

e Operative Einheiten, insbesondere Risikomanagement, Compliance, Finanzen, Control-

ling, Kundenbereiche sowie Treasury

Dem Vorstand kommt die Aufgabe zu, ein funktionsfdahiges und ordnungsgemaRes Risiko-
managementsystem einzurichten. Das Aufsichtsgremium ist der Verwaltungsrat, der die
Erorterung risikospezifischer Fragen an den aus seinen Mitgliedern gewdhlten Risikoaus-
schuss delegiert hat.

Der Gesamtbanksteuerungsausschuss bewertet die Gesamtrisiko- und -ertragslage des
Hauses und gibt gegebenenfalls Handlungsempfehlungen zur Steuerung. Ferner erortert
der Gesamtbanksteuerungsausschuss die Situation der Marktpreis- und Liquiditatsrisiken
und trifft konkrete Entscheidungen. In Notfdllen (Friihwarnsystem) kommt zudem der Liqui-

ditatsrisikoausschuss zusammen.

Die Positionsverantwortung liegt bei den Leitenden der jeweiligen Marktbereiche Firmen-

kunden, Treasury sowie Private Kunden.
Fiir die Uberwachung sind die Leitenden der Bereiche Marktfolge Aktiv (zweites Votum),
Vorstandsstab (Betreuung der strategischen Beteiligungen) sowie Gesamtbanksteuerung

(Risikocontrolling) zustandig.

Allen Bereichsleitenden obliegt die operative Steuerung von operationellen Risikenim je-
weiligen Bereich.

Der Bereich Revision liberzeugt sich im Rahmen seiner Priifungen von der Angemessenheit

und Wirksamkeit des Risikomanagementsystems.
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Risikomanagementprozess

Der Risikomanagementprozess gliedert sich in die Bausteine

Risikoidentifizierung

Risikobeurteilung

Risikosteuerung

Risikoliberwachung und -kommunikation

Risikoidentifizierung und -beurteilung

Die Risikoidentifizierung und Risikobeurteilung (Einteilung in wesentliche und unwesentli-

che Risiken) erfolgt im Rahmen der Risikoinventur (Ergebnis der Risikoinventur: siehe Ab-

bildung R01). Dieser Prozessschritt erfolgt mindestens einmal im Jahr.

| RISIKOARTEN:

Adressrisiko

Marktpreisrisiko

Beteiligungsrisiko

Liquiditatsrisiken

Operationelle Risiken

Sonstige Risiken *)
(normative Sicht)

RISIKOKATEGORIEN

Adressenrisiken im Marktpreisrisiko
Kundengeschaft aus Zinsen

| |Beteiligungsrisiko|

Adressenrisiken im Marktpreisrisiko
Eigengeschaft aus Spreads

Landerrisiko Marktp{elsrlsmo
aus Wahrungen

Marktpreisrisiko
aus Aktien
Marktpreisrisiko
aus Rohstoffen **

Marktpreisrisiko aus

Immobilien

*) Sonstige Risiken sind in der konomischen Sicht unwesentlich
**) Rohstoff-Investments aus Publikumsfonds flieRen in die Risikomessung Marktpreis mit ein (z. B. ETF auf Gold)

Abbildung RO1

| Zahlungsunfihig- | | . . | Provisionsrisiko
keitsrisiko Operationelle Risiken normative Sicht]

risiko

normative Sicht]
normative Sicht]

Wesentliches Risiko

Wesentliche Risiken werden im Risikotragfdahigkeitskonzept abgebildet. Im Rahmen des

Tragfahigkeitskonzeptes werden nicht quantifizierbare Risikoarten durch Gestaltung der

Prozesse und bzw. oder durch die Beobachtung zusatzlicher Kennziffern gesteuert. Im Ver-

gleich zum Vorjahr wurde das Sonstige Risiko in der 6konomischen Sicht als unwesentlich

eingestuft. Zur nachhaltigen Sicherstellung, insbesondere der regulatorischen Anforderun-

gen, erfolgt sowohl eine normative als auch eine 6konomische Betrachtung.
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Im Rahmen der Geschéaftsplanung und Risikostrategie legt der Vorstand fest, welcher Teil
des jeweiligen Risikodeckungspotenzials fiir die Risikonahme zur Verfiigung steht. Das RTF-
Konzept (normative Sicht) basiert seit 2018 mit einem transparenten 4-stufigen Pufferkon-
zept auf den avisierten aufsichtlichen Neuerungen.

Im Ergebnis ist das neue Verfahren risikoneutral, das heif3t, mit Einfiihrung ab 2018 ergeben

sich keine neuen Freirdume beziiglich der Risikotragfahigkeit.

Die normative (6konomische) Risikotragfahigkeit wird monatlich (quartalsweise) berechnet

und dem Vorstand im Rahmen des Gesamtrisikoberichtes (Risiko-Cockpit) vorgestellt.

Normative Risikotragfihigkeit

Das normative Risikotragfahigkeitskonzept betrachtet sowohl die Risiken (Konfidenzniveau:
99 %; Vorjahr: 99 %) im laufenden Geschaftsjahr (GuV-Ebene, rollierend 12 Monate) als

auch eine Vorschau auf das Risikodeckungspotenzial der kommenden 3 Jahre.

Das normative Risikodeckungspotenzial (RDP) setzt sich aus folgenden Positionen zusam-
men:

+ modifiziertes GuV-Ergebnis gemaR Planung (inkl. Beriicksichtigung der Erwartungswerte)
+ stille Reserven (Marktpreispositionen)

= Primdres RDP

+ 8§ 340f HGB Reserve

= Primdres und Sekunddres RDP

+ ungebundenes Kern- und Erganzungskapital (laut Engpassfaktoren)

- Puffer fiir Modellrisiken

= Primdres und Sekundares und Tertidres RDP

- Managementpuffer Stress

= Allozierbares Risikodeckungspotenzial

Die internen Mindestkapitalanforderungen (Kernkapitalquote bzw. Gesamtkapitalquote)
sowie aufsichtliche Abzugsposten aus GroRRkrediten und Beteiligungen werden tber Eng-
passfaktoren implizit abgebildet.

Das allozierbare RDP stellt das freie Risikodeckungspotenzial der normativen Risikotragfa-
higkeit dar.
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Das normative Gesamthausrisiko ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf additiv. Korrelati-
onseffekte zwischen den einzelnen Risikoklassen werden nicht beriicksichtigt. Diversifikati-

onen innerhalb der Risikoklassen werden teilweise beriicksichtigt.

Die Risikolimite liegen in 2018 unter dem Risikodeckungspotenzial. Die RDP-Auslastung
betragt zum Jahresende 93,0 % bei einer gleichzeitigen Limitauslastung (summiert tiber
alle Risikoarten) von 83,4 %.

Normatives Risikodeckungspotenzial (RDP)
in Mio. €
700 [ allokierte
Limite
650 \
\ [ Risiko
600 - N A\
= RDP
550 H
500 + [—
450 H
400 +
Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18

Abbildung R02

Der Riickgang im Risikodeckungspotenzial zu Beginn 2018 resultiert aus dem Wechsel des

RTF-Verfahrens. Der Riickgang Ende 2018 begriindet sich in einer méglichen Anhebung der
SREP-Anforderung.

Die planerische Mindestgesamtkapitalquote Ende 2018 liegt in der normativen Risikotrag-

fahigkeit bei 13,25 %.

Die Gesamtkapitalquote betragt per 31.12.2018 auf Konzernebene 21,6 % (Vorjahr:

22,6 %).
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Okonomische Risikotragfihigkeit

Auf der 6konomischen Ebene werden die durch Risikoeintritt méglichen Vermégensveran-
derungen betrachtet. Das Konfidenzniveau lag in 2018 unverandert bei 99,9 %. Das Risi-

kodeckungspotenzial ermittelt sich aus den folgenden Bestandteilen:

+ stille Reserven/Lasten aus Zinsbuch ohne Eigenanlagenbuch (inkl. implizite Kundenoptio-
nen)

+ stille Reserven/Lasten Marktpreise (inkl. Abschreibungsbedarf/Zuschreibungspotenzial)

+ Stiickzinsen Depot A

+ stille Reserven (EP)/Lasten in Beteiligungspositionen

- Bonitdtspramie Kreditgeschaft + Beteiligungen

- barwertige Kosten/Ertrdage

- Puffer fir Modellrisiken

= 0konomisches Kapital |

+ offene Riicklagen/Sicherheitsriicklage (abziiglich immaterieller Vermégensgegenstdnde)

+8340g HGB Reserve (ohne Dotierung der Risiken der Erste Abwicklungsanstalt -EAA-, da

diese fiir Altlasten der WestLB reserviert sind sowie ohne 8 340g-HGB-Bildung fiir potenziel-

le unspezifische Bewertungsabschldge aus der RSGV-Beteiligung)

+ 8§ 340f HGB Reserve

= 0konomisches Kapital Il

Okonomisches Risikodeckungspotenzial (RDP)
in Mio. €
1.800
[ allokierte
1.600 B — Limite
[ Risiko
1.400
1.200 N RDP
1.000
800
600 +
Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
17 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18 18

Abbildung R03
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Die 6konomische Risikotragfahigkeit wird quartalsweise berechnet.
Zum Stichtag 31.12.2018 betrdagt das Gesamtlimit 1.183 Mio. Euro (Vorjahr:
1.357 Mio. Euro).

Das 6konomische Gesamthausrisiko ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf additiv. Diver-
sifikationen zwischen den einzelnen Risikoarten bleiben unberiicksichtigt. Diversifikationen
innerhalb der Risikoklassen werden jedoch teilweise beriicksichtigt.

Der Riickgang des Risikos im Jahresverlauf resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall der
»Sonstigen Risiken“ in der 6konomischen Sicht aufgrund der Risikoinventur 2018. Die Ein-

wertung wurde auf nicht wesentlich gedndert.

Risikosteuerung

Die Risikosteuerung wird im Besonderen Teil bei den Einzelrisiken dargestellt.

Risikoiiberwachung und -kommunikation

Eine wesentliche Komponente des Risikomanagementprozesses ist die regelmaRige Be-
richterstattung an den Vorstand und das Aufsichtsgremium. Sie dient der laufenden Infor-

mation Uber die Risikopositionierung und erméglicht fundierte SteuerungsmaRnahmen.

Die Risikoberichterstattung erfolgt in unterschiedlichen Rhythmen. Risikoinformationen
werden wdchentlich, monatlich, vierteljahrlich oder jahrlich reportet. Der Rhythmus hangt

davon ab, wie wesentlich die Information fiir die Steuerung des Risikos ist.

Ein wochentlicher Report an den Vorstand wird aufgrund der inhdrenten Volatilitaten fiir
Marktpreisrisiken aus Eigenanlagen erstellt. Der Report beinhaltet zudem die Ergebnisaus-
lastung von Schwellenwerten fiir Zinsanderungs- und Marktpreisrisiken. Die Steuerung ist

Uber standardisierte MaBnahmen schnell wirksam.

Die Risikoberichterstattung auf Gesamtbankebene erfolgt hinsichtlich der normativen
Sichtweise monatlich anhand des Gesamtrisikoberichtes (Risiko-Cockpit). Vierteljdhrlich
wird diese um die 6konomische Sichtweise sowie den Kreditrisikobericht, der u. a. auch In-

formationen Uiber die Struktur des Bestands- und Neugeschifts beinhaltet, erganzt.

Im Gesamtrisikobericht wird die Risikosituation der Stadtsparkasse Diisseldorf anhand ei-
ner Ampelsystematik hinsichtlich der festgelegten Limite — gegebenenfalls verbunden mit
Erlauterungen — dargestellt, analysiert und beurteilt. Empfanger sind der Vorstand und das

Aufsichtsgremium. Handlungsempfehlungen runden den Bericht ab.
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Unter Risikogesichtspunkten aul3erordentliche Informationen werden unverziiglich an den
Vorstand, die jeweiligen Verantwortlichen und die Interne Revision weitergeleitet. Ab be-
stimmten, mit dem Aufsichtsgremium abgestimmten Schwellen, erfolgt die unverziigliche
Weiterleitung der Meldungen auch an den Vorsitzenden des Aufsichtsgremiums. In 2018
erfolgten insgesamt 4 Ad-hoc-Meldungen, davon 1 aus dem Kreditgeschaft (Vorjahr: 6 Mel-
dungen). Ad-hoc-Informationen an das Aufsichtsgremium waren 2018 nicht erforderlich
(Vorjahr: keine Ad-hoc-Meldungen).

In vierteljahrlichen Abstanden wird im Vorstand der Stresstestbericht erértert. Die Stress-
tests umfassen fiinf Stressszenarien. Im Wesentlichen werden globale Rezession, Verwer-
fungen der Finanzmarkte (Zins, Liquiditat) sowie moégliche Einfliisse auf das Kreditportfolio
betrachtet. Aufgrund der expansiven Notenbankpolitik wird darlber hinaus halbjahrlich ein
Stressszenario ,Zentralbankenkrise* berechnet.

Jahrlich wird der Stresstest erganzt um inverse Stresstests.

Im Rahmen der Mehrjahresplanung erfolgt zudem die mehrjdhrige Kapitalplanung unter

Beriicksichtigung von zwei adversen Szenarien sowie einem Stressszenario.

In jéhrlichen Abstdnden wird in gesonderten Reports lber die Risikoinventur sowie tiber

Outsourcing berichtet.

Der Vorstand erdrtert vierteljdhrlich die Risikolage im Risikoausschuss des Aufsichts-

gremiums.

Die Angemessenheit der Risikomanagementverfahren wird jahrlich im Rahmen von System-

checks validiert und durch den Vorstand genehmigt.

Methoden zur Absicherung

Zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos werden neben bilanziellen Instrumenten auch

Zinsswaps sowie Forward Rate Agreements im Bankbuch eingesetzt. Das Swapvolumen hat
sich von 3.724 Mio. Euro auf 5.494 Mio. Euro erh6ht und beinhaltet Kundengeschifte in Ho-
he von 395 Mio. Euro (Vorjahr: 240 Mio. Euro), die dem Bankbuch zugeordnet sind. Das Vo-
lumen der Forward Rate Agreements hat sich von 700 Mio. Euro auf 2.000 Mio. Euro erhéht.

Zu Kundengeschdften in Derivaten sowie einzelnen bilanziellen Geschaften wurden Siche-
rungsgeschdfte abgeschlossen und Bewertungseinheiten gebildet (siehe Abschnitt ,Bewer-
tungseinheiten gemaR § 254 HGB").

Wahrungspositionen aus Kundengeschidften werden durch Devisentermingeschéafte wei-

testgehend geschlossen. In Spezialfonds sind die offenen Wahrungspositionen auf max.
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20 Mio. Euro limitiert (offene Positionen: 6,7 Mio. Euro per 31.12.2018 (Vorjahr: 3,4 Mio.
Euro)).

Die Fremdwahrungsposition USD innerhalb des Private Equity-Portfolios wird weitgehend

uber Wahrungstermingeschéfte abgesichert.

Bewertungseinheiten gemaR 8 254 HGB

Die im Risikomanagement dokumentierten Sicherungsbeziehungen, die die Voraussetzun-
gen des 8 254 HGB erfiillen, werden auch fiir bilanzielle Zwecke als Sicherungsbeziehung
(Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemaf3 8 254 HGB erfolgt nach den
gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungslegungsstandards IDW
RS HFA 35. Auf dieser Basis ermittelt die Stadtsparkasse Diisseldorf fiir jede Bewertungs-
einheit zum Bilanzstichtag die Wertanderung von Grund- und Sicherungsgeschaft. Dabei
wird nach Wertanderungen, die auf gesicherte Risiken und solche, die auf ungesicherte Ri-
siken entfallen, differenziert.

Die auf gesicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf der Grundlage der so-
genannten "Einfrierungsmethode" aulBerhalb der bilanziellen Wertansdtze miteinander ver-
rechnet. Sofern sich die Wertanderungen nicht vollstdndig ausgleichen, bildet die Stadt-
sparkasse Diisseldorf fiir einen Aufwandsiiberhang eine Riickstellung, ein positiver Uber-
hang bleibt unberiicksichtigt. Ungesicherte Risiken bestehen im Wesentlichen bei Bewer-
tungseinheiten zwischen Festzins-Swaps. Die mit Kunden abgeschlossenen Grundgeschifte
enthalten iberwiegend eine Zinsuntergrenze, die zugehorigen Sicherungsgeschifte jedoch
nicht. Sofern sich hieraus ein negativer Bewertungssaldo ergibt, bildet die Stadtsparkasse
Dusseldorf eine Riickstellung.

Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Sicherungsge-
schaft identisch sind, wird ein vollstandiger Wertausgleich hinsichtlich der gesicherten Risi-
ken (Critical Term Match Methode) unterstellt.

Dieses Verfahren wird insbesondere zur prospektiven Beurteilung der Wirksamkeit einer
Sicherungsbeziehung angewendet. Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertdande-
rungen werden unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsat-

zen der zu Grunde liegenden Geschdfte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. der Sicherungsabsicht und
der Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsgeschafte objektiv geeignet
sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewdhrleisten. Bei der Bildung von Bewer-

tungseinheiten gemaR § 254 HGB wurden folgende Posten einbezogen:
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Einbezogener

Art der Bewer- Gesichertes
Posten Betrag . . .
. tungseinheit Risiko
Mio. Euro

Vermogensgegenstande, davon

Festverzinsliche Wertpapiere 492 Microhedge Zinsanderungsrisiko
Schulden, davon

Schuldscheindarlehen 20 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Namenspfandbriefe 74 Microhedge Zinsanderungsrisiko
Schwebende Geschéfte, davon

Festzins-Swaps 350 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Zinsoptionen 160 Microhedge Zinsanderungsrisiko

Abbildung R04

Mit den Bewertungseinheiten wurden Risiken aus Geschaften mit einem Gesamtnominalbe-

trag von 1.096 Mio. Euro (Vorjahr: 1.282 Mio. Euro) abgesichert. Aufgrund einer abweichen-

den Nominalstruktur besteht bei einem Deckungsgeschift ein Uberhang von 0,6 Mio. Euro.

Die folgende Aufstellung zeigt eine Ubersicht des méglichen kiinftigen Ausgleichs gegen-

laufiger Wertanderungen. Der Zeitraum, in dem sich die gegenldufigen Wertdanderungen

kiinftig voraussichtlich ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und

endet mit der Falligkeit des Grundgeschaftes bzw. des Sicherungsgeschiftes.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument
Art der
Bewertungs- | Prospektive

Art Art Mio. Euro Mio. Euro einheit Effektivitat
Festverz.
Wertpapiere 492 Swap 492
Schuldschein-
darlehen 20 Swap 20

. Zinsanderungs- |Namens- .
Zins risiko pfandbriefe 74 Swap 74 Microhedge CT™M

Swaps 350 Swap 350
Zinsoptionen 160 Zinsoptionen 160

CTM: Critical Term Match
Abbildung R05
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Besonderer Teil

Der Besondere Teil beschreibt das Management der einzelnen Risikoarten (Definition des

Risikos, Risikomessung und Risikosteuerung).

Quantifizierungen beziehen sich ausschlief8lich auf das Institut Stadtsparkasse Diisseldorf.
Die Messung des Beteiligungsrisikos erfolgt inklusive der Tochter der Stadtsparkasse Diis-

seldorf.

Adressenrisiko

Risikodefinition

Unter dem Adressenrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer bilan-
ziellen oder aul3erbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitatsverschlechterung
einschlieBlich Ausfall eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird das Adressenrisiko in das
Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt.

Schuldner im Kundengeschéft im Sinne dieser Definition sind Kreditnehmer, also klassische
Privat-, Gewerbe- und Firmenkunden, Kreditinstitute (Interbanken), Lander (dies beinhaltet
nicht das Landerrisiko, welches gesondert definiert wird) und die 6ffentliche Hand.

Schuldner im Eigengeschaft sind jegliche Kontrahenten oder Emittenten.

Risikobeurteilung

Auf Portfolioebene wird zur Quantifizierung, Limitierung und Analyse der Adressenrisiken
aus Kreditgeschaft und Eigenanlagen das vom Deutschen Sparkassen- und Giroverband
empfohlene Kreditrisikomodell Credit Portfolio View (CPV) eingesetzt. CPV bewertet Kredit-
und Eigenanlagenrisiken, bildet Wechselwirkungen und Diversifikationseffekte innerhalb
eines Portfolios ab. Es beriicksichtigt die Unsicherheit hinsichtlich kiinftiger Sicherheiten-
verwertungen sowie sonstiger zu erwartender Einbringungen. Weiterhin dient das Werk-
zeug der Identifizierung von Konzentrationsrisiken. Zusatzlich zum wertorientierten Modell
(6konomische Sicht) kommt das Periodikmodul (normative Sicht) von CPV zum Einsatz. Auf
dieser Basis ermittelt sich das periodische Risiko (Bewertungsergebnis Kreditgeschaft).
Dariiber hinaus sind die Adressausfallrisiken aus Aktien auf Basis von Gordy Bestandteil der
Risikomessung (Gordy ist ein Verfahren der CRR (Capital Requirements Regulation) zur Er-
mittlung der Eigenkapitalunterlegung nach dem Internal Ratings Based Approach (IRB)).

Zur Ermittlung des Adressenrisikos aus Beteiligungen werden separate Verfahren ange-

wendet (siehe Beteiligungen). Ausfadlle auf Landerrisiko-Ebene kommen tiber die jeweilige

origindre Risikoart (z. B. Kreditgeschaft) in die Betrachtung.
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Verwertungsquoten fiir Sicherheiten werden auf Basis einer Pooldaten-Erhebung der SR
(Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH) standardisiert zur Verfiigung gestellt. Eine
kontinuierliche Uberpriifung der hausinternen Daten erfolgt mittels einer integrierten An-

wendung zur Verlustdatensammlung von dem IT-Dienstleister der Stadtsparkasse Diissel-
dorf.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das Adressenrisiko in der normativen Sicht
(Konfidenzniveau von 99 %) auf 76,0 Mio. Euro (Vorjahr: 67,5 Mio. Euro) und in der 6kono-
mischen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 117,4 Mio. Euro (Vorjahr: 104,8 Mio. Euro).
Der Anstieg des Kreditrisikos ist im Wesentlichen auf diverse, mitunter grovolumige, Neu-
geschafte zuriickzufiihren. Hinzu kommt der Anstieg des Modellrisikopuffers fiir Darlehen
mit einer Laufzeit von mehr als 20 Jahren bedingt durch das gréRere Volumen dieser Ge-
schéafte im Portfolio der Stadtsparkasse Diisseldorf.

Adressenrisiken im Kundenkreditgeschaft

Risikobeurteilung
Das Gesamtportfolio betrdagt auf Obligoebene ca. 12,3 Mrd. Euro. Den Schwerpunkt bilden

Kreditgeschafte mit Firmen-/Gewerbekunden (ca. 6,5 Mrd. Euro) sowie mit Privatkunden (ca.
4,0 Mrd. Euro).

Kundenkreditvolumen 3|3“12§3:2 3“1'|1223:Z
Firmen- und Gewerbekunden 6.512 5.509
Privatkunden 3.962 3.871
Offentliche Haushalte 510 748
Kreditinstitute 1.143 1.201
Sonstige 125 104
12.252 11.433

Abbildung R06

Im Firmen- und Gewerbekundenportfolio findet sich als grof3tes Teilportfolio das Segment
Grundstiicks- und Wohnungswesen. Die Portfoliostruktur ist gepragt durch die regionale
Wirtschaftsstruktur des Standortes Diisseldorf.

Das Kundenkreditportfolio (ohne Kl und 6ffentliche Haushalte) weist mit Einzelbetragen ab
20 Mio. Euro einen Bestand von ca. 2,0 Mrd. Euro bzw. 18,3 % (Vorjahr: 1,4 Mrd. Euro bzw.

14,7 %) des Gesamtobligos auf. Neben der laufenden Uberwachung findet auch eine quanti-

44



Stadtsparkasse Diisseldorf

tative Limitierung von Adressenkonzentrationen statt. Die zugrunde gelegten Toleranz-

schwellen fiir Grof8en- und Branchenkonzentrationen wurden in 2018 nicht uberschritten.

Firmen- und Gewerbekundenportfolio nach 31.12.2018 31.12.2017
Branchen Mio. Euro Mio. Euro
Grundstiicks- und Wohnungswesen 2.203 1.638
Beratung, Planung, Sicherheit 539 495
Kredit- und Versicherungswesen 794 631
Verarbeitendes Gewerbe 469 413
Dienstleistungen fur Unternehmen 376 354
Verkehr, Nachrichten 216 179
Grof3handel 262 257
Gesundheit und Soziales 313 308
Offfentliche und private Dienstleistungen 199 204
Baugewerbe 218 191
Bautrager 194 191
Einzelhandel 215 187
Gastgewerbe 124 115
Energie, Wasser, Bergbau 158 103
Kraftfahrzeughandel 85 104
Organisationen ohne Erwerbszweck 129 122
Land- und Forstwirtschaft 18 17
6.512 5.509

Abbildung R0O7

Die durchschnittliche volumengewichtete Ausfallwahrscheinlichkeit des Gesamtportfolios
basiert auf dem Einsatz addquater Risikoklassifizierungsverfahren fiir die Risikobeurteilung
auf Einzelebene. Fiir Kunden der Stadtsparkasse Diisseldorf werden tiberwiegend interne
Ratingsysteme (Sparkassen-StandardRating und -ImmobiliengeschaftsRating, Sparkassen-
KundenScoring und Sparkassen-KundenKompaktRating der Sparkassen Rating und Risiko-
systeme GmbH, Verfahren fiir Banken, Versicherungen, Leasinggesellschaften, Unterneh-
mens- und Akquisitionsfinanzierungen der Rating Service Unit GmbH) genutzt.
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Ergdnzend werden externe Ratings verwendet. Die Bonitdt von Emittenten und Kontrahen-
ten wird tiberwiegend anhand von Ratings externer Ratingagenturen beurteilt. Die Risi-
koklassifizierungsverfahren werden einheitlich zur risikoorientierten Margenkalkulation in

der Vertriebssteuerung eingesetzt.

Zur Abschirmung von konkret erkennbaren Ausfallrisiken werden Einzelwertberichtigungen
gebildet, um den bilanziellen Wertansatz der betroffenen Kredite entsprechend zu mindern.
Die Priifung auf Bildung einer Wertberichtigung erfolgt unverziiglich nach Bekanntwerden
negativer Informationen. Basis der Risikovorsorge ist der Blankoanteil des Kreditengage-
ments. Bei der Ermittlung des Blankoanteils werden Sicherheiten in Hohe ihres voraussicht-
lichen, in Abhdngigkeit vom erwarteten Realisationszeitpunkt, barwertigen Realisationswer-
tes beruicksichtigt. Riickstellungen fiir Avalverbindlichkeiten werden gebildet, wenn die In-

anspruchnahme durch den Avalglaubiger mit Giberwiegender Sicherheit erwartet wird.

EWB-Vorschlage werden vom Bereich Marktfolge Aktiv erstellt und in Abhdngigkeit der H6-
he der Risikovorsorge vom jeweiligen Kompetenztrager beschlossen. Bei Fortfall der Griin-
de, die zur Bildung einer Risikovorsorge gefiihrt haben, wird die Risikovorsorge aufgeldst.

Die Auflésung ist ebenfalls vom zustandigen Kompetenztrdager zu beschlieRen.
Alle erkannten Ausfallrisiken im Kreditgeschaft sind in ausreichendem MaRe abgeschirmt.

Der Gesamtbestand der Einzelrisikovorsorge im Kreditgeschaft ist um 20 % auf

39 Mio. Euro gestiegen.

Zusatzlich wurden nach handelsrechtlichen Grundsatzen nach einem vom IDW am
10.12.2018 verdffentlichen Entwurf eines IDW ERS BFA 7 Pauschalwertberichtigungen in
Hohe des auch fiir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten und verwendeten
erwarteten Verlusts liber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten beriicksichtigt (siehe

hierzu auch Abschnitt C. “Darstellung und Analyse der Lage — Ertragslage®).

Die durchschnittliche volumengewichtete Ausfallwahrscheinlichkeit des Kundenkreditport-
folios (ohne Kreditinstitute und Offentliche Haushalte) hat sich im Berichtsjahr von ca.
0,64 % auf ca. 0,56 % weiter verbessert. Die Ratingabdeckungsquote - bezogen auf das
Kreditvolumen im origindren Kundenkreditgeschaft - betragt 98 % zum 31.12.2018 (Vor-
jahr: 99 %). Bei der Ratinggliederung nach Volumen (Gesamtportfolio) befinden sich zum
Jahresende bezogen auf die Ratingkategorien 1 bis 15 ca. 94 % in den Kategorien 1 bis 8

mit geringen Ausfallwahrscheinlichkeiten (Vorjahr: ca. 95 %).
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Geratetes Portfolio nach Ratingklassen 3';“1223:3 3“1|12I§g:Z
Ratingklasse 1 bis 3 6.064 5.840
Ratingklasse 4 bis 6 2.693 2.669
Ratingklasse 7 bis 8 1.304 1.267
Ratingklasse 9 bis 10 435 331
Ratingklasse 11 bis 12 108 114
Ratingklasse 13 bis 15 102 123
10.706 10.344

Abbildung R08

Risikosteuerung
Das Adressenrisiko wird tiber verschiedene MaRnahmen sowohl auf Portfolio- als auch auf

Einzelebene gesteuert.

Markt und Marktfolge sind aufbauorganisatorisch bis einschlieBlich Vorstandsebene ge-

trennt.

Die operative Risikosteuerung auf Portfolioebene erfolgt liber Portfoliolimitierungen, Ana-
lysen und daraus abgeleiteten Handlungsempfehlungen.

Das Adressenrisiko aus Kreditgeschaft und Eigenanlagen wird gesamthaft limitiert. Zusatz-
lich wurden in 2018 quantitative Limite flir GréRen- und Branchenkonzentrationen iiber-

wacht. Das Risiko hat sich 2018 immer innerhalb der festgelegten Limite bewegt.

Handlungsempfehlungen ergeben sich aus Risikoberichten und separaten Analysen. Die
Erérterung und Entscheidung erfolgt im Vorstand (siehe Ausfiihrungen zur Risikoliberwa-

chung und -kommunikation).

Auf Einzelebene fiihrt im Hinblick auf die o. a. Funktionstrennung das Erst- und Zweitvotum
im risikorelevanten Geschaft zu einer intensiven Auseinandersetzung mit dem jeweiligen
Kreditengagement. Dariiber hinaus identifiziert die Stadtsparkasse Diisseldorf anhand ei-
nes Kriterienkataloges spezielle Produktrisiken und legt anhand von Produktleitplanken
Mindestkriterien fiir die Neugeschaftsbearbeitung im Normalkreditprozess fest.

Mit Hilfe der ratingorientierten Limittabelle wird mit dem Kreditbeschluss das Risiko des

einzelnen Kreditnehmers (bzw. GvK (Gruppe verbundener Kunden)) limitiert.
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Zur Identifikation von Kreditnehmern, bei denen sich eine erhdhte Ausfallgefahr abzeichnet,
wird ein auf Standards des DSGV entwickeltes Friihwarnsystem (FI-Standard) eingesetzt.
Hierbei werden die auffdlligen Kreditnehmer liber quantitative und qualitative Merkmale
identifiziert, die groRtenteils aus den vorhandenen Konto- und Systemdaten generiert wer-
den kdénnen. Auf Basis dieser Informationen entscheiden die zustdndigen Mitarbeitenden
die weitere Vorgehensweise. Je nach Ergebnis erfahrt der Kunde eine intensivere Betreu-
ung.

Adressenrisiken aus Eigenanlagen

Risikobeurteilung

Adressenrisiken aus zinstragenden Eigenanlagen werden auf Gesamtbankebene zusammen
mit den Adressenrisiken aus dem Kundenkreditgeschdft gemessen. Die Messung erfolgt mit
dem Modell CPV. Zusatzlich werden die Adressenrisiken aus Aktien auf Basis des IRB-

Ansatzes (Gordy-Formel) gemessen.

Investments in Wertpapieren werden unter Risiko-/Ertragsabwagungen im Rahmen einer
jahrlichen Asset-Allokations-Studie vorgenommen. Kern der Uberlegungen sind einerseits
die Anlage in Papiere mit gutem Rating (Investmentgrade: AAA bis BBB-) im Eigenmanage-
ment, andererseits die Diversifikation Giber fremd gemanagte Publikums- und Spezialfonds.
Ziel ist es, eine nach Risikogesichtspunkten tragbare Portfoliostruktur zu erhalten. Diese
Strukturierung beinhaltet neben dem Adressenrisiko auch das Marktpreisrisiko. Im Eigen-
bestand (inkl. Spezialfonds) sind Investments in den sog. PlIIGS-Ldandern von rund 14,9 Mio.

€ enthalten. Diese verteilen sich auf die Lander Italien, Spanien und Irland.

Die Einzelanlage wird mit konkreten Limiten fiir Wertpapieremittenten und Kontrahenten
durch die Handelskontrolle Giberwacht. Die Limite werden auf Basis eines Kreditbeschlusses
eingerdaumt. Es handelt sich in der Regel um risikorelevantes Geschaft. Zur Begrenzung von

Kontrahentenrisiken werden auch Collateralvereinbarungen eingesetzt.

Risikosteuerung

Details zu den Eigenanlagen sind bei den Marktpreisrisiken dargestelit.
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Adressenrisiken aus Beteiligungen

Risikodefinition

Das Risiko aus Beteiligungen (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen Ab-
weichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich zu-
sammen aus den Wertanderungen einer Beteiligung an sich, der negativen Abweichung

zum erwarteten Ertrag (Ausschittung) sowie dem Risiko aus Nachschuss-/Garantie-
verpflichtungen.

Risikobeurteilung
Beteiligungskapital 31._12.2018 31 ..12.2017
Mio. Euro Mio. Euro
Strategische Beteiligungen
Pflichtbeteiligungen 151,2 151,2
Geschafts-/Verbundpolitische Beteiligungen 46,8 47,0
Renditebeteiligungen 36,9 35,6
2349 233,8

Abbildung R09

Das Volumen des Beteiligungsportfolios nach Buchwerten betragt 234,9 Mio. Euro per
31.12.2018 (Vorjahr: 233,8 Mio. Euro).

Das Beteiligungsrisiko setzt sich aus den beiden Komponenten Adressen- und Marktpreisri-
siko zusammen. Das Adressenrisiko wird fiir jede Beteiligung liber den IRB-Basisansatz
(PD/LGD-Verfahren liber die sogenannte Gordy-Formel) ermittelt. Die Marktpreisrisikokom-
ponente wird Uber Stellvertreter-Modelle ermittelt, bei denen den Beteiligungen individuel-
le Stellvertreter-Indizes zugeordnet werden.

Bei den Beteiligungen am RSGV sowie der EP findet eine Durchschau innerhalb der Risi-

komessung statt. Beim RSGV wird den Verbandsbeteiligungen jeweils ein Stellvertreter-

Index zugeordnet, bei der EP erfolgt auf Ebene der PE-Fonds eine gesonderte Zuweisung
eines adaquaten Stellvertreter-Indexes.

Die Limite wurden in beiden Sichten in 2018 stets eingehalten. Zum Ende des Geschaftsjah-
res 2018 belief sich das Beteiligungsrisiko in der normativen Sicht (Konfidenzniveau von 99
%) auf 116,7 Mio. Euro (Vorjahr: 116,4 Mio. Euro) und in der 6konomischen Sicht (Kon-
fidenzniveau von 99,9 %) auf 271,0 Mio. Euro (Vorjahr: 274,3 Mio. Euro).
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Risikosteuerung

Beteiligungsrisiken werden nicht als Teil der origindren Geschaftsrisiken (Ausnahme Mez-
zanine Finanzierungen) betrachtet. Sie werden im Wesentlichen aus zwei Griinden einge-
gangen. Zum einen werden strategische Beteiligungen vorrangig zur Erreichung geschafts-
und verbundpolitischer Ziele genutzt. Dariiber hinaus dienen renditeorientierte Beteiligun-
gen ergdnzend zum Kundengeschaft zur Gesamtertragsstabilisierung.

Ziel ist es, denkbare Verluste soweit wie sinnvoll méglich zu beschranken und ausreichend
Kapital fur die Deckung der Risiken vorzuhalten. Im Vordergrund der Risikomanagement-
Aktivititen steht die Uberwachung des bestehenden Beteiligungsportfolios. Wirtschaftliche
Fehlentwicklungen sollen durch regelméfRiges Risikocontrolling und -monitoring bzw. in

Form eines manuellen Frithwarnverfahrens erkannt werden.

Marktpreisrisiken

Risikodefinition
Das Marktpreisrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verande-

rung von wertbeeinflussenden Parametern ergibt.
Es setzt sich aus folgenden Komponenten zusammen:

Zinsanderungsrisiko:

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert (Ausgangsbarwert) einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche
sich aus der Veranderung der risikolosen Zinskurve ergibt.

In der normativen Sicht setzt sich das Zinsanderungsrisiko hierbei aus zwei Komponenten
zusammen. Das Zinsspannenrisiko ist die negative Abweichung des Zinsuiberschusses
(Zinsergebnisses) von seinem erwarteten Wert. Dariiber hinaus umfasst das Zinsanderungs-
risiko aus Eigenanlagen die Verluste (Bewertungsergebnis / Riickgang der stillen Reserven),

die durch zinsbedingte Marktpreisschwankungen der Eigenanlagen und Derivate entstehen.

Spreadrisiko:

Das Spreadrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich aus der Verande-
rung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread der

Aufschlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden.
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Sonstiges Marktpreisrisiko (im Wesentlichen Aktien- und Wahrungsrisiko):

Das sonstige Marktpreisrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich im Wesentli-

chen aus der Veranderung von Aktien- / Wahrungskursen ergibt.

Risikobeurteilung

Die Eigenanlagen erfolgen im Wesentlichen in zwei Portfolios:

Portfolio 1: Anleihen im Eigenbestand, die als Liquiditatspuffer dienen

Portfolio 2: Spezial- und Publikumsfonds, die der Umsetzung der Asset Allokation dienen

Eine Darstellung der Portfoliostruktur der Eigenanlagen auf Basis von Marktwerten ist dem
Abschnitt B des Lageberichts ,,Geschaftsverlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung“

zu entnehmen.

Zur Messung der Marktpreisrisiken aus Eigenanlagen werden das Value-at-Risk-Modul von
SimCorp Dimension sowie das msgGillardon-Modul sDIS+ verwendet. Als Datenquellen fiir
Kurse, Renditen, Spreads und Volatilitdten sowie die eigene Ermittlung von Risikoparame-
tern werden neben SimCorp Dimension der Finanz Informatik GmbH & Co. KG und dem Da-

tenanbieter Thomson-Reuters auch Werte der Kapitalverwaltungsgesellschaften genutzt.

Das Zinsrisiko in der normativen Sicht wird einheitlich auf Basis der DSGV-Grenzszenarien
(99 % Konfidenz) ermittelt. Das Zinsszenario mit dem insgesamt gréf3ten Risikowert (Zins-
spannenrisiko und Zinsdanderungsrisiko aus Eigenanlagen) wird als relevantes Szenario

verwendet.

Beim 6konomischen Zinsdanderungsrisiko legt das Modell Marktszenarien zugrunde, die in
der Vergangenheit (10 Jahre) beobachtet wurden und simuliert sie fiir die gegenwdrtigen
Positionen. Das Risiko berechnet sich nach der Formel 1-Monats-VaR x Wurzel (12). Das
Konfidenzniveau betragt 99,9 %. Zur Vermeidung von Autokorrelationseffekten wird der 1-
Monats-VaR nicht (iberlappend ermittelt.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das Zinsrisiko in der normativen Sicht (Kon-
fidenzniveau von 99 %) auf 110,6 Mio. Euro (Vorjahr: 107,9 Mio. Euro) und in der 6konomi-
schen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 144,2 Mio. Euro (Vorjahr: 170,4 Mio. Euro).
Das im Vergleich zum Vorjahr gesunkene 6konomische Zinsrisiko resultiert im Wesentlichen
aus risikoreduzierenden MaBnahmen in den Fondsbestdanden (siehe auch im folgenden

Spreadrisiko) sowie aus der verdanderten Cash-Flow-Struktur.
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Standardisierter Zinsschock gemaR BaFin-Rundschreiben:

Das Ergebnis des standardisierten Zinsschocks von +/- 200 Basispunkten hatin 2018 jeder-
zeit unter den als meldepflichtig festgelegten 20 % des haftenden Eigenkapitals und inner-
beziehungsweise unterhalb des von der Stadtsparkasse Diisseldorf in der Zinsrisikostrate-

gie festgelegten Zielkorridors gelegen.

Die Barwertdnderung betrdgt bei + 200 Basispunkten -126,8 Mio. Euro per 31.12.2018. Dies
entspricht 9,5 % des haftenden Eigenkapitals (Vorjahr + 200 Basispunkte: -133,3 Mio. Euro
=10,3 %) und liegt damit deutlich unter der aufsichtsrechtlichen Meldeschwelle (Institut
mit erhdhten Zinsdnderungsrisiken) von 20 %. Die Stadtsparkasse Disseldorf ist damit kein
Institut mit erh6hten Zinsanderungsrisiken gemaR Definition des BaFin-Rundschreibens
vom 12.06.2018.

Fir das Spreadrisiko erfolgtin der normativen Sicht die Risikomessung auf Basis von zwei
Spreadportfolios. Ein Portfolio beinhaltet deutsche Lander- und Bundesanleihen. Das zweite
Portfolio enthdlt die restlichen Bestande, die sich auf die Ratingklassen Pfandbriefe, AAA,
AA, A, BBB, BB und B verteilen.

Das Risiko berechnet sich nach der Formel 1-Tages-VaR x Wurzel (250).

In der 6konomischen Sicht werden Spreadrisiken analog (1-Tages-VaR x Wurzel (250)) ge-
messen. Im Gegensatz zur normativen Sicht ermittelt sich das Gesamthausrisiko auf Basis
der einzelnen Spreadklassen additiv. Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Rating-

klassen bleiben somit unberiicksichtigt.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das Spreadrisiko in der normativen Sicht
(Konfidenzniveau von 99 %) auf 52,3 Mio. Euro (Vorjahr: 65,0 Mio. Euro) und in der 6kono-
mischen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 105,4 Mio. Euro (Vorjahr: 142,4 Mio. Euro).
Das im Vergleich zum Vorjahr gesunkene Spreadrisiko resultiert im Wesentlichen aus risiko-

reduzierenden MalRnahmen in den Fondsbestanden.

Bei den sonstigen Marktpreisrisiken erfolgt die Risikosimulation zur Vermeidung von Auto-
korrelationen mit einer Haltedauer von einem Tag. Dieser 1-Tages-VaR wird sowohl in der
normativen Sicht (99 % Konfidenzniveau) als auch in der 6konomischen Sicht (99,9 % Kon-

fidenzniveau) auf ein Jahr hochskaliert.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das sonstige Marktpreisrisiko in der norma-
tiven Sicht (Konfidenzniveau von 99 %) auf 31,0 Mio. Euro (Vorjahr: 29,9 Mio. Euro) und in
der 6konomischen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 41,2 Mio. Euro (Vorjahr:

39,8 Mio. Euro).
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Bei den sonstigen Marktpreisrisiken ergab sich in der normativen Sicht eine Limitiiber-
schreitung, die aus Umschichtungen in den Fondsmandaten resultierte. Durch risikoredu-
zierende MalRnahmen wurde entsprechend gegengesteuert.

Die Limite furr die Marktpreisrisiken in Summe (Zins-, Spread- und sonstige Marktpreisrisi-

ken) wurden stets eingehalten.

Risikosteuerung

Zur Steuerung des Zinsbuches wird eine semiaktive Strategie verfolgt. Im Wesentlichen wird
mit der semiaktiven Steuerung eine Mischform zwischen der rein passiven und der rein akti-
ven Steuerung festgelegt.

Der Steuerungsansatz orientiert sich an einer addquaten Zielstruktur als langfristige, stra-
tegische Grundposition (passivische Grundschicht) liber die Festlegung einer Benchmark.
Durch Vorgabe eines Abweichungskorridors von der passiven Grundschicht im Rahmen ak-
tiver, kurzfristig orientierter SteuerungsmalRnahmen soll an positiven Entwicklungen der

Kapitalmadrkte partizipiert werden.

Die Modellierung von Cash Flows aus Produkten mit unbestimmter Zinsbindungs- bzw. Ka-
pitalfalligkeit erfolgt tiber Mischungsverhadltnisse. Die Mischungsverhaltnisse werden ein-
mal jahrlich aktualisiert und im Rahmen der Mehrjahresplanung durch den Gesamtvorstand
beschlossen. Die Bestimmung der Bodensatze im Wesentlichen fiir Produkte mit unbe-
stimmter Zinsbindungs- bzw. Kapitalfalligkeit orientiert sich an den VolumensgréRen aus
dem Jahr 2008.

Zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken werden neben bilanziellen Instrumenten im We-
sentlichen auch Zinsswaps und Forward Rate Agreements (FRA) zur Steuerung im Bankbuch
eingesetzt. Das Swapvolumen hat sich in 2018 von 3,7 Mrd. Euro auf 5,5 Mrd. Euro erh6ht.
Das FRA-Volumen stieg von 0,7 Mrd. Euro auf 2,0 Mrd. Euro an.

Spreadrisiken bestehen sowohl bei den selbst gemanagten Anlagen (inklusive einzelner
Schuldscheine) als auch bei Spezial- und Publikumsfonds. Die erste Steuerungsstufe wird
durch die Limitierung auf Gesamtbankebene und die Auswahl der Emittenten und Kontra-
henten (Einzellimite) vorgenommen. Konzentrationen bei den Spreadrisiken werden bei
deutschen Bundesldndern, Férderbanken und Pfandbriefen gesehen. Es handelt sich jedoch

im Wesentlichen um Anleihen mit sehr guter Bonitat.

Wahrungsrisiken bei den sonstigen Marktpreisrisiken bestehen auf Ebene des Teilkonzerns
vor allem aufgrund von Investments in Private Equity Fonds auf Fremdwdhrungsbasis. Im
Rahmen des Fremdwahrungsrisikomanagements erfolgt eine revolvierende Absicherung

derin USD denominierten Investments durch Devisentermingeschafte.
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Finanzanlagen in Fremdwdhrung innerhalb von Wertpapiersondervermégen werden im We-
sentlichen ebenfalls regelmdRig durch Devisentermingeschéfte gesichert. Bei den Master-
fonds werden grundsatzlich Wahrungsrisiken gehedged. Spitzenbetrdge sowie die nicht

gehedgden Positionen diirfen maximal einen Gegenwert von 20 Mio. Euro betragen.

Mittels Limiten auf der Gesamtbankebene sowie Limiten auf Assetklassen, Emittenten- und
Kontrahentenebene wird das Risiko bei den Marktpreisrisiken gesteuert und eingegrenzt.
Ad-hoc-Informationspflichten bei extremen Marktentwicklungen (Dax-/Bund-Future-
Entwicklung) des positionsverantwortlichen Marktbereiches zielen auf eine gegebenenfalls

erforderliche schnelle Entscheidung.

Liquiditatsrisiken

Risikodefinition

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinan-
zierungsrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten
Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von
Marktstorungen oder unzuldnglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu

einem bestimmten Zeitpunkt und / oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Zahlungsunfahigkeitsrisiko (Liquiditatsrisiko im engeren Sinne):

Das Zahlungsunfdhigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen - kurz- wie
auch langerfristig - nichtin voller Héhe oder nicht fristgerecht nachzukommen. Ausléser
kénnte zum Beispiel das Abrufrisiko sein, das die Gefahr beinhaltet, dass zugesagte Kredit-

linien iberraschend in Anspruch genommen oder Einlagen unerwartet abgezogen werden.

Refinanzierungsrisiko:

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verander-
ten Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-
Spreads maRgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen
in Form hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinan-

zierungsstruktur eintreten.

Risikobeurteilung

Basis fir die Risikosimulation ist das Stressszenario der Liquiditatsablaufbilanz. Es handelt
sich um ein kombiniertes Stressszenario, in dem die Parameter aus einem marktweiten so-
wie einem institutsindividuellen Stressfall einflieBen. Es wird die maximal auftretende Li-
quiditatsliicke der kommenden 5 Jahre im Stressfall ermittelt. Als RisikomaR fiir das Liquidi-

tatsfristentransformationsrisiko (Missverhaltnis in der Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva)

54



Stadtsparkasse Diisseldorf

werden die (fiktiven) Kosten fiir das SchlieRen der offenen Gaps verwendet. Es wird sowohl
das barwertige Risiko als auch die GuV-Auswirkung der kommenden 12 Monate ausgewie-
sen. Eine Risikokonzentration aufgrund des hohen Anteils von Produkten mit unbestimmter

Kapitalbindung auf der Passivseite ist erkennbar.

Dariiber hinaus wird auf Basis des kombinierten Stressszenarios die Survival Period iiber-
wacht. Die Survival Period beschreibt den Zeitraum, fiir den - bei Nutzung des Liquiditats-
potenzials - im Liquiditats- bzw. Stressszenario ausreichende Liquiditatsreserven zur Verfi-
gung stehen.

Des Weiteren wird die aufsichtliche Liquiditdatskennzahl LCR betrachtet.

Per31.12.2018 lag die Liquiditdatskennzahl (LCR Institut) mit 153,4 % (Vorjahr: 168,6 %)
deutlich iiber dem aufsichtlichen Mindestwert von 100 %.

Die Refinanzierungsstruktur/-entwicklung ist im Abschnitt B des Lageberichts ,Geschafts-
verlauf und Darstellung der Geschaftsentwicklung“ unter den Ausfiihrungen zum Einlagen-

geschaft und zu Refinanzierungsmitteln bei Kreditinstituten dargestelit.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das Liquiditadtsrisiko in der normativen Sicht
(Konfidenzniveau von 99 %) auf 21,9 Mio. Euro (Vorjahr: 22,5 Mio. Euro) und in der 6kono-
mischen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 107,7 Mio. Euro (Vorjahr: 110,6 Mio. Euro).

Die Limite in der normativen Sicht wurden zweimal leicht (um 0,3 Mio. Euro) Giberschritten.
Es wurden entsprechende GegenmaRBnahmen, unter anderem durch die Emission von
Pfandbriefen, ergriffen.

Die Liquiditat der Stadtsparkasse Diisseldorf ist wie bereits im Vorjahr in ausreichendem

MaRe gegeben.
Risikosteuerung

Bei auftretenden Liquiditatsengpdssen tibernimmt ein Krisengremium (Liquiditatsrisiko-

ausschuss) die Steuerung des Liquiditatsrisikos.
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Liquiditatskostenverrechnungssystem

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ordnet fiir eine verursachungsgerechte (interne) Verrech-
nung von direkten Liquiditdatskosten und —nutzen Liquiditdatspramien auf Einzelkontoebene
der der Margenberechnung zugrunde liegenden Marktzinskurve zu. Die angesetzten Liqui-
ditdatspramien werden intern monatlich auf Basis der sparkassenindividuellen Refinanzie-

rungsspreads festgelegt.

Fiir die regelmaRige quartalsmaRige Berichterstattung tber die Liquiditatsbeitrage setzt
die Stadtsparkasse Diisseldorf das vom DSGV entwickelte Liquiditatsverrechnungssystem
(LVS) ein.

Die indirekten Liquiditatskosten werden fiir den Liquiditatspuffer ermittelt und im Bericht

zum Liquiditdtskostenverrechnungssystem informatorisch ausgewiesen.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko wird als nicht wesentliches Risiko angesehen. Der Immobilienbesitz
der Stadtsparkasse Diisseldorf beschrankt sich im Wesentlichen auf das Hauptstellenge-
bdude in Disseldorf. Eventuelle operative Risiken sind tiber die Gebdaudeversicherung ab-
gedeckt.

Aus diesem Grund erfolgt keine zusatzliche Risikomessung. Als Konsequenz hieraus wird

darauf verzichtet, stille Reserven in Immobilien als Risikodeckungsmasse anzusetzen.

Operationelle Risiken

Risikodefinition
Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unange-
messenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitenden, der internen Infra-

struktur oder infolge externer Einfliisse eintreten.

Ziel ist es, Verluste aus operationellen Risiken soweit wie méglich zu beschranken und aus-

reichend Kapital fiir die Deckung der Risiken vorzuhalten.

Risikobeurteilung

Die Identifikation von operationellen Risiken erfolgt mit Hilfe der vom Deutschen Sparkas-
sen- und Giroverband empfohlenen Verfahren der ,Risikoinventur* und der ,Schadensfall-
datenbank®.
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Die Berechnungsmethodik beruht auf der Nutzung von individuellen Schadensfallinformati-

onen sowie Szenarioanalysen.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das Operationelle Risiko in der normativen
Sicht (Konfidenzniveau von 99 %) auf 12,8 Mio. Euro (Vorjahr: 37,8 Mio. Euro) und in der
o6konomischen Sicht (Konfidenzniveau von 99,9 %) auf 36,6 Mio. Euro (Vorjahr: 83,0 Mio.
Euro). Der Riickgang des Operationellen Risikos ist auf die Einfiihrung des standardisierten
OpRisk-Schatzverfahrens der S-Sparkassenrisiko- und Rating GmbH zurtickzufiihren. Vor der
Einfliihrung hatte die Stadtsparkasse Diisseldorf die Verlustverteilung operationeller Risiken

auf Basis eines institutsindividuell entwickelten Verfahrens ermittelt.

Im Berichtsjahr sind insgesamt 129 Schadensfalle (Vorjahr: 125) ab 1.000 Euro Bruttoscha-
den in der Schadensfalldatenbank erfasst worden. Davon bel&uft sich bei 4 Schadensfdllen

(Vorjahr: 3) der Bruttoschadenswert auf jeweils tiber 100 Tsd. Euro.

Im engeren Sinne gelten auch solche Ereignisse als operationelles Risiko, die beispielswei-
se aufgrund verdanderter Rechtsprechung Vermdégenspositionen der Stadtsparkasse Diissel-
dorf negativ beeinflussen kénnen. Fiir etwaige Riickabwicklungsanspriiche hat die Stadt-

sparkasse Diisseldorf Riickstellungen gebildet.

Risikosteuerung

Durch Regelung von Prozessen, Kontrollen und Kompetenzen werden Risiken vermieden
bzw. vermindert. Soweit mdglich und unter Kosten-/Risikobetrachtung werden Risiken ver-
sichert (Geb&udeversicherung, Personalgarantieversicherung, Haftpflicht etc.). Die Ubertra-
gung auf Dritte (z. B. Aufgaben, Prozesse) im Rahmen von Outsourcing reduziert operatio-
nelle Risiken in der Stadtsparkasse Diisseldorf selbst. Jedoch tritt an diese Stelle das Risiko,
dass der Outsourcing-Partner seine Leistungen in vereinbarter Form nicht erbringt. Dieses
Risiko wird durch einen geregelten Outsourcing-Prozess inklusive Risikoanalyse und Be-
richt reduziert und tiberwacht.

Die Leitenden der Bereiche sind fiir das Management der operationellen Risiken (insbeson-
dere operationeller Risiken im Bereich von Mitarbeitenden und internen Verfahren) ihrer
Organisationseinheit verantwortlich. Das Risikomanagement berichtet quartalsweise {iber

eingetretene Schaden und jahrlich liber die periodische Risikoinventur.

In der operativen Umsetzung verantwortet der Bereich Compliance notwendige Notfallkon-
zepte, die den Umgang mit operationellen Risiken festlegen, die in der internen Infrastruk-
tur und durch externe Einfliisse entstehen kénnen. Die Konzepte enthalten organisatorische

und technische Regelungen, durch die eine einheitliche Vorgehensweise in einem Katastro-
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phenfall sichergestellt wird. Des Weiteren werden die Aufgabenfelder Betriebssicherheit,

Arbeitsplatzsicherheit und IT-Sicherheit im Bereich Compliance umgesetzt.

Fiir jede Outsourcing-MaBnahme ist ein fachlich Verantwortlicher benannt, der die Uberwa-
chung und Steuerung tibernimmt. Auf dieser Basis erfolgt u. a. jahrlich eine Bewertung
durch den zentral verantwortlichen Outsourcing-Beauftragten. Dieser berichtet an den Vor-
stand.

Bei den als wesentlich eingestuften Auslagerungen bestehen Risikokonzentrationen hin-
sichtlich des IT-Dienstleisters sowie der Wertpapierabwicklung. Diese Konzentrationen tref-
fen auf nahezu alle Sparkassen Deutschlands zu. Zur Steuerung werden umfassende Infor-
mations-, Eskalations- und Notfallverfahren eingesetzt. Weitere Risikokonzentrationen sind

derzeit nicht zu erkennen.

Der Schutz von betrieblichen Informationen wird durch Umsetzung der Informationssicher-
heits-Leitlinie gewahrleistet. Mit Hilfe der Informationssicherheits-Leitlinie werden die
Rahmenbedingungen fiir die Informationssicherheit der Stadtsparkasse Diisseldorf defi-
niert. Die Leitlinie unterstitzt die Geschafts- und Risikostrategie der Stadtsparkasse Diis-
seldorf.

Sie beinhaltet

- die Grundsatze der Informationssicherheit,
- die Ausgestaltung der Sicherheitsorganisation,
- Vorgaben zur Durchsetzung der Informationssicherheits-Leitlinie und

- grundsatzliche Vorgaben zur regelmaRigen Sensibilisierung der Mitarbeitenden.
Die rollenbasierte Einrdumung der Berechtigungen zum Zugriff auf die IT-Systeme erfolgt
auf Grundlage der betrieblichen Anforderungen und unter Beriicksichtigung der rechtlichen

und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Schutzmechanismen der IT-Infrastruktur leiten sich aus dem Schutzbedarf der betroffe-

nen Informationen ab.

Vor ihrem erstmaligen Einsatz und bei wesentlichen Verdnderungen werden IT-Systeme

getestet und von fachlich sowie technisch zustandigen Mitarbeitenden abgenommen.

Fiir kritische und essentielle Prozesse wurden Geschéftsfortflihrungsplane festgelegt, die

den unterbrechungsfreien Geschéftsbetrieb sicherstellen.
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Sonstige Risiken
Risikodefinition
Die sonstigen Risiken - insbesondere im Zusammenhang mit dem Geschaftsmodell der

Stadtsparkasse Diisseldorf - umfassen folgende Risikokategorien:

Provisionsrisiko:
Das Provisionsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der geplante Provisionsiiberschuss unter-
schritten wird. Dieses beinhaltet sowohl den dem Vertrieb zuzurechnenden Teil des Provisi-

onsliberschusses als auch den aus dem Eigengeschift und anderen Elementen.

Kostenrisiko (Personal- / Sachaufwand; sonstige ordentliche Aufwendungen und Ertrage):
Das Kostenrisiko ist die Gefahr, dass die realisierten Kosten die geplanten Kosten (iberstei-
gen. Dieses kann sich beispielsweise durch einen von der Erwartung abweichenden Tarifver-

trag materialisieren.

Margenrisiko:
Das Margenrisiko stellt die Gefahr dar, dass die geplanten Zinsmargen nicht erzielt werden.
Abgrenzung: Schwankungen im Zinskonditionsbeitrag aufgrund der Zinsentwicklung sind

Bestandteil der Betrachtung des Zinsanderungsrisikos.

Grundsatzlich konnen die Risikokategorien aufgrund einer fehlerhaften Planung (Planab-
weichungsrisiko) sowie aufgrund der Vertriebs- / Wettbewerbssituation (Vertriebs- / Wett-
bewerbsrisiko) schlagend werden. Aber auch getroffene Managemententscheidungen oder
mangelnde Anpassungsfahigkeit an Veranderungen in der Unternehmensumwelt (strategi-
sche Risiken) kénnen Ursache fiir die genannten Risikokategorien sein.

Risikobeurteilung

Die sonstigen Risiken werden anhand eines Stellvertretermodells gemessen. Hierbei wer-
den Plan- und Ist-Werte fiir Personalkosten, Sachkosten, Provisionsergebnis und sonstige
ordentliche Ertrage bzw. Aufwendungen einander gegeniibergestellt (Historie seit 2003).
Die jeweilige Abweichung stellt die Risikogré3e dar, auf die die Messung mit dem entspre-

chenden Konfidenzniveau erfolgt.

Dariiber hinaus erfolgt eine Risikomessung auf die Zinsmarge. Die Quantifizierung des Risi-
kos basiert ebenfalls auf den historischen Standardabweichungen aus einem Margen-Plan-
Ist-Vergleich.

Zum Ende des Geschiftsjahres 2018 belief sich das sonstige Risiko in der normativen Sicht
(Konfidenzniveau von 99 %) auf 25,6 Mio. Euro (Vorjahr: 29,2 Mio. Euro). Der Riickgang des
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sonstigen Risikos ergab sich im Rahmen der monatlichen Aktualisierung der GuV-Progno-

sezahlen.
In der 6konomischen Sicht wurde das Risiko auf unwesentlich kategorisiert.

Risikosteuerung
Absatzrisiken werden im Rahmen der Vertriebssteuerung gemanagt. Der strategischen Po-
sitionierung gegen Absatzrisiken dienen das breite Produktangebot, die regionale Hetero-

genitdt, die Nutzung unterschiedlicher Vertriebswege und Kundenbindungskonzepte.

Der Gefahr steigender Kosten begegnet die Stadtsparkasse Diisseldorf durch ein Budgetie-

rungsverfahren und laufende Uberwachung der Kostenentwicklung.

Strategisch positioniert sich die Stadtsparkasse Diisseldorf iber die laufende Optimierung
der Prozesse, geeignete Outsourcing-Malinahmen und eine mittelfristig angelegte Steue-
rung der Personalkapazitdten. Es wurde ein mehrjahriges Kostensenkungsprogramm initi-

iert.

Zur Beriicksichtigung strategischer Risiken werden im Rahmen des jahrlichen Planungspro-
zesses die Grundlagen des Geschaftsmodells tiberpriift und die notwendigen strategischen
Impulse entwickelt. Zudem sind adverse Planszenarien sowie ein Stressszenario Bestandteil

des jahrlichen Kapitalplanungsprozesses.

Gesamtrisikosituation

Zusammenfassend stellt sich die Risikolage der Stadtsparkasse Diisseldorf folgendermal3en
dar:

Im Rahmen der normativen Risikotragfahigkeit stellt die Stadtsparkasse Diisseldorf per
31.12.2018 ein Gesamtlimit von 536 Mio. Euro zur Verfiigung. Dies entspricht 93 % des Ri-
sikodeckungspotenzials (Konfidenzniveau 99 %). Das Gesamtlimit war per 31.12.2018 zu
83 % ausgelastet. In der 6konomischen Sicht wurden per 31.12.2018 ca. 73 % des Risi-
kodeckungspotenzials fiir Limite genutzt. Die Auslastung der Limite per 31.12.2018 betrug
ca. 70 %. Das Konfidenzniveau lag bei 99,9 %.

Die Risikotragfdhigkeit ist flir 2018 und planerisch fiir die Folgejahre gegeben.
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G. Berichtiiber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren

wesentlichen Chancen und Risiken (Prognosebericht)

Die nachfolgenden Einschatzungen haben Prognosecharakter. Insofern konnen die tatsach-
lichen zukiinftigen Ergebnisse wesentlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lage-

berichts getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.

Die Prognose basiert auf den einschlagigen Veroffentlichungen der Deutschen Bundesbank,
des Jahreswirtschaftsberichts der Bundesregierung, des DSGV und des RSGV, deutscher
Wirtschaftsforschungsinstitute sowie eigener Erhebungen und Annahmen der Stadtspar-
kasse Diisseldorf. AuRerdem haben wir die jiingsten Konjunkturberichte der IHK zu Diissel-
dorf, der Handwerkskammer Diisseldorf sowie der Diisseldorfer Unternehmerschaft ausge-

wertet.

Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft befindet sich weiter auf einem Wachstumskurs. Wahrend die Risi-
ken fir die Exportindustrie zunehmen und das Wachstum dampfen, geht der Aufschwung
auf dem Arbeitsmarkt weiter. In dem Ende Januar 2019 vorgelegten Jahreswirtschaftsbe-
richt 2018 prognostiziert die Bundesregierung ein Wirtschaftswachstum von 1,0 %. Damit
wdchst die deutsche Wirtschaft das zehnte Jahrin Folge und es ist damit die langste Auf-
schwungsphase seit 1966.

Im Vergleich zum Vorjahr geht die Weltbank fiir 2019 mit 2,9 % von einem geringeren
Wachstum der Weltwirtschaft aus. Hintergrund ist, dass die Handels- und Produktionsaktivi-
taten international weicher geworden sind, Handelskonflikte ein groBes Thema bleiben und
in einigen der groRen Schwellenlander die Finanzmarkte vehement unter Druck sind. Dabei
rechnet die Weltbank damit, dass das Wachstum der Industrielander bei nur noch 2,0 %
liegt. Bei den Entwicklungs- und Schwellenlandern wird von einem Wachstum von 4,2 %

ausgegangen.

In Deutschland ist der Wachstumsmotor weiterhin die Binnenkonjunktur. Zum einen bleiben
die Investitionen der Unternehmen eine wichtige Stiitze der Konjunktur. Zum anderen fiih-
ren die gute Lage am Arbeitsmarkt und steigende Nettoléhne zu einem Anstieg der privaten

Konsumausgaben.
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Fiir das Jahr 2019 geht die Bundesregierung davon aus, dass die Zahl der Arbeitslosen er-
neut sinken wird. Erwartet wird eine Arbeitslosenquote von voraussichtlich 4,9 %, die Zahl

der sozialversicherungspflichtig Beschaftigten wird weiter auf 45,2 Millionen steigen.

Der "Diisseldorfer Konjunkturmonitor 2019" kommt zu dem Ergebnis, dass die wirtschaftli-
che Lage der Diisseldorfer Unternehmen solide ist: ,,48 % der befragten Unternehmen spre-
chen von einer guten Geschéftslage, 41 % von einer gleichbleibenden Geschaftslage.” Al-
lerdings zeigen sich erste Abschwdchungen in den Erwartungen der Konjunkturentwicklung
fir das Jahr 2019. Griinde sind vor allem die politischen Krisen der Welt, der bevorstehende
Brexit und die zunehmende Protektion. Bei einer Exportquote von tiber 50 % sind die Her-

ausforderungen fiir die Betriebe ein ernst zu nehmendes Problem.

Trotz dieser Entwicklung lassen die volkswirtschaftlichen Daten und das allgemeine Markt-
umfeld den Schluss zu, dass sich die Disseldorfer Wirtschaft konjunkturell nach wie vor auf

einem Wachstumskurs befindet.

Die Stadtsparkasse Disseldorf geht fiir das Jahr 2019 von einem Markt- und Wettbewerbs-
umfeld aus, das von weiter historisch niedrigen Zinsen, umfangreicher Regulierung, verdn-

dertem Kundenverhalten und Digitalisierung gekennzeichnet ist.

Sollten verschiedene Risiken die makro-6konomische Gesamtsituation nennenswert beein-

trachtigen, konnte die skizzierte Konjunkturprognose wesentliche Korrekturen erfahren.

Risiken fur die Weltwirtschaft resultieren vor allem aus drei Griinden: Handelskonflikte,
Brexit (insbesondere ein No-Deal-Brexit) und ein schwdcheres Wachstum in China. Bei Ein-
tritt dieser Risiken kdnnte die weltweite Wirtschaftsleistung negativ beeinflusst werden und
sich das Wirtschaftswachstum in Deutschland abschwachen. Davon waren auch die Unter-
nehmen in Disseldorf betroffen, so dass fiir die Stadtsparkasse Diisseldorf eine geringere

Geschaftsausweitung als geplant und eine Ergebnisbelastung die Folge waren.

Risiken kénnten sich auch als Folge deutlich steigender Zinsen einstellen. Sie konnten unter

anderem das Bewertungsergebnis Wertpapiere belasten.

Eine Rezession oder ein stark steigendes Zinsniveau hatten ebenfalls negative Auswirkun-
gen auf das Ergebnis unserer Beteiligungen. In diesem Zusammenhang weist der Vorstand
darauf hin, dass fur das Risiko der Inanspruchnahme einer indirekten Verpflichtung hin-
sichtlich der mittelbaren Beteiligung an der "Erste Abwicklungsanstalt" (EAA) Vorsorge ge-
maf 8 340g HGB in H6he von 36 Mio. Euro in Vorjahren getroffen wurde (siehe auch Ab-
schnitt B "Beteiligungen").

62



Stadtsparkasse Diisseldorf

Chancen im Sinne des Prognoseberichts sind kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die

zu einer positiven Prognoseabweichung fiihren kénnten.

Wesentliche Chancen ergeben sich durch moderat steigende Zinsen. Mit einem héheren
Zinsniveau kénnte sich das Zinsergebnis aus dem Kunden- und Eigengeschiaft in den nachs-
ten Jahren deutlich erholen.

Dariiber hinaus sehen wir in einer insgesamt besser als erwarteten Konjunkturentwicklung
weitere Chancen. Dies wiirde zu einer starkeren Kreditnachfrage und zu einem Anstieg des

Zinsuberschusses fiihren.

Geschéftsentwicklung

Die Entwicklung in den einzelnen Geschaftsfeldern der Stadtsparkasse Diisseldorf sieht der
Vorstand wie folgt:

Im Firmenkundengeschift rechnet die Stadtsparkasse Diisseldorf mit einem Wachstum der
Kundenaktiva, insbesondere liber Immobilienkredite, Investitionsdarlehen, Schuldschein-

darlehen und Konsortialkredite.

Aufgrund des anhaltenden Wirtschaftswachstums und dem kontinuierlichen Beschafti-
gungsaufbau befindet sich der gewerbliche Immobilienmarkt weiter im Aufschwung. Davon
profitiert eine Metropolregion wie Diisseldorf in besonderem Male. Aufgrund der auReror-
dentlich positiven Rahmenbedingungen zahlt Diisseldorf daher zu den wichtigsten Zentren
nationaler und internationaler Immobilieninvestoren. Wir gehen fiir 2019 davon aus, zahl-

reiche Projekte unserer gewerblichen Immobilienkunden zu begleiten.

Aus strategischer Sicht hat die Stadtsparkasse Diisseldorf die Zielsetzung, die Marktfiihrer-
schaft im Mittelstand in der Region Diisseldorf zu starken und auszubauen. Eine Stdrkung
der Wettbewerbsfahigkeit erfolgt durch die Positionierung als Multikanalsparkasse sowie
durch den gezielten Ausbau digitaler Lésungen und Schnittstellen fiir Firmenkunden.

Im Bereich Private Kunden geht der Vorstand fiir 2019 von einer Steigerung des Kreditge-
schaftes aus.

Wesentliche Hebel sind der Ausbau des Ratenkreditgeschaftes und der Ausbau des Baufi-
nanzierungsgeschaftes. Trotz eines hohen Wettbewerbsumfeldes sehen wir aufgrund des
anhaltend niedrigen Zinsniveaus insbesondere Wachstumspotenzial fiir private Baufinan-

zierungen, denn die Nachfrage nach Wohnraum und Immobilien ist unverandert hoch.
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Weitere Wachstumspotenziale im Privatkundengeschaft ergeben sich im Bereich Vermo-
gensaufbau und Altersvorsorge. Mit unseren Verbund- und Kooperationspartnern haben wir

maligeschneiderte Anlagekonzepte fiir unsere privaten Kunden entwickelt.
Bei den Kundeneinlagen erwartet der Vorstand auch fiir 2019 einen Anstieg der Volumina.

Der Bereich Treasury wird die Betreuung von Pensionskassen, Versorgungswerken und In-
stitutionellen moderat ausbauen. Fiir die Immobilien- und Firmenkunden unseres Hauses

steht weiter die Beratung zu Zins- und Wahrungsabsicherungen im Fokus.

Der Bestand an eigenen Wertpapieren wird sich in 2019 gegeniiber 2018 leicht erhéhen.

Fallige Wertpapiere werden planmdRig wieder ersetzt.

Der Bereich Beteiligungen wird in 2019 durch die fortgesetzte Riickfiihrung des gebunde-
nen Kapitals vor allem durch geplante Riickfliisse des Fondsportfolios der Equity Partners
GmbH und die geplante Verschlankung der Konzernstruktur maRgeblich geprdgt sein. Der

Ergebnisbeitrag aus Beteiligungen wird in 2019 wesentlich durch die Gewinnausschiittun-
gen der é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH und der Equity Partners GmbH

an die Stadtsparkasse Diisseldorf bestimmt sein und insgesamt unter dem Vorjahresniveau
liegen.

Ertragslage

Die Stadtsparkasse Diisseldorf erwartet fiir 2019 einen leichten Riickgang der Bruttoertra-
ge.

MaRgeblich gepragt wird das Betriebsergebnis vor Bewertung durch den Zinsiiberschuss.
Die Entwicklung des Zinsiliberschusses wird primdr durch die Zinsentwicklung, die Zins-

struktur sowie den laufenden Ertrag aus Beteiligungen beeinflusst.

Die Zinsen in der Euro-Zone am Geldmarkt befinden sich aufgrund der anhaltend expansi-
ven Geldpolitik der EZB auf duRerst niedrigem Niveau. Die Stadtsparkasse Diisseldorf rech-
netin 2019 damit, dass die EZB im Wesentlichen an ihrer bisherigen Niedrigzinspolitik fest-

halten wird und das Zinsniveau auf einem absolut niedrigen Niveau verbleibt.
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Die Auswirkung des weiter anhaltenden Niedrigzinsniveaus wird wie in den Vorjahren in

2019 zu einer spiirbaren Belastung des Zinsiiberschusses fiihren.

Der Provisionsiiberschuss wird 2019 moderat steigen. Schwerpunkte sind das Kundenwert-

papier- und das Vermittlungsgeschft.

Die Zahl der Mitarbeitenden wird in der Stadtsparkasse Diisseldorf in den nachsten Jahren
deutlich zuriickgefiihrt. Hierzu wurde im Jahr 2018 eine neue Dienstvereinbarung abge-
schlossen. Die Umsetzung der darin enthaltenen Personalinstrumente fiihrt zu einer quanti-
tativangemessenen Personalausstattung, so dass der Personalaufwand trotz zu erwarten-

der tariflicher Gehaltssteigerungen in den kommenden Jahren sukzessive sinkt.

Zur Umsetzung beabsichtigter Kosteneinsparungen in den Folgejahren werdenin 2019 er-
hohte Aufwendungen erforderlich sein. Von daher geht der Vorstand tempordr von einem

leicht steigenden Sachaufwand aus.

Der Vorstand erwartet nicht, dass das Bewertungsergebnis Kreditgeschift an das Ergebnis
der Vorjahre ankniipfen wird. Erwartet wird ein Ergebnis in etwa in Hohe des erwarteten

Verlustes des Kreditportfolios.

Fiir das Bewertungsergebnis Wertpapiere erwarten wirin 2019 keine nennenswerten Er-

gebnisbeitrage.

Beim Bewertungsergebnis Beteiligungen gehen wir davon aus, dass in den kommenden
Jahren kein wesentlicher Abschreibungsbedarf entstehen wird; es sind keine nennenswer-
ten Ergebnisbeitrdge eingeplant. Die Gefahr von zukiinftig notwendiger Risikovorsorge fiir
Beteiligungen aus dem Verbund, auf deren Geschaftstatigkeit die Stadtsparkasse Dissel-

dorf keinen direkten Einfluss nehmen kann, ist weiterhin gegeben.

Insgesamt erwartet der Vorstand fiir das Geschéftsjahr 2019 einen Gewinn vor Steuern, der

deutlich unter dem des Vorjahres liegt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wird vom Vorstand weiterhin zufriedenstellend

eingeschatzt, wenn die oben dargestellten Risiken nicht schlagend werden.
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Dusseldorf, 19. Marz 2019

Der Vorstand

Gobel Baust
Vorsitzendes Mitglied
Mitglied
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