Gemal Artikel 26 Abs. 8 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fas-
sung (die "Prospektverordnung") umfasst dieses Dokument zwei Basisprospekte im Sinne des Artikels 5 Abs. 4 der Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates von 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung (die "Pros-
pektrichtlinie"): (i) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Disseldorf in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel
22 Abs. 6 Nr. 4 der Prospektverordnung und (ii) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Dusseldorf in Bezug auf Pfandbriefe im
Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Prospektverordnung.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet wer-
den. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Schuldverschrei-
bungen und die Emittentin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht aufgenommen werden missen, kann es
Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Elemente geben.

Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin auf-
genommen werden muss, ist es mdglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements gegeben
werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" enthalten.

[im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung fiir eine einzelne Emission von Schuldver-
schreibungen ist der folgende Absatz zu I6schen: Die Zusammenfassung enthalt durch eckige Klammern oder
Fettschreibung gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziiglich der Schuldverschreibungen, die unter dem Pros-
pekt begeben werden kénnen. Die fur eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen zu erstellende Zusammen-
fassung wird die nur flr diese Schuldverschreibungen relevanten Optionen und ausgefiillten Platzhalter enthalten.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A1 Warnhinweise Warnhinweise, dass

. die Zusammenfassung als Einfuhrung zum Prospekt verstanden
werden sollte,

. der  Anleger jede Entscheidung  zur  Anlage in die
Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts
stlitzen sollte,

. fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte und

o die Stadtsparkasse Diusseldorf, die die Verantwortung fir die
Zusammenfassung  einschlieRlich  der  Ubersetzung hiervon
Ubernommen hat, haftbar gemacht werden kann, jedoch nur fir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung der Emit- | [falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen: Nicht anwendbar. Die Emit-
tentin zur Verwendung | tentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir eine spa-
des Prospekts fiir die | tere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschrei-
spatere Weiterveraule- | bungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

rung oder endgiiltige
Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch
Finanzintermediare

[falls eine generelle oder individuelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:
Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts (einschlieRlich etwai-
ger Nachtrage und der relevanten Endgliltigen Bedingungen, sofern diese bei
der zustandigen Aufsichtsbehdrde hinterlegt wurden) durch [im Fall einer
generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfiigen: jede
anbietende Bank und/oder jeden weiteren Finanzintermediar, der die emittier-
ten Schuldverschreibungen weiterverauf3ert oder endglltig platziert,] [im Fall
einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegen-
liber einzelnen Banken/Finanzintermediér(en) einfiigen: [[die folgende[n]
Bank[en]] [und] [[die] [den] folgenden Finanzintermediar[e]], [die] [der] die
emittierten Schuldverschreibungen [weiterverduf3ert] [weiterverdufern] oder
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endgliltig [platziert][platzieren]] fir die spatere WeiterverauRerung oder die
endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik
Deutschland wahrend der Angebotsfrist fir die spatere WeiterveraufRerung
oder die endgliltige Platzierung zu, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt
in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch giiltig ist.

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe verdffentlichten Nachtrdgen (ibergeben werden. Jeder Nachtrag
zum Prospekt wird auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de verdffent-
licht.

[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
gegeniiber einzelnen Banken/Finanzintermediéren einfligen:

[Bank[en]] [und] [Finanzintermediar[e]]: [Name(n) und Adresse(n) einfi-
gen].

Alle neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des Finanzinter-
mediars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Biligung des Pros-
pekts bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittiung der relevanten Endgiiltigen Be-

dingungen bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde nicht bekannt waren, wer-
den auf der Internetseite [[@]] veroffentlicht.]]

Angebotsfrist, innerhalb
derer die spatere Wei-
terverdauBerung oder
endgiiltige Platzierung
der Schuldverschrei-
bungen erfolgen kann

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emit-
tentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flr eine spa-
tere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[[®] (einschlieBlich) bis [@] (ausschlieBlich)]

Sonstige Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die
fur die Verwendung des
Prospekts relevant sind

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emit-
tentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flir eine spa-
tere Weiterverduferung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Bei der Verwendung des Prospekts [hat jede Bank und/oder jeder maf3geb-
liche weitere Finanzintermediar] [[hat] [haben] die Bank] [haben die Banken]
[und] [[hat] der Finanzintermediar] [[haben] die Finanzintermediare] sicher-
zustellen, dass [er] [sie] alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen
geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften [beachtet] [beachten].]

[Die Emittentin hat folgende zusatzliche Bedingungen, an die die Zustim-
mung gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts relevant sind,
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt: [Bedingungen einfiigen].]

Hinweis, dass Informa-
tionen liber die Bedin-
gungen des Angebots
eines Finanzintermedi-
ars von diesem zum
Zeitpunkt der Vorlage
des Angebots zur Ver-
fugung zu stellen sind

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen: Nicht anwendbar. Die Emit-
tentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flir eine spa-
tere WeiterverdufRerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Fiir den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender Finanzin-
termediar ein Angebot macht, wird diese Bank oder dieser Finanzinter-
mediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Ange-
botsbedingungen der Schuldverscheibungen unterrichten.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und Stadtsparkasse Disseldorf (die "Emittentin")
kommerzielle Bezeich-
nung

B.2 Sitz Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts mit Sitz in
Rechtsform Dusseldorf, Deutschland, die im Handelsregister beim Amtsgericht Diussel-

geltendes Recht
Land der Griindung

dorf unter der Registernummer HRA 14082 eingetragen ist. Sie unterliegt
deutschem Recht.
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B.4b

Bereits bekannte
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und des
Marktumfelds, die insbesondere durch die europaische Schuldenkrise beein-
flusst werden kénnten, sowie der Auswirkungen von aufsichtlichen Vorgaben,
die fur sdmtliche Finanzinstitute in Deutschland und der Eurozone gelten,
sind keine Trends oder Unsicherheiten bekannt, die einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Aussichten der Emittentin im aktuellen Geschéftsjahr haben
kénnten.

B.5 Beschreibung der Grup- | Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Diisseldorf sowie
pe und der Stellung der deren verbundene Unternehmen (die "Gruppe"), wobei die fir die Darstel-
Emittentin innerhalb lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlichen
dieser Gruppe verbundenen Unternehmen konsolidiert sind. Die Stadtsparkasse Dusseldorf

dominiert als Muttergesellschaft die Geschéftstatigkeit der Gruppe.

Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

o S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, Diisseldorf

) Equity Partners GmbH, Diisseldorf (gehalten uber
é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH)

. 5-Online-Service Diisseldorf GmbH, Dusseldorf (gehalten Gber
é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH)

. S-Finanz-Services Diisseldorf GmbH, Diisseldorf (gehalten {ber
é-KapitaIbeteiligungsgesellschaﬁ Dusseldorf mbH)

. Blropark Brisseler StraBe GmbH, Disseldorf (gehalten Uber
é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss

einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen tber ihre

Tochtergesellschaft é-KapitaIbeteiIigungsgesellschaft Dusseldorf mbH.

B.9 Gewinnprognose oder - | Nicht anwendbar. Die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder —
schéatzung schatzungen ab.

B.10 | Art etwaiger Beschran- Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke zu den historischen Finanzin-
kungen im Bestiti- formationen enthalten keine Beschrankungen.
gungsvermerk zu den
historischen Finanzin-
formationen

B.12 | Ausgewahlte wesentli- Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind dem nach deut-

che historische Finanz-
informationen

schen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten und gepriften Einzeljahres-
abschluss der Stadtsparkasse Dusseldorf per 31. Dezember 2013 entnom-
men:




Aktiva 31. Dezember 31. Dezember
2013 2012

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Forderungen an Kreditinstitute 390.955.229,52 413.716
Forderungen an Kunden 7.967.632.314,76 8.088.254
Schuldverschreibungen und  andere
festverzinsliche Wertpapiere 2.371.618.248,00 2.867.244
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 385.957.526,71 467.249
Bilanzsumme 11.800.465.848,57 12.531.453

Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2013 2012

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti- 1.554.086.407,93 2.035.500
tuten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.962.517.034,25 7.760.313
Verbriefte Verbindlichkeiten 918.281.345,06 1.485.270
Eigenkapital 725.817.406,79 724.347
Bilanzsumme 11.800.465.848,57 12.531.453

Erfolgskomponenten

1. Januar bis
31. Dezember

1. Januar bis
31. Dezember

2013 2012
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Zinsertrage 368.796.291,37 419.069
Zinsaufwendungen 160.458.084,97 190.878
Laufende Ertrage 36.651.621,95 21.625
Provisionsertrage 74.598.160,61 72.447
Sonstige betriebliche Ertrage 20.337.261,32 19.367
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 207.903.873,65 210.472
Sonstige betriebliche Aufwendungen 19.797.867,18 27.483
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und bestimmte Wert-
papiere sowie Zuflihrungen zu Riickstel-
lungen im Kreditgeschaft 1.317.163,77 39.728
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forde-
rungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Riickstel-
lungen im Kreditgeschaft - -
Zufihrungen zu dem Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken 49.847.779,14 23.757
Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag 29.843.270,66 20.241
Jahresiiberschuss 2.020.348,58 550
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Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind dem nach deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten und gepriften Konzernjah-
resabschluss der Stadtsparkasse Disseldorf per 31. Dezember 2013 ent-
nommen:

Aktiva 31. Dezember 31. Dezember
2013 2012
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Forderungen an Kreditinstitute 415.235.229,52 437.996
Forderungen an Kunden 7.969.459.255,01 8.089.935
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2.376.401.391,77 2.872.049
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 385.957.526,71 467.249
Beteiligungen 426.232.966,64 455.142
Bilanzsumme 11.850.983.696,02 12.600.416
Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2013 2012
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditin-
stituten 1.554.086.407,93 2.035.501
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.910.918.142,18 7.732.558
Verbriefte Verbindlichkeiten 918.281.345,06 1.485.270
Eigenkapital 736.354.657,02 736.406
Bilanzsumme 11.850.983.696,02 12.600.416
Erfolgskomponenten 1. Januar bis 1. Januar bis
31. Dezember 31. Dezember
2013 2012
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Zinsertrage 369.834.475,22 420.069
Zinsaufwendungen 160.523.151,92 191.163
Laufende Ertrage 42.102.675,34 38.011
Provisionsertrage 77.711.611.32 75.752
Sonstige betriebliche Ertrage 19.529.572.18 19.726
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 211.197.940,65 214.044
Sonstige betriebliche Aufwendungen 22.854.168,23 27 543
Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft 1.317.163,77 39.686

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forde-
rungen und bestimmten Wertpapieren

sowie aus der Auflésung von Rickstel-
lungen im Kreditgeschaft - -




Zufuhrungen zu dem Fonds fir allge-

meine Bankrisiken 48.147.779,14 43.757
Steuern vom Einkommen und vom Er-

trag 35.350.761,01 21.944
Jahresiiberschuss 491.978,94 1.518

Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlus-
ses zum 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen negativen Veranderun-
gen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Wesentliche Verdnde-
rungen bei Finanzlage
oder Handelsposition

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlus-
ses zum 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage der Gruppe eingetreten.

B.13 Beschreibung aller Er- Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw. Kon-
eignisse aus der jiings- zernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2013 sind keine wichtigen Ereig-
ten Zeit der Geschiftsta- | nisse aus der Geschéftstatigkeit der Emittentin bekannt, die fiir die Bewer-
tigkeit der Emittentin, tung der Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
die fiir die Bewertung
ihrer Zahlungsfahigkeit
in hohem MaRe relevant
sind.

B.14 Abhéngigkeit von ande- | Die Emittentin ist nicht von anderen Gruppenunternehmen abhangig.
ren Unternehmen der
Gruppe

B.15 Haupttitigkeiten der Die Emittentin betreibt alle bankiiblichen Geschafte, soweit das Sparkassen-
Emittentin gesetz fur Nordrhein-Westfalen, die Sparkassenverordnung fur Nordrhein-

Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine Einschrankungen vorsehen.

B.16 Hauptanteilseigner Tragerin der Emittentin ist die Stadt Dusseldorf.

B.17 Ratings, die beim Ra- Die Emittentin hat kein eigenes Rating.
tlnqverfa.hren fur die Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS
Emittentin oder ihre . L " " e . L . .
Schuld hreib Ratings Limited ("DBRS") fir Emittenten- und langfristige nicht nachrangige

c t“"t"ers; reloungen | verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fiir kurzfristige Ver-
ersteflt wurden bindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (middle)" erhalten.

DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings
der Sparkassen-Finanzgruppe, derzeit im langfristigen Bereich mit "A (high)"
und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (middle)" ein.

Das Gruppenrating der Emittentin von der Ratingagentur Fitch Deutschland
GmbH ("Fitch") innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long
term Issuer Default Rating) derzeit bei "A+", kurzfristig (short term Issuer
Default Rating) bei "F1+".

Die Schuldverschreibungen haben [kein Rating] [ein [Rating einfiigen] Ra-
ting von [Ratingagentur einfiigen]] erhalten.

Abschnitt C — Schuldverschreibungen

Cc1 Art und Gattung der | Art und Gattung

Schuldverschreibungen
und Wertpapierkenn-
nummern

Die Schuldverschreibungen werden in der Form von [lhhaberschuldver-
schreibungen][Inhaberpfandbriefen] begeben.

[Die Pfandbriefe werden als [Hypothekenpfandbriefe][Offentliche Pfandbrie-
fe] begeben.]

Wertpapierkennnummern




[ISIN: [®]]
[WKN: [®]]
[Common Code: [@®1]]

[sonstige Wertpapierkennnummern: [sonstige Wertpapierkennnummern
einfiigen]]

C.2 Waéhrung Die Schuldverschreibungen werden in [relevante Wahrung einfiigen] be-
geben.
C.5 Beschrankungen der | Nicht anwendbar. Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht
freien Ubertragbarkeit beschrankt.
C.8 Rechte, die mit den | [im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das

Schuldverschreibungen
verbunden sind (ein-
schlieBlich Beschrén-
kungen dieser Rechte
und Rang der Schuld-
verschreibungen)

Wahirecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten Kin-
digungsfrist durch Kiindigung gegenliber den Glaubigern vorzeitig zurlck-
zahlen, und zwar an dem(n) festgelegten Wahiriickzahlungstag(en) (Call)
und zu ihrem Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum relevanten Wahlrtick-
zahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen. [im Fall von nachrangi-
gen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Ausiibung dieses Wahlrechts
durch die Emittentin darf friihestens funf Jahre nach Begebung der Schuld-
verschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung
der Zustandigen Aufsichtsbehdérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung. Der
Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die
Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig
ist. "Zustandige Aufsichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zustandige Behorde,
die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hin-
sichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften aus-
ubt.]]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, falls die Emittentin
das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:

Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten Kin-
digungsfrist durch Kiindigung gegenlber den Glaubigern vorzeitig zurlick-
zahlen, und zwar zum Nennbetrag zuzlglich etwaiger bis zum Ruckzah-
lungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen, wenn auf Grund einer Ande-
rung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der
Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
dazu fuhren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig
als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer
Qualitdt neu eingestuft werden Die Auslbung dieses Wahlrechts der Emit-
tentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Auf-
sichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Ruickzahlung, soweit diese erforderlich
ist. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden, wenn und
soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften
unzuldssig ist. [Falls der Begriff "Zustindige Aufsichtsbehoérde" noch
nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustindige Aufsichtsbehorde" be-
zeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenom-
menen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren
Eigenmittelvorschriften austibt.]]




Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
Gerichtsstand

Nicht ausschlieRlich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ist
das Landgericht Disseldorf.

Status

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht
zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwar-
tigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzli-
che Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquida-
tion oder Auflésung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens Uber das
Vermdgen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldver-
schreibungen den Anspriichen aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriche aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht voll-
standig befriedigt sind.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfiigen: Die Schuldverschreibungen begrin-
den nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaRgabe des
Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwartigen und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfand-
briefen] [bei Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen Pfandbrie-
fen].]

C.9

Zinssatz

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: [®] %
per annum.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation an-
wendbar ist, einfiigen: Der Zinssatz ist der] [®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR
fur [relevante Wahrung einfiigen]] [[zuzliglich][abzlglich] der Marge (die
"Marge") in Hohe von [®] % per annum].]

[falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: Der maf3gebliche Zinssatz fiir
die [erste] [letzte] Zinsperiode ist der durch lineare Interpolation zwischen
dem [@] und [®@] festgestellte Kurs [[zuzliglich][abzliglich] der Marge].]

[falls die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einen Hochst-
und/oder Mindestzinssatz haben, einfiigen: Der Héchstzinssatz betragt [
@] % per annum.][Der Mindestzinssatz betragt [®] % per annum.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ein-
fugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen.]

Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e)

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e) einfligen]




[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ein-
fugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen.]

Basiswert, auf dem der
Zinssatz basiert

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen: Nicht
anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Basiswert der] [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR]
fur [relevante Wahrung einfiigen].

[falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen: Der Basiswert flr die [erste]
[letzte] Zinsperiode ist der Kurs, der sich durch lineare Interpolation zwischen
dem [[@®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fir [relevante Wahrung einfiigen]
und dem [[@]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung einfii-
gen] ergibt.]

Bei dem [[@®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung einfii-
gen] handelt es sich um [kurze Beschreibung des Referenzzinssatzes
einfiigen]. [falls Interpolation anwendbar ist, Beschreibung der Refe-
renzzinssatze, zwischen denen linear interpoliert wird, einfiigen]]

Félligkeitstermin ein-
schlieBlich der Riickzah-

Falligkeitstag: [Falligkeitstag einfiigen]

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Malgabe der

lungsverfahren Emissionsbedingungen durch die Emittentin an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

Rendite [[®] % per annum]

[Nicht anwendbar. [Eine Renditeberechnung ist aufgrund der variablen Ver-
zinsung nicht mdglich.]]

Name des Vertreters der
Schuldverschreibungs-
inhaber

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter bestellt.

C.10

Erlauterung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments beeinflusst
wird

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Nicht
anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation an-
wendbar ist, einfligen: Der Zinssatz ist der] [@®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR
fur [relevante Wahrung einfiigen]] (der "Referenzzinssatz") [[zuzlg-
lich][abzuglich] der Marge].

Die Hohe des Zinssatzes [falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: mit
Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinsperiode] hangt daher von der Héhe des
Referenzzinssatzes ab. Steigt bzw. fallt der Referenzzinssatz, steigt bzw. fallt
auch der Zinssatz.

[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: Der Zinssatz fir die [erste]
[letzte] Zinsperiode wird durch lineare Interpolation zwischen dem im Ver-
haltnis zur [ersten] [letzten] Zinsperiode nachstkirzeren [maBgeblichen
Referenzzinssatz einfiigen] und dem nachstlangeren [maRgeblichen Re-
ferenzzinssatz einfiigen] [[zuzlglich][abzlglich] der Marge] bestimmt. Die
Hoéhe des Zinssatzes fir die [erste] [letzte] Zinsperiode hangt daher von der
Hohe des durch lineare Interpolation bestimmten Kurses ab. Steigt bzw. fallt
der durch lineare Interpolation festgestellte Kurs, steigt bzw. fallt auch der
malgebliche Zinssatz fur die [erste] [letzte] Zinsperiode.]

Zulassung zum Handel
an einem geregelten
Markt oder anderen

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an
dem geregelten Markt einer Borse zugelassen werden.




gleichwertigen Markten

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin eigen
sind

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschiftstatigkeit bestimmten Risi-
ken ausgesetzt. Die Verwirklichung der dargestellten Risiken kénnte im
schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Ge-
schiftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit
oder ihre Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und da-
mit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr
begebenen Schuldverschreibungen gegeniiber den Glaubigern zu erfiil-
len.

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftli-
che Lage negativ beeinflussen kdnnen. Risiken kdnnen insbesondere auftre-
ten in Form von Adressenrisiken inkl. Beteiligungsrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken und Sonstigen Risiken. Unter Sons-
tige Risiken fallen strategische Risiken, Wettbewerbsrisiken und politische
Risiken.

Das Adressen- bzw. Bonitatsrisiko der Vertragspartner ist fiir die Emittentin
als Kreditinstitut wesentlich. Trotz laufender Uberwachung kann die Besiche-
rungsquote des Kreditportfolios sinken mit dem Risiko erhéhter Kredit- und
Ausfallrisiken und in der Folge héherer Risikovorsorge.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfligung stellt, kann sich
das daraus resultierende Beteiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung auf-
grund unvorhergesehener negativer Entwicklungen nachteilig auf ihre Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus Patronats-
erklarungen und der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Spar-
kassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen in An-
spruch genommen, resultieren daraus regelmaflig Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gegenliber verbundenen Unternehmen oder deren Glaubigern.
Wird das Instititutssicherungssystem durch ein anderes Mitgliedsinstitut der
Sparkassen-Finanzgruppe in Anspruch genommen, kann die Emittentin ver-
pflichtet sein, sich an StutzungsmaRnahmen fir das Institut (z.B. Zufuhr von
Eigenmitteln, die Ubernahme von Blirgschaften und Garantien) zu beteiligen.

Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsulberschuss als
wichtigste Ertragsquelle der Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben
erhdhen bzw. die Zinsertradge vermindern und so zu einer Verschlechterung
der Ertragslage fuhren und die Profitabilitdt insgesamt aushéhlen. Steigende
Leitzinssatze kdnnen zudem die Kreditnachfrage tangieren, sinkende die
Refinanzierung Uber Kundeneinlagen erschweren. Zudem kann sich eine
langanhaltende Niedrigzinsphase negativ auf das Zinsergebnis auswirken.
Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt,
sich verschlechternde Positionen zu liquidieren. Eine geanderte Einschat-
zung einer Ratingagentur zum Rating der Sparkassen-Finanzgruppe koénnte
zu héheren Refinanzierungskosten fihren.

Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund
von Liquiditatsrisiken ausgesetzt.

Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten,
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen
oder Systemen, durch Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen. So
kann ein Versagen der fir die Emittentin wesentlichen Kommunikations- und
Datenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge lber Datensicherung und Back-
up-Systeme erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben. Unvorherge-
sehene Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sons-
tige Ereignisse vergleichbaren Ausmalles kdnnen erhebliche Schaden und
Verluste zur Folge haben.

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedin-
gungen (z. B. durch regulatorische Anderungen und Entwicklungen der mak-
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rookonomischen Gesamtlage) und kdnnen die wesentlichen Erfolgspotenzia-
le der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele
beeintrachtigen oder die Aufbringung von zusatzlichem Kapital oder zusatzli-
cher Liquiditat in Zukunft erforderlich machen.

Starker Wettbewerb im Geschéaftsgebiet der Emittentin oder um angestamm-
te Kundengruppen, insbesondere Privatkunden oder mittelstandische Fir-
menkunden, kann zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschéfts-
moglichkeiten und Margen fiihren.

Politische Risiken i.S. auflerordentlicher staatlicher Mafinahmen oder politi-
scher Ereignisse kdnnten die Geschéaftsméglichkeiten wesentlich verschlech-
tern und auch die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nega-
tiv beeinflussen.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten
Risikomanagements kdnnen sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die
Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder Gewinnriickgang oder sogar
Verlust fihren.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Schuldver-
schreibungen eigen sind

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen Wer-
tentwicklung der Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Makrodkonomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Risiken kdnnen
den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen.

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfiigen: Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen durch die Emittentin ist ein Glaubiger dieser Schuldverschreibungen Ri-
siken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko, dass seine Anlage eine ge-
ringere Rendite als erwartet aufweist.]

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschrei-
bungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes fallt.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:
Die Glaubiger sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus ausgesetzt,
wodurch es nicht méglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im Vo-
raus zu bestimmen; dariiber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser Zinser-
trage ausgesetzt.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Hoéchstzinssatz einfii-
gen: Der Glaubiger wird nicht von einer tatsachlichen gtinstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ein-
fugen: Die Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuld-
verschreibungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes fallt. Die
Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler
als die Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und koénnen in
héherem MaRe auf Verdnderungen des Marktzinssatzes reagieren als fest-
verzinsliche Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Laufzeit.]

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
verwendet wird, kann dies die mdglichen Verluste erheblich steigern.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die Glau-
biger tragen ein groReres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, falls die Emittentin
das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen: Die Emittentin kann die
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Ande-
rung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der
Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichts-
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rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich
dazu fuhren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig
als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer
Qualitdt neu eingestuft werden (das "regulatorische Ereignis"). Glaubiger
sollten beachten, dass die Auslibung dieses Wahlrechts der Emittentin von
der vorherigen Zustimmung der Zustdndigen Aufsichtsbehérde zu dieser
vorzeitigen Rlckzahlung, soweit diese erforderlich ist, abhangig ist. Es kénn-
te daher sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen trotz (vermeint-
lichen) Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses nicht vorzeitig kiindigen
darf, auch wenn eine Kiindigung wirtschaftlich sinnvoll ware. Glaubiger soll-
ten auch beachten, dass die Emittentin im Falle des (vermeintlichen) Vorlie-
gens eines regulatorischen Ereignisses nicht zur vorzeitigen Kundigung der
Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Im Fall des (vermeintlichen) Vorlie-
gens eines regulatorischen Ereignisses kénnen sich die Glaubiger nicht auf
eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin
verlassen.]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Pfandbriefen
einfiigen: Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines Auslése-
Ereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen,
wodurch die Glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die
Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche Verlustbeteiligung).]

Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer
Borse zugelassen werden, und/oder eine Zulassung der Schuldverschrei-
bungen an einer Bdrse aufrechterhalten wird, was sich auf den Kurs der
Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Falligkeit ist der
Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu
einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen sind Provisionen im Zusam-
menhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen
enthalten, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt solche Betrage in der Re-
gel nicht beinhalten, so dass der Kurs am Sekundarmarkt geringer sein kann
als der Ausgabekurs der Schuldverschreibungen.

Provisionen oder Gebuhren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu
zahlen sind, sind nicht immer erkennbar und kénnen daher die erwarteten
Ertrdge aus den Schuldverschreibungen verringern.

Risikoausschliefende oder -einschrankende Geschafte kbnnen gegebenen-
falls nicht abgeschlossen werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fir eigene
Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden Geschafte eingehen, die unter
Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und daher negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem
Verkauf oder der Riickzahlung der Schuldverschreibungen anfallen kénnen,
kénnten die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder
sogar ausschlie3en.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdérden und Fi-
nanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche Be-
handlung vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen reduzieren
konnte.

Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die Heimat-
wahrung des Anlegers, besteht das Risiko von Wechselkursschwankungen
(Wahrungsrisiko).

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer auf
Grund des Foreign Accounts Tax Compliance Act ("FATCA") unterliegen.
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Wenn die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar gemal FATCA zum
Einbehalt verpflichtet ist, dann wird der entsprechende Betrag von etwaigen
Zins-, Kapital oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen ab-
gezogen. In diesem Fall ist weder die Emittentin, die Zahlstelle noch der In-
termediar dazu verpflichtet, dem Glaubiger eine Entschadigung fir den Ab-
zug zu zahlen, so dass der mogliche Steuereinbehalt zu Lasten des Glaubi-
gers geht.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot | Der Emissionserlds aus der Begebung der Schuldverschreibungen wird von
und Zweckbestimmung der Emittentin fir die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit ver-
der Erlose, sofern diese | wendet.
nicht in der Gewinner-
zielung und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen

E.3 Beschreibung der An- [Vertrieb

gebotskonditionen

[Das Angebot zum Kauf der Schuldverschreibungen wird von [der Emittentin]
[und] [Anbieter einfiigen] durchgefiihrt.] [Die Schuldverschreibungen wer-
den in Deutschland o6ffentlich angeboten.] [Die Schuldverschreibungen wer-
den nicht 6ffentlich angeboten (Privatplatzierung).]]

Potenzielle Anleger

[Qualifizierte Anleger im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes in Deutsch-
land] [Privatanleger in Deutschland] [Alle Personen in Deutschland].

Gesamtnennbetrag

[Bis zu] [Wahrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfiigen]

[Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende
der Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den Gesamtnennbetrag
[nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] un-
verzuglich gemal den Emissionsbedingungen bekanntgeben.]

[Ausgabetag
[Ausgabetag einfiigen]]
Angebotsfrist

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Angebotsfrist.] [Die Schuldverschreibungen
werden vom [Beginn der Angebotsfrist einfiigen] (einschlieflich) [an]
[fortlaufend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfiigen] (einschlieRlich)] [,
vorbehaltlich einer Verklrzung oder Verlangerung der Angebotsfrist im Er-
messen der Emittentin] zum Verkauf angeboten.]

Zeichnungshase

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Zeichnungsphase.] [Die Schuldverschrei-
bungen kdnnen wahrend der Zeichnungsphase vom [Beginn der Zeich-
nungsphase einfiigen] (einschliellich) bis [Ende der Zeichnungsphase
einfiigen] (einschlieBlich) [, vorbehaltlich einer Verklrzung oder Verlange-
rung der Zeichnungsphase im Ermessen der Emittentin] gezeichnet werden.]
[Danach kénnen die Schuldverschreibungen fortlaufend [bis zum [Ende der
Angebotsfrist einfligen] (einschliellich)] zum Verkauf angeboten werden.]

Ausgabekurs

[Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen] [Der [anfangliche]
Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung wahrend der
Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen]].

[Danach koénnen die Schuldverschreibungen weiterhin [bis zum [Ende der

13




Angebotsfrist einfiigen] (einschliellich)] zu einem fortlaufend festgesetzten
Kurs angeboten werden.]

[Der Ausgabekurs wird unverziglich nach seiner Festlegung gemafl den
Emissionsbedingungen veroffentlicht werden.]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag einfiigen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag.]

Héchstzeichnungsbetrag

[Héchstzeichnungsbetrag einfiigen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
Hochstzeichnungsbetrag.]

Sonstige oder weitere Bedingungen

[Nicht anwendbar.] [Sonstige oder weitere Bedingungen, denen das An-
gebot unterliegt, einfiigen]

E.4

Beschreibung aller fiir
die Emission/das Ange-
bot wesentlichen, auch
kollidierenden Interes-
sen

[Der Emittentin sind keine an der Emission der Schuldverschreibungen betei-
ligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem Angebot
haben [, mit Ausnahme von denjenigen Dritten/Vermittlern, die [einen Aus-
gabeaufschlag (Agio)] [und] [eine Vertriebsvergltung] [und] [andere Provi-
sion(en) einfiigen] ([zusammen,] die "Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschliellich der Interessenkonflikte,
einfiigen]]

Die Emittentin [kann] [wird] im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem
offentlichen Angebot der Schuldverschreibungen Provisionen an Drit-
te/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fiihren, da der
Dritte/Vermittler méglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuld-
verschreibungen, fir deren Verkauf er die hochsten Provisionen erhalt, an
seine Kunden zu verkaufen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass diese Dritten eigene Interessen im Zusammenhang mit dem Vertrieb
der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine Anlageent-
scheidung oder —empfehlung nicht im Interesse des Anlegers, sondern zu-
mindest teilweise im Eigeninteresse treffen.

E.7

Schitzung der Ausga-
ben, die dem Anleger
von der Emittentin oder
dem Anbieter in Rech-
nung gestellt werden

[Nicht anwendbar. Es werden dem Glaubiger von der Emittentin oder dem
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt.]

[Glaubiger zahlen einen zusatzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Héhe von
bis zu [®] % je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder] [den Anbie-
ter.]

[Dariiber hinaus stellt die Emittentin dem Anleger keine [Provisionen] [Aus-
gaben] [Kosten] in Rechnung.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusatzlichen Provisionen, Aus-
gaben und/oder Kosten seitens [der Emittentin] [oder] [des Anbieters] unter-
liegen.]

[[Die Emittentin] [oder] [der] [Der] [Anbieter] stellt dem Anleger die folgen-
den [Provisionen] [Ausgaben] [Kosten] in Rechnung: [Provisio-
nen/Ausgaben/Kosten einfligen].] [®]

[Der Ausgabekurs kann Provisionen, Ausgaben und/oder Kosten enthalten,
die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere Informationen erteilt der jeweili-
ge Anbieter.]
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken. Die Emittentin ist der Auffas-
sung, dass die nachfolgend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken darstellen, die mit einer
Anlage in die unter diesem Prospekt zu begebenden Schuldverschreibungen verbunden sind. Es besteht
jedoch die Moglichkeit, dass die Emittentin aus anderen Griinden als den im Folgenden aufgefiihrten
nicht imstande ist, Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen auf die oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen zu leisten, wobei diese anderen Griinde unter Umstidnden von der Emittentin
aufgrund der ihr gegenwartig zur Verfiigung stehenden Informationen nicht als wesentliche Risiken an-
gesehen werden oder gegenwartig nicht vorhergesehen werden kénnen.

Die beschriebenen Risiken konnen zusammenwirken und sich dadurch verstiarken. AuBerdem kénnen
andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken sich negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen, die in diesem Prospekt bzw. den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen enthalten sind, beachten und, sofern sie es als notwendig erachten, ihre eigenen fachlichen
Berater konsultieren.

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhingigen Uberpriifung und dem von ihm
unter den gegebenen Umstédnden als erforderlich erachteten und eingeholten fachlichen Rat feststellen,
ob der Erwerb der Schuldverschreibungen mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und seiner Situa-
tion (bzw. den der wirtschaftlich begiinstigten Person, wenn der potentielle Anleger die Schuldverschrei-
bungen treuhdnderisch erwirbt) voll vereinbar ist sowie samtlichen Anlagerichtlinien, -grundsétzen und -
beschriankungen, die fiir den potentiellen Anleger gelten (unabhédngig davon, ob er die Schuldverschrei-
bungen treuhdnderisch erwirbt oder nicht), entspricht und trotz der nicht unerheblichen Risiken, die mit
der Anlage in oder dem Halten der Schuldverschreibungen verbunden sind, die richtige, geeignete und
angemessene Anlage fiir den potentiellen Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich begiinstigte Person, wenn
der potentielle Anleger die Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt).

Risikofaktoren mit Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser
Risiken kdnnte im schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb der Emittentin,
das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Schuldverschreibungen gegen-
Uber den Glaubigern zu erfiillen. Die Zahlungsfahigkeit der Emittentin wird durch Risiken beeinflusst, die die
Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen kdnnen.
Risiken konnen insbesondere auftreten in Form von Adressenrisiken inkl. Beteiligungsrisiken, Marktpreisrisiken,
Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken und Sonstigen Risiken. Unter Sonstige Risiken fallen strategische Risi-
ken, Wettbewerbsrisiken und politische Risiken.

Das Adressen- bzw. Bonitétsrisiko der Vertragspartner ist fiir die Emittentin als Kreditinstitut wesentlich.
Trotz laufender Uberwachung kann die Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken mit dem Risiko
erhohter Kredit- und Ausfallrisiken und in der Folge hoherer Risikovorsorge.

Unter Adressenrisiko versteht die Emittentin die Gefahr, dass Geschéaftspartner ihre vertraglichen Zahlungsver-
pflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig erfillen.

Das Adressenrisiko kann sich als Bewertungsergebnis bzw. Direktabschreibungsbedarf in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung niederschlagen, auch Uber die laufende Periode hinaus kann es zu Wertminderungen kommen.

Adressenrisiken werden im Rahmen der Geschéftsstrategie vor allem im Kundenkreditgeschaft eingegangen.
Daneben sind Adressenrisiken auch im Eigenanlagengeschaft sowie bei Beteiligungen und Landerrisiken zu be-
trachten.

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmaRig tberprift, kann auf Grund schwer
oder nicht vorhersehbarer Umstande und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sin-
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ken. Die Emittentin ware dann hoheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass
ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem
Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfiigung stellt, kann sich das daraus resultierende Be-
teiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung aufgrund unvorhergesehener negativer Entwicklungen
nachteilig auf ihre Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Das Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko der Verlustentstehung aus der Zurverfiigungstellung von Eigenkapi-
tal durch die Emittentin an Dritte. Das Beteiligungsgeschéaft der Emittentin umfasst direkte und indirekte Beteili-
gungen. Es besteht keine Gewahr dafir, dass die von der Emittentin angewandten Verfahren zur Steuerung der
Beteiligungsrisiken im Einzelfall ausreichen. Es besteht die Mdglichkeit, dass unvorhergesehene negative Ent-
wicklungen zu einer Verringerung des Beteiligungsansatzes fuihren.

Hieraus konnen sich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin er-
geben, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuld-
verschreibungen gegeniber den Anlegern zu erfiillen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus Patronatserklarungen und der Mitglied-
schaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus Patronatser-
klarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus regelmiBig Zahlungsverpflichtungen der Emitten-
tin gegeniiber verbundenen Unternehmen oder deren Glaubigern. Wird das Instititutssicherungssystem
durch ein anderes Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanzgruppe in Anspruch genommen, kann die
Emittentin verpflichtet sein, sich an StiitzungsmaBnahmen fiir das Institut (z.B. Zufuhr von Eigenmitteln,
die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien) zu beteiligen.

Die Emittentin hat wichtige Vertrage abgeschlossen, die im Abschnitt "Beschreibung der Emittentin — Wesentli-
che Vertrage" naher beschrieben sind und aus denen sie in Anspruch genommen werden kann. Hierzu zahlen
Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe.

Bei Patronatserklarungen handelt es sich um schuldrechtliche Erklarungen, mit denen die Emittentin gegeniber
verbundenen Unternehmen oder den Glaubigern verbundener Unternehmen ein bestimmtes Verhalten ver-
spricht, das die Aussicht des verbundenen Unternehmens verbessert, seine vertraglichen Verpflichtungen erfil-
len zu kdnnen. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus regel-
mafig Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegeniiber verbundenen Unternehmen oder deren Glaubigern,
denen kein oder allenfalls ein nachrangiger Ruckforderungsanspruch gegenubersteht. Es ist denkbar, dass Pat-
ronatserklarungen fir ehemals verbundene Unternehmen weiter gelten.

Bei drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines Mitgliedsinstituts leistet die zustandige
Sicherungseinrichtung im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe Hilfe, um die Solvenz und
Liquiditat dieses Instituts zu sichern. Hierfiir kommen beispielsweise die Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme
von Burgschaften und Garantien oder auch verzinslicher Schuldversprechen sowie die Erfiillung von Anspriichen
Dritter durch die Sicherungseinrichtung in Betracht. Die hierfur erforderlichen Mittel werden von den Mitgliedsin-
stituten zur Verfiigung gestellt, zu denen die Emittentin gehdrt. Wird die Sicherungseinrichtung in Anspruch ge-
nommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an den vorgenannten StiitzungsmaflRnahmen zu beteiligen.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der Emit-
tentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG anzu-
sehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giro-
verband ("RSGV") mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisie-
rung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf
eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste

Abwicklungsanstalt" oder "EAA") gemal § 8a Finanzmarkistabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV
ist entsprechend seines Anteils (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditdtswirksame Verluste der Ersten Ab-
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wicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren er-
zielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Ubernehmen. Im
Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haf-
tung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital
zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied
des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (7,9 %).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Uber die bereits gebildete Vorsorge von 23,8 Mio. Euro hinaus wah-
rend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirek-
ten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fur dieses Risiko wird die Emittentin fir einen Zeitraum von 25
Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Es ist
vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang
mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten spatestens nach Ablauf von zehn
Jahren zu Uberprtfen.

Inanspruchnahmen aus den Vertragen kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen, und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsiiberschuss als wichtigste Ertragsquelle der
Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben erhéhen bzw. die Zinsertrage vermindern und so zu ei-
ner Verschlechterung der Ertragslage filhren und die Profitabilitdt insgesamt aushéhlen. Steigende Leit-
zinssatze konnen zudem die Kreditnachfrage tangieren, sinkende die Refinanzierung iiber Kundeneinla-
gen erschweren. Zudem kann sich eine langanhaltende Niedrigzinsphase negativ auf das Zinsergebnis
auswirken. Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, sich verschlech-
ternde Positionen zu liquidieren. Eine geanderte Einschéatzung einer Ratingagentur zum Rating der Spar-
kassen-Finanzgruppe kénnte zu héheren Refinanzierungskosten fiihren.

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Vermdgensveranderungen, die sich aufgrund nachteiliger Bewe-
gungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kénnen. Markt-
preisrisiken umfassen damit neben den bei der Emittentin dominierenden Zinsanderungs-, Spread- und Aktien-
kursrisiken auch Wahrungs- und sonstige Kursrisiken sowie durch Volatilitdtsveranderungen verursachte Ande-
rungen von Optionspreisen.

Ricklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit sowie veranderte Zinssatze auf Grund
unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kénnen zu einem Rickgang des Zinsiberschusses als wichtigste
Ertragsquelle der Emittentin, einer Erh6hung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer Verschlechte-
rung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitat fuhren.

In einigen Geschaftsbereichen der Emittentin kénnen starke Schwankungen der Méarkte (sog. Volatilitdt) oder ein
Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zu-
rickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn es der
Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze kdnnten einen Riickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzmdglichkeiten
von Krediten der Emittentin zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen kénnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige
Riickzahlungen von Krediten und starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Emittentin auswirken. Eine
lang anhaltende Niedrigzinsphase - insbesondere in Verbindung mit einer Verflachung der Zinskurve - kann zu-
dem das Zinsergebnis belasten.

SchlieRlich wird die Emittentin von Investoren anhand des Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe beurteilt. Sollte
sich das Rating der Sparkassen-Finanzgruppe (negativ) verandern, kénnten sich deren Investitionsverhalten und

damit die Refinanzierungskosten erhéhen.

Dadurch kdénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.
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Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund von Liquiditétsrisiken aus-
gesetzt.

Das Liquiditatsrisiko wird unterteilt in das Zahlungsunfahigkeitsrisiko, das Refinanzierungsrisiko und das Marktli-
quiditatsrisiko.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zukinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Das Refinanzierungsrisiko wird als die Gefahr definiert, Refinanzierungsmittel nur zu erhéhten Marktzinsen be-
schaffen zu kénnen. Ein Refinanzierungsrisiko besteht bei einem Missverhaltnis in der Laufzeit zwischen Aktiva
und Passiva, wenn infolge langerfristiger Verwendung von kurzfristig zur Verfugung stehenden Mitteln im Aktiv-
geschéaft oder durch zu geringe Platzierung von langerfristigen Einlagen die Refinanzierung nicht vorbehaltlos
sichergestellt ist. Liegen die Riickzahlungstermine fur Verbindlichkeiten vor den entsprechenden Terminen der
Forderungen, missen Anschlussfinanzierungen sichergestellt werden, um die Rickzahlungen durchfihren zu
kénnen,

Das Marktliquiditatsrisiko (Liquiditatsrisiko von Produkten und Markten) bezeichnet die Gefahr, dass insbesonde-
re als liquide eingeschétzte Aktiva nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu einem erwarteten Preis
liquidierbar bzw. beleihbar sind. Erwartete bzw. geplante Zahlungszufliisse kdnnen nicht generiert werden.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt letztlich eine Folge von Refinanzierungs- und Marktliquiditatsrisiken dar.

Sollten sich Liquiditatsrisiken realisieren, kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflusst und ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Operationelle Risiken konnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch Katastrophen oder externe Er-
eignisse entstehen. So kann ein Versagen der fiir die Emittentin wesentlichen Kommunikations- und Da-
tenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge iliber Datensicherung und Back-up-Systeme erhebliche Schaden
und Verluste zur Folge haben. Unvorhergesehene Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen, Terroran-
schldage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaBes konnen erhebliche Schiaden und Verluste
zur Folge haben.

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einfliisse eintre-
ten.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Kreditinstituten Gblich, in hohem MafRe von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungs-
systeme konnte die Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieRen und Kundenauftrage moglicherweise
nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem auch fir die Wiederbeschaffung
der notwendigen Daten, konnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall einspringender EDV-Systeme
(sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfallplane betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste ver-
ursachen.

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige Ereignisse ver-
gleichbaren Ausmales kénnen eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebs der Emittentin mit erheblichen Kosten
und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses kann
die Folge sein, indem sich Versicherungspramien erhéhen oder Versicherer die Absicherung von Risiken ableh-
nen.

Sollten sich die operationellen Risiken verwirklichen, kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-

tentin negativ beeinflusst werden, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen ein-
treten.
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Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen (z. B. durch regulatori-
sche Anderungen und Entwicklungen der makrodkonomischen Gesamtlage) und kdnnen die wesentli-
chen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beein-
trachtigen oder die Aufbringung von zusatzlichem Kapital oder zusatzlicher Liquiditédt in Zukunft erfor-
derlich machen.

Strategische Risiken entstehen durch die Veranderung von Rahmenbedingungen und kdnnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

In den vergangenen Jahren wurde eine grundlegende Neuordnung des internationalen Finanzsystems in die
Wege geleitet. Regulatorische MafRnahmen wirken sich auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin, insbesondere
auf die Ertréage aus. Sie steht wie alle Kreditinstitute vor der Aufgabe, ihr Geschaftsmodell an das sich dndernde
regulatorische Umfeld anzupassen. Zu den wesentlichen Neuregelungen gehdren:

. CRD IV/CRR. Am 27.Juni 2013 wurden mit Wirkung zum 1. Januar 2014 die Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinsti-
tuten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtli-
nie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (Capital Requirements
Directive IV, "CRD IV") und die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 26. Juni 2013 iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation, "CRR") verkindet. CRD IV
und CRR verscharfen die Definition von Eigenkapital und verpflichten die Banken (iber die Mindesteigen-
mittel hinaus zum Halten von Kapitalpuffern. CRD IV und CRR erhéhen die Qualitdt und Quantitat von er-
forderlichem regulatorischen Kapital (Eigenmittel). Die Mindesteigenmittel fiir derivative Positionen flhren
neue Liquiditdtsvorschriften sowie eine Verschuldensquote (Leverage Ratio) ein.

. EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten. Am 15. Mai 2014 wurde die Richtlinie
2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rah-
mens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates (Bank Recovery and Resolution Directive,
"BRRD") verdffentlicht. Die BRRD verpflichtet unter anderem Kreditinstitute der Europaischen Union, Sa-
nierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen, die bestimmte Vereinbarungen und MalRnahmen zur Wie-
derherstellung der langfristigen Lebensfahigkeit des Instituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung
ihrer Finanzlage festlegen. MalRnahmen unter der BRRD kénnen sich auch auf Schuldtitel (insbesondere
auf nachrangige Schuldverschreibungen, aber unter bestimmten Umstanden auch auf nicht nachrangige
Schuldverschreibungen) auswirken, indem sie der zustadndigen Behoérde gestattet, solche Instrumente ab-
zuschreiben oder in Aktien umzuwandeln. Die Bestimmungen der BRRD sind von den EU-Mitgliedstaaten
bis zum 31. Dezember 2014 umzusetzen und sind ab dem 1. Januar 2015 anzuwenden. Die Bestimmun-
gen hinsichtlich der Abschreibung von Kapitalinstrumenten sind spatestens ab 1. Januar 2016 anzuwen-
den.

. Einheitlicher Bankenabwicklungsmechanismus fiir europdische Banken. Am 15. Juli 2014 wurde die Ver-
ordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festle-
gung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten
und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (Single Resoluti-
on Mechanism, "SRM") beschlossen. Die SRM gilt mit einigen Ausnahmen ab dem 1. Januar 2016.

Die oben aufgefiihrten Neuregelungen kénnen dazu flhren, dass die Emittentin mehr Eigenkapital benétigt. Sol-
ches Kapital kann der Emittentin moglicherweise nicht bzw. nicht zu attraktiven Konditionen zur Verfligung ste-
hen. Ferner kénnen solche regulatorischen Entwicklungen die Emittentin zuséatzlichen Kosten und Verbindlichkei-
ten aussetzen. Die zustandige Aufsichtsbehdrde kdnnte verlangen, dass die Emittentin die Durchfiihrung ihres
Geschéfts andert, oder auf sonstige Weise Einfluss auf das Geschéft, die Produkte und Dienstleistungen, die die
Emittentin anbietet, und auf den Wert ihres Vermdgens nehmen. Sollte aufgrund gednderter regulatorischer Vor-
gaben eine Erhéhung des Eigenkapitals der Emittentin erforderlich sein, ist es ungewiss, ob die Emittentin in der
Lage sein wird, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhdhen. Wenn die Emittentin
nicht in der Lage ist, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhéhen, kann es zu
einer Erhéhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann.
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Zusatzlich kénnen sich durch die aktuell intensiv diskutierte Einflihrung eines Trennbankensystems, das durch
vereinfachte Konzernstrukturen die Finanzstabilitat fordern soll, Anpassungserfordernisse in Bezug auf die Kon-
zernstruktur der Emittentin ergeben.

Die Entwicklung der Emittentin wird zudem durch die makrodkonomische Gesamtlage beeinflusst. Insbesondere
die europaische Schuldenkrise stellt ein nicht zu unterschatzendes Risikopotential fur die wirtschaftliche Lage in
Deutschland und damit mittelbar fiir die Emittentin dar. Auch deutlich steigende Zinsen koénnten sich auf die Ge-
schéaftsentwicklung der Emittentin auswirken, da sie insbesondere den Zinstiberschuss und das Ergebnis der
Bewertung der von ihr gehaltenen Wertpapiere belasten konnten.

Durch den Inhalt und Umfang neuer Gesetze und Vorschriften sowie ihre Anwendung durch die zustandigen Be-
hérden kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin steigen. Dadurch kénnte die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuld-
verschreibungen eintreten.

Starker Wettbewerb im Geschiftsgebiet der Emittentin oder um angestammte Kundengruppen, insbe-
sondere Privatkunden oder mittelstindische Firmenkunden, kann zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Geschaftsmoglichkeiten und Margen fiihren.

Das angestammte Geschéaftsgebiet der Emittentin umfasst die Stadtgebiete bzw. die Region Disseldorf und
Monheim. Starker Wettbewerb in diesem Gebiet oder starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen,
darunter insbesondere um Privatkunden sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschéaft mit-
telstandischer Kunden, kénnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmdoglichkeiten und Margen
fuhren.

Die Ertragslage gerat dartber hinaus durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmarkten
unter Druck. Dies zeigt sich bereits deutlich im Wettbewerb um Kundeneinlagen. Wie alle anderen Banken auch
kénnte die Emittentin durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung Gber den Kapitalmarkt oder durch das
Eindringen von Versicherern in angestammte Geschaftsfelder der Banken in ihrer Funktion als Finanzintermediar
zurlickgedrangt werden.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst werden und es
kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Politische Risiken i.S. auBerordentlicher staatlicher MaBnahmen oder politischer Ereignisse kénnten die
Geschiftsmoglichkeiten wesentlich verschlechtern und auch die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Politische Risiken werden als auRerordentliche staatliche MafRnahmen oder politische Ereignisse wie Krieg oder
Revolution definiert. Diese Risiken kdnnten dazu flihren, dass sich die Geschaftsmoglichkeiten der Emittentin
wesentlich verschlechtern und dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird.
Dies wiederum konnte zu einem Wertverlust der emittierten Schuldverschreibungen fiihren.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten Risikomanagements kdnnen
sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder Gewinnriick-
gang oder sogar Verlust fiihren.

Die Emittentin hat zur Begrenzung und Kontrolle der allgemeinen wie der besonderen Bankrisiken ein umfassen-
des Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass auch die Verpflichtungen im Rah-
men der von ihr begebenen Schuldverschreibungen jederzeit erfiillt werden kdnnen. Den gesetzlichen Rahmen
fur diese Risikosteuerung bildet das Gesetz Uber das Kreditwesen ("KWG"), konkretisiert durch die Mindestan-
forderungen an das Risikomanagement ("MaRisk").

Die Emittentin investiert laufend Mittel in die (Weiter-)Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur Risikomes-
sung, -Uberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich Risiken negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der Emittentin kdnnten trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Emittentin unerkannten oder unvorhergesehe-
nen Risiken aussetzen. So konnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der Emittentin in einem
bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch solche, die die Emittentin
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nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die Instrumente kdnnten un-
geeignet sein, kinftige Risiken abzuschétzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kénnen, die die
Emittentin nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen bericksichtigt hat.

Sollte sich herausstellen, dass die Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich tatséchlich realisieren-
den Risiken nicht voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, kénnten héhere als vorhergesehene Verlus-
te insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnriickgang oder Verlust sowie zu einem Reputationsschaden fiihren.

Dadurch kénnte die Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst werden, und es kénnte ein Wert-
verlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risikofaktoren mit Bezug auf die Schuldverschreibungen

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen Wertentwicklung der Schuldver-
schreibungen ausgesetzt.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen noch nicht fest.

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann der Wert der Schuldverschreibungen Schwankungen
aufgrund von Anderungen der Beurteilung der Bonitdt der Emittentin, wie auch aufgrund der allgemeinen
Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung unterworfen sein. Dies kann dazu fiihren, dass
der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die
Schuldverschreibungen vor Laufzeitende verkauft werden, kann der Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen.
Sofern die Schuldverschreibungen nach dem Ausgabetag gekauft werden, kann der fiir den Erwerb aufgewendete
Betrag aufgrund mdglicher (auch erheblicher) Schwankungen hoher (auch erheblich hoher) sein als der
Ruckzahlungsbetrag.

Bei einer vorzeitigen VerauRerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis. Sollten Glaubiger ihre Schuldverschreibungen vorzeitig veraufRern, besteht das Risiko,
dass sie die Betrage, die sie bei einem Verkauf erhalten, nur noch zu einer Rendite anlegen kdnnen, die niedriger
ist als diejenige der verauferten Schuldverschreibungen.

Makro6konomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Risiken kénnen den Wert der Schuldver-
schreibungen beeinflussen.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und/oder die Moglichkeit, die Schuldverschreibungen zu erwerben,
zu veraullern oder zuriickzuerwerben, kann von Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
sowie von Unsicherheiten wie zum Beispiel politischen Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik, Kapi-
taltransferbeschrankungen und Anderungen aufsichtsrechtlicher Vorschriften beeinflusst werden.

Die Emittentin muss regulatorische Beschréankungen und Anderungen von Rechtsvorschriften, welche die Emittentin
selbst oder die Schuldverschreibungen betreffen, beachten, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken konnten.

Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein Glaubiger
dieser Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko, dass seine Anlage eine
geringere Rendite als erwartet aufweist.

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu den in den Emissionsbedingungen genann-
ten Terminen zu kindigen und vorzeitig zum Nennbetrag zurtickzuzahlen, besteht ein Risiko fiir den Glaubiger,
dass seine Anlage nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Rickzahlung einer Schuldverschreibung kann auRerdem dazu fiihren, dass negative Abweichun-
gen gegenuber der erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Nennbetrag der Schuldverschreibungen
niedriger als der fiir die Schuldverschreibungen vom Glaubiger gezahlte Kaufpreis ist. Hierdurch kann das einge-
setzte Kapital zum Teil verloren gehen.

Dariiber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass ein Glaubiger den Betrag, den er bei einer Kiindigung erhalt, nur
noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kann, als die gekiindigten Schuldverschreibungen erzielt haben.
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Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinssatzes falit.

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Der in den Endgliltigen Bedin-
gungen festgelegte nominale Zinssatz von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist fir die Laufzeit der
Schuldverschreibungen fest. Im Gegensatz dazu andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt fir
Emissionen mit derselben Falligkeit (der "Marktzinssatz") typischerweise taglich. Da sich der Marktzinssatz an-
dert, andert sich auch der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen, allerdings in die entgegengesetzte
Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen typischer-
weise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungefédhr dem Marktzinssatz entspricht. Wenn der
Markizinssatz fallt, steigt der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die
Rendite der Schuldverschreibungen ungefahr dem Marktzinssatz entspricht. Wenn der Glaubiger von festverzins-
lichen Schuldverschreibungen die Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit halt, haben Verdnderungen des
Marktzinssatzes fiir ihn keine Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem festgelegten Riickzahlungsbe-
trag, der dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen entspricht, zurlickgezahlt werden.

Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus ausgesetzt, wodurch es nicht moglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im Voraus
zu bestimmen; dariiber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser Zinsertrage ausgesetzt.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tendenziell volatile Anlagen. Der Glaubiger einer variabel ver-
zinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewissen Zinsertradgen
ausgesetzt. Aufgrund der schwankenden Zinssatze ist es nicht méglich, die Rendite von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Wenn bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen Ober-
oder Untergrenzen oder eine Marge oder eine Kombination dieser Merkmale oder andere vergleichbare Parame-
ter Anwendung finden, kann der Marktwert dieser variabel verzinslichen Schuldverschreibungen noch volatiler
sein als bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen solche Parameter nicht vorgesehen sind.

Im Falle eines Hochstzinssatzes wird der Glaubiger nicht von einer tatsachlichen giinstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen einen Hoéchstzinssatz enthalten. Ein Hochstzinssatz hat zur
Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass der Glaubiger von einer tatsachli-
chen ginstigen Entwicklung oberhalb des Héchstzinssatzes nicht profitieren kann. Die Rendite kdnnte daher
wesentlich unter der Rendite von ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hochstzinssatz liegen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass
der Kurs solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Verdnderungen des Marktzinssatzes féllt. Die
Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von festver-
zinslichen Schuldverschreibungen und kénnen in héherem MaBe auf Verdnderungen des Marktzinssat-
zes reagieren als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Laufzeit.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung werden mit einem Abschlag auf ihren Nennwert begeben.
Anstelle von periodischen Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Riickzahlungspreis und dem Ausga-
bekurs die Zinsertrdge bis zum Ende der Laufzeit dar und reflektiert den Marktzinssatz. Ein Glaubiger von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher Schuld-
verschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Die Kurse von Schuldverschreibungen
ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und kon-
nen in hoherem Male auf Veranderungen des Markizinssatzes reagieren als festverzinsliche Schuldverschrei-
bungen mit einer &hnlichen Laufzeit.

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen verwendet wird, kann dies
die moglichen Verluste erheblich steigern.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, und kommt es anschlieRend zu einem Zah-
lungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen, oder sinkt der Kurs erheblich,
muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das
heil3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Ver-
lustrisiko erheblich erhdhen. Ein Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschafts den Kre-
dit zurtickzahlen und die Zinslast bestreiten zu konnen.
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In Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen tragen die Glaubiger ein groBeres Ausfallrisiko als die
Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Glaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige Schuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriiche von Glaubigern der Emittentin vollstdndig befriedigt wurden, wenn und soweit dann
noch Vermogenswerte fir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen
damit ein groRReres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges Kiindi-
gungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.

Falls die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungrecht der
Emittentin aus regulatorischen Griinden vorsehen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen, wenn auf
Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvor-
schriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen an-
dert, was wahrscheinlich dazu fihren wiirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstéandig als Ergan-
zungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitdt neu eingestuft werden (das "regulato-
rische Ereignis"), vorzeitig zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ein solches vorzeitiges Kiindigungsrecht aus, wer-
den die Schuldverschreibungen am Ruckzahlungstag zum Nennbetrag zuzuglich der bis zu dem Rickzahlungs-
tag (ausschlielich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt. Der Glaubiger tragt damit das Risiko, nicht den gegen-
wartigen Kurswert ausgezahlt zu bekommen und das ausgezahlte Kapital nicht zu vergleichbaren Bedingungen
wieder anlegen zu kdnnen.

Jede Rickzahlung und jeder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen ist von einer vorausgehenden
Erlaubnis der zustandigen Aufsichtsbehérde (oder ihrer Nachfolgebehdrde) und von der Einhaltung der fir die
Emittentin in der jeweiligen gliltigen Fassung anwendbaren regulatorischen Kapitalanforderungen abhangig.
Gemal der CRR darf die zustdndige Behdrde Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des Ergan-
zungskapitals (Tier 2), wie etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur
dann erlauben, falls bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen erfiillt werden. Es ist ungewiss, wie die
zusténdige Aufsichtsbehoérde (oder ihre Nachfolgebehérde) diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie
sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen andern
werden. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die zustandige Aufsichtsbe-
horde (oder ihre Nachfolgebehdrde) ihre vorherige Zustimmung zu einer vorzeitigen Rickzahlung der nachrangi-
gen Schuldverschreibungen erteilen wird.

Es kénnte daher sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen trotz (vermeintlichen) Vorliegens eines
regulatorischen Ereignisses nicht vorzeitig kiindigen darf, auch wenn eine Kiindigung wirtschaftlich sinnvoll ware.
Glaubiger sollten auch beachten, dass die Emittentin im Falle des (vermeintlichen) Vorliegens eines regulatori-
schen Ereignisses nicht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Im Fall des (ver-
meintlichen) Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses kdnnen sich die Glaubiger nicht auf eine vorzeitige
Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin verlassen. lhnen sollte bewusst sein, dass sie ge-
zwungen sein konnten, die finanziellen Risiken eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen
bis zu ihrer Endfélligkeit zu tragen.

Die Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen) konnen nach Eintritt eines Auslose-
Ereignisses der Abschreibung oder Umwandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die Glaubiger ei-
nen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren konnen (gesetzliche
Verlustbeteiligung).

Ziel der BRRD ist insbesondere, Behérden einheitliche und wirksame Instrumente und Befugnisse an die Hand
zu geben, um Bankenkrisen durch Praventivmalinahmen abzuwenden, um die Finanzstabilitdt zu erhalten und
das Risiko, dass der Steuerzahler fur Verluste aufkommen muss, so gering wie mdglich zu halten.

Nach der BRRD sollen éffentliche Verwaltungsbehérden oder mit éffentlichen Verwaltungsbefugnissen ausge-
stattete Behorden bestellt werden, die die im Rahmen einer Abwicklung im Sinne der BRRD anfallenden Funkti-
onen und Aufgaben wahrnehmen. Diese "Abwicklungsbehérden" erhalten die Befugnis zur Abschreibung und
Umwandlung, um sicherzustellen, dass bestimmte Kapitalinstrumente (einschlieRlich Tier 2 Kapitalinstrumente
wie die nachrangigen Schuldverschreibungen) zum Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit (wie nachfolgend dargestellt)
des emittierenden Instituts Verluste vollstandig absorbieren. Gemall BRRD kénnen die Abwicklungsbehdrden
verpflichtet sein, solche Kapitalinstrumente dauerhaft abzuschreiben oder sie zur Ganze in hartes Kernkapital
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(Common Equity Tier 1, "CET 1") umzuwandeln, und zwar zum Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit und bevor etwai-
ge AbwicklungsmafRnahmen ergriffen wurden (gesetzliche Verlustbeteiligung). Nach der BRRD sollen die Ab-
wicklungsbehdrden unter anderem die Befugnis zur Abschreibung in Bezug auf die gesetzliche Verlustbeteiligung
derart ausiben, dass (i) CET 1 zuerst im Verhaltnis zu den relevanten Verlusten abgeschrieben wird, (ii) danach,
sofern CET 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, der Kapitalbetrag des zusatzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1, "AT 1") reduziert wird, (iii) danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vor-
handen sind, um die Verluste abzudecken, der Kapitalbetrag des Tier 2 reduziert wird; und (iv) falls die unter (i)
bis (iii) aufgeflihrten Mallnahmen nicht ausreichen sollten, um die Verluste abzudecken, nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten dauerhaft auf Null reduziert werden.

Fir die Zwecke der gesetzlichen Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit gemaR der BRRD der
Zeitpunkt, an dem eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erflillt sind:

(i) die Abwicklungsbehdrde ist der Ansicht, dass alle im Folgenden genannten Voraussetzungen erfllt sind:

(a) die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehdrde hat festgestellt, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt,

(b) bei Bertcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstande besteht nach vernunfti-
gem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen der Privatwirtschaft, darunter MaRnahmen im Rahmen
von institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder der Aufsichtsbehdrden, darunter Frihinterventi-
onsmafinahmen oder die Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten,
die in Bezug auf die Emittentin getroffen werden, abgewendet werden kann, und

(c) eine Abwicklungsmalinahme ist im 6ffentlichen Interesse erforderlich;

(i) die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die Emittentin nur dann weiter exis-
tenzfahig ist, wenn es zu einer Abschreibung der Kapitalinstrumente kommt; oder

(i)  eine auRerordentliche Unterstlitzung aus offentlichen Mitteln ist erforderlich und ohne diese Unterstltzung
wirde die zustandige Behdrde feststellen, dass die Emittentin nicht mehr tragfahig ist.

Gemal der BRRD sollen die Abwicklungsbehdrden die Abschreibung gemaR der vorgesehenen Regelung (das
sog. "bail-in-Instrument") auf eine Art und Weise anwenden, die die pari-passu-Behandlung der Glaubiger und
die gesetzliche Rangfolge der Forderungen im Rahmen des gliltigen Insolvenzrechts respektiert.

Gemal der BRRD stellt die gesamte oder teilweise Abschreibung (oder Umwandlung) des Nominalbetrags von
Instrumenten, einschlieBlich etwaiger unter den Instrumenten angefallener, aber noch nicht ausgezahiter Zinsen,
gemal dem bail-in Instrument keinen Ausfall nach den Bestimmungen des relevanten Kapitalinstruments dar.
Dementsprechend waren samtliche so abgeschriebenen Betrage unwiderruflich verloren und die aus solchen
Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der Glaubiger waren erloschen, unabhangig davon, ob die finanzielle
Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht. GemaR der BRRD sollen jedoch die Abwicklungsbe-
hoérden sicherstellen, dass Glaubiger, wenn die Abwicklungsinstrumente angewendet werden, keine hdheren
Verluste erleiden als solche, die sie bei einer Abwicklung in einem normalen Insolvenzverfahren Gber das Kredit-
institut tragen mussten.

Die BRRD sieht vor, dass die EU-Mitgliedstaaten verpflichtet sind, ihre einschlagigen nationalen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften bis zum 31. Dezember 2014 an die BRRD anzupassen. Die Bestimmungen der BRRD
sind von den EU-Mitgliedstaaten ab dem 1. Januar 2015, jene zu den bail-in Instrumenten jedoch spatestens ab
1. Januar 2016 anzuwenden.

Dariber hinaus sieht die BRRD nur einen Mindestkatalog an Abwicklungsinstrumenten vor. Es bleibt daher den
EU-Mitgliedsstaaten unbenommen, sich zuséatzliche, spezifisch nationale Instrumente und Befugnisse zum Um-
gang mit scheiternden Kreditinstituten vorzubehalten, sofern diese zuséatzlichen Befugnisse in Einklang mit den
Prinzipien und Zielen der Rahmenbedingungen der BRRD stehen und nicht ein Hindernis fir eine effektive Grup-
penabwicklung darstellen. Der deutsche Gesetzgeber kdnnte beispielsweise auch beschlieen, dass die BRRD
oder andere Vorschriften, die ahnliche Abschreibungen (oder Umwandlungen) und/oder Abwicklungsinstrumente
vorsehen, friher in Kraft treten, als von der BRRD vorgesehen.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehdérdlichen Mallnahmen kdnnen die Rechte der Anleger
mafRgeblich beeinflussen, im Falle der Nichttragfahigkeit oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust
des gesamten in die Schuldverschreibungen investierten Kapitals fihren und schon vor der Nichttragfahigkeit
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oder Abwicklung der Emittentin einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.
Weiterhin kdnnten Anzeichen, die darauf hinweisen, dass die Schuldverschreibungen einer gesetzlichen Verlust-
beteiligung unterliegen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Da die BRRD noch nicht in Deutschland umgesetzt wurde, bleibt es unklar, ob die gesetzliche Verlustbeteiligung
auf Instrumente (wie die Schuldverschreibungen) anwendbar sein wird, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des
maRgeblichen Umsetzungsgesetzes bereits begeben worden sind oder ob bestimmte Ubergangsregelungen
anwendbar sein werden. Sollten solche Bestimmungen fir die Schuldverschreibungen anwendbar sein, kdnnen
die Schuldverschreibungen einer Abschreibung oder Umwandlung in CET 1 bei Eintritt eines relevanten Auslose-
Ereignisses unterliegen, wodurch die Glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldver-
schreibungen verlieren kénnten. Die Auslibung solcher Befugnisse oder Vorschlage oder Erwartungen kdnnte
daher einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen werden,
und/oder eine Zulassung der Schuldverschreibungen an einer Borse aufrechterhalten wird, was sich auf
den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen an einer Bdrse zugelassen werden, und/oder
eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung aufrechterhalten wird. Aus der Tatsache, dass die Schuldverschreibun-
gen zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass eine héhere Liquiditat als ohne eine solche Zu-
lassung gegeben ist. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Borse notiert oder gehandelt, sind Informati-
onen uber die Kurse der Schuldverschreibungen schwieriger zu erlangen. Dies kann die Liquiditat der Schuldver-
schreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin und jedes ihrer verbundenen Unternehmen sind zudem jederzeit berechtigt, jedoch nicht verpflich-
tet, Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Kurs am Markt oder durch ein 6ffentliches Angebot oder einzel-
ne Individualvereinbarungen zu erwerben. Die auf diese Weise erworbenen Schuldverschreibungen kénnen ge-
halten, weiterverkauft oder eingezogen werden. Dies kann sich ebenfalls negativ auf die Liquiditat auswirken. Es
lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiur die Schuldverschreibungen entwickelt,
zu welchem Kurs die Schuldverschreibungen an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob dieser Sekun-
darmarkt liquide sein wird.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Filligkeit ist der Glaubiger dem Risiko ausge-
setzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Der Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten
Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden
kénnen.

Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen kénnen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen enthalten sein, wiahrend die Kurse am Sekundarmarkt sol-
che Betrdage in der Regel nicht beinhalten, so dass der Kurs am Sekundarmarkt geringer sein kann als
der Ausgabekurs der Schuldverschreibungen.

Der fir die Schuldverschreibungen in den Endgultigen Bedingungen angegebene Ausgabekurs kann hdher sein
als der Marktwert der Schuldverschreibungen zum Datum der Endgultigen Bedingungen. Zudem kann der Kurs,
zu dem die Emittentin oder eine andere Person gegebenenfalls bereit ist, diese Schuldverschreibungen am Se-
kundarmarkt zu erwerben, geringer sein als der Ausgabekurs dieser Schuldverschreibungen. Insbesondere kén-
nen im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Ver-
kauf der Schuldverschreibungen sowie Betrdge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen beriicksichtigt sein, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt
diese Betrage in der Regel nicht beinhalten. Ferner kénnen die Preisfindungsmodelle anderer Marktteilnehmer
abweichen oder zu abweichenden Ergebnissen fihren.

Provisionen oder Gebiihren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, sind nicht immer
erkennbar und kénnen daher die erwarteten Ertrage aus den Schuldverschreibungen verringern.

Falls von der Emittentin in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen irgend-
welche Provisionen oder Gebuhren an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, kann ein solcher
Vermittler gemafl den anwendbaren Vorschriften einschlief3lich der zur Umsetzung der Richtlinie Gber Markte fir
Finanzinstrumente (2004/39/EG) ("MiFID") erlassenen oder in solchen Staaten, die nicht dem Europaischen
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Wirtschaftsraum angehoren, geltenden Vorschriften dazu verpflichtet sein, seine Kunden vollstéandig tber die
Existenz, die Art und die Hohe dieser Provisionen oder Geblhren (einschlief3lich Provisionen und Gebihren in
Form eines Preisnachlasses) zu informieren. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen (iber einen
Vermittler (einschlieBlich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten bedenken, dass die Existenz
von Provisionen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu einem Interessenkonflikt fiihren kann, da
der Vermittler moglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen, fiir deren Verkauf er
die hochsten Provisionen erhalt, an seine Kunden zu verkaufen. Investoren sollten sich vor einem Erwerb von
Schuldverschreibungen bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebiihrenzahlun-
gen und bestehender Interessenkonflikte erkundigen. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen tber
einen Vermittler (einschlieRlich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten sich vor einem Erwerb
bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebuhrenzahlungen erkundigen, die dazu
fuhren koénnten, dass sich die erwarteten Ertrdge aus den Schuldverschreibungen verringern.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschifte konnen gegebenenfalls nicht abgeschlossen
werden.

Glaubiger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte
abschlielten kdnnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieen oder einschranken kénnen; dies hangt von den
Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kénnen solche Ge-
schafte nicht oder nur zu einem ungilinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fiir Anleger ein entsprechender
Verlust entsteht.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung
eines Kunden Geschifte eingehen, die unter Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und
daher negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kénnen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kun-
den Geschéfte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehen. Solche Geschéfte die-
nen unter Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger und kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen zudem im Rahmen von Ge-
schéften zur Absicherung von die Emittentin treffenden Risiken aus oder im Zusammenhang mit der Begebung
der Schuldverschreibungen als Gegenparteien auftreten. Aus diesen Griinden kdénnen insbesondere im Zusam-
menhang mit der Kursermittlung und sonstigen auf die Schuldverschreibungen bezogenen Feststellungen Inte-
ressenkonflikie sowohl zwischen verbundenen Unternehmen der Emittentin als auch zwischen diesen Unter-
nehmen und den Glaubigern auftreten. Zudem kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen noch in weiteren Funktionen, etwa als Zahlstelle, tatig werden.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen kdnnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen direkt oder indirekt Zahlungen an Dritte erbringen (beispielsweise Provisionszahlun-
gen an Vertriebspartner oder Anlageberater) oder von Dritten erhalten. Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass die Emittentin solche Zahlungen teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem Verkauf oder der Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen anfallen konnen, konnten die Rendite der Schuldverschreibungen er-
heblich verringern oder sogar ausschliefen.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Kurs der Schuldverschreibungen
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an,
die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieen kdnnen.

Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Glaubiger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Glaubigers oder in
anderen Rechtsordnungen, in denen der Glaubiger Steuern zahlen muss, méglicherweise steuerpflichtig.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin zum
Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts wieder. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanz-
behorden und Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche Behandlung
vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen reduzieren kénnte.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin auf der Basis
der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts geltenden Gesetzgebung wieder. Eine hiervon abweichende
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steuerliche Behandlung durch die Finanzbehdrden und Finanzgerichte kann jedoch nicht ausgeschlossen wer-
den. Darlber hinaus durfen die in diesem Prospekt ausgefiihrten steuerlichen Erwagungen nicht als alleinige
Grundlage flr die Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen dienen, da insbesondere auch die indi-
viduelle Situation eines jeden Anlegers zu berticksichtigen ist. Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen
Uberlegungen sind daher nicht als maRgebliche Information oder Steuerberatung zu verstehen und stellen keine
Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen dar. Folglich
sollten Anleger vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen ihren Steuerberater um Rat fragen.
Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fir die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Schuldver-
schreibungen.

Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die Heimatwahrung des Anlegers, be-
steht das Risiko von Wechselkursschwankungen (Wahrungsrisiko).

Die Schuldverschreibungen kénnen méglicherweise auf eine andere Wahrung lauten als die Landeswahrung im
Heimatland des Anlegers. Schwankungen des Wertverhaltnisses dieser beiden Wahrungen zueinander kdnnen
dazu fuhren, dass sich der Marktwert und/oder der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.

Zahlungen aus den Schuldverschreibungen kénnen einer Quellensteuer auf Grund von FATCA unterlie-
gen. Wenn die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermedidr gemdR FATCA zum Einbehalt verpflichtet
ist, dann wird der entsprechende Betrag von etwaigen Zins-, Kapital oder sonstigen Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen abgezogen. In diesem Fall ist weder die Emittentin, die Zahistelle noch der In-
termediar dazu verpflichtet, dem Glaubiger eine Entschadigung fir den Abzug zu zahlen, so dass der
mogliche Steuereinbehalt zu Lasten des Glaubigers geht.

Die Emittentin oder Zahlstellen oder Intermediare, die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vornehmen,
sind aufgrund von FATCA méglicherweise dazu verpflichtet, in bestimmten Fallen einen Betrag in Héhe von 30 %
von allen oder einem Teil der an die Glaubiger, einen Zahlungsempfanger oder einen Intermediar gezahlten Zins-
oder Kapitalbetrage oder Verkaufserldse einzubehalten, es sei denn, der Glaubiger, der Zahlungsempfanger
oder der Intermediar ist FATCA-konform oder von der Anwendung von FATCA ausgenommen. "FATCA" be-
zeichnet (i) die Abschnitte 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhan-
gende Verordnungen oder sonstige amtliche Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (ii) ein Abkommen, ein Ge-
setz, eine Verordnung oder sonstige amtliche Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat besteht bzw. be-
stehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "auslandischen Bestimmungen"),
(iii) einen zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem anderen Staat, der der Um-
setzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv) eine Vereinbarung, die die
Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestimmungen, der auslandischen
Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-Steuerbehérden (U.S. Internal Revenue
Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika oder etwaigen staatlichen Behdrden oder
Steuerbehdrden in einem anderen Staat geschlossen hat.

Es ist zu beachten, dass in verschiedenen Landern Ma3nahmen in Betracht gezogen werden oder bereits umge-
setzt wurden, die analog zu FATCA sind. Solche MaRnahmen kénnten mit sich bringen, dass Betrage in derzeit
ungewisser Hohe einbehalten werden missen.

Um FATCA-konform zu sein, missen Glaubiger im Allgemeinen Steuerbescheinigungen und ldentifizierungsan-
gaben in Bezug auf sich selbst und auf bestimmte wirtschaftliche Eigentimer vorlegen sowie ggf. eine Verzichts-
erklarung in Bezug auf bestimmte Gesetze abgeben, die die Offenlegung solcher Informationen gegeniber einer
Steuerbehdrde untersagen. Ein empfangendes Finanzinstitut ware generell dazu verpflichtet, einen Vertrag mit
dem IRS abzuschlieRen und unter anderem zu vereinbaren, den steuerlichen Status der Kontoinhaber des Insti-
tuts (oder der verbundenen Unternehmen des Instituts) offen zu legen und jahrlich bestimmte Informationen tber
diese Konten weiterzugeben. Die Vereinigten Staaten von Amerika und eine Reihe von Jurisdiktionen, ein-
schlieBlich Deutschland, haben zwischenstaatlichen Abkommen geschlossen, um die Umsetzung von FATCA zu
erleichtern. Empfangende Finanzinstitute, die in einem Land ansassig sind, das ein zwischenstaatliches Abkom-
men abgeschlossen hat, sind mdéglicherweise dazu verpflichtet, die FATCA-Durchflihrungsgesetze dieses Lan-
des zu erflillen, die moglicherweise nicht erfordern, dass das Finanzinstitut mit dem IRS einen Vertrag ab-
schlief3t. In einem solchen Fall wird von den FATCA-Umsetzungsgesetzen dieses Landes generell erwartet, dass
das Finanzinstitut verpflichtet wird, bestimmte Informationen seiner Konteninhaber zu erfassen und an die jewei-
lige Steuerbehorde dieses Landes zu Ubermitteln, die diese Informationen an die IRS weiterleiten wird. Die An-
forderungen unter einem zwischenstaatlichen Abkommen kénnen sich von den Anforderungen, die bei fehlen-
dem zwischenstaatlichen Abkommen gelten wirden, etwas voneinander unterscheiden, werden sich jedoch im
Wesentlichen entsprechen.
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Eine Bestandsschutzregelung sieht vor, dass bestimmte nicht US-amerikanische Verpflichtungen, die sechs Mo-
nate nach rechtskraftigem Erlass der Regelungen Uber "auslandische Durchlaufzahlungen" (foreign passthru
payments) durch das US-Finanzministerium) (das "Datum des Bestandsschutzes") ausstehen und fiir Zwecke
des US-Bundes-Einkommensteuerrechts weder gedndert werden noch als Neuemission gelten, nach diesem
Datum nicht der Einbehaltspflicht unterliegen. Verpflichtungen, die als Eigenkapital gelten, und bestimmte
Schuldtitel ohne feste Laufzeit (wie Spar- und Giroeinlagen) berechtigen nicht zum Bestandsschutz. Schuldver-
schreibungen, die fir Zwecke des US-Bundes-Einkommensteuerrechts als Schuldtitel aus nicht US-
amerikanischen Quellen gelten und die am oder vor dem Datum des Bestandsschutzes begeben wurden, sollten
unter den Bestandsschutz fallen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen
unter den Bestandsschutz fallen werden.

Wenn Betrage von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen oder von Verkaufserlésen einbehalten werden
missen, so erfolgt ein solcher Einbehalt in jedem Fall nicht vor dem 1. Januar 2017. Wenn die Emittentin, eine
Zahlstelle oder ein Intermediar gemafl FATCA zum Einbehalt verpflichtet ist, dann wird der entsprechende Be-
trag von etwaigen Zins-, Kapital oder sonstigen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen abgezogen. In diesem
Fall ist weder die Emittentin, die Zahlstelle noch der Intermediar dazu verpflichtet, dem Glaubiger eine Entscha-
digung fiir den Abzug zu zahlen, so dass der mdgliche Steuereinbehalt zu Lasten des Glaubigers geht.

Die hier enthaltenen und angesprochenen U.S. Steuerthemen wurden im Zusammenhang mit der Werbung oder
Vermarktung der hierin behandelten Transaktionen verfasst und wurden nicht in der Absicht verfasst und kdnnen
auch nicht von einem Steuerzahler zu dem Zweck verwendet werden, U.S.-Steuerstrafen, die gegen den Steuer-
zahler verhangt werden, zu vermeiden. Jeder Steuerzahler sollte sich von einem unabhangigen Steuerberater
unter Berlcksichtigung seiner individuellen Umstande beraten lassen.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

Die Stadtsparkasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf, ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts nach deutschem Recht. Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRA
14082 eingetragen. Der Sitz der Emittentin ist in Dusseldorf. Die Emittentin ist unter +49 (0)211 878-0 telefonisch
erreichbar.

Die Emittentin erlangte 1931/1932 durch Losldsung von der Gemeindeverwaltung die Rechtsfahigkeit. Im Jahre
1951 wurde die Bezeichnung "Stadtische Sparkasse zu Disseldorf durch die Bezeichnung "Stadt-Sparkasse
Dusseldorf" ersetzt. Im Jahre 1999 wurde diese durch entsprechende Satzungsanderung in "Stadtsparkasse
Dusseldorf" gedndert.

Geschaftsiiberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist ein selbstandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf
der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig in ihrem Geschéaftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise, der Wirtschaft, insbeson-
dere des Mittelstands, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in der Fla-
che sicherzustellen. Das Geschaftsgebiet der Emittentin gliedert sich geografisch in die Stadt Disseldorf und die
Stadt Monheim am Rhein.

Sie unterstitzt damit die Aufgabenerfillung der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich. Die Emittentin fordert den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter Bevdlkerungskreise
und die Wirtschaftserziehung der Jugend.

Die Emittentin betreibt alle bankiiblichen Geschafte, soweit das Sparkassengesetz fir Nordrhein-Westfalen, die
Sparkassenverordnung fiir Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine Einschrankungen vorse-
hen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungsgeschaft sowie das Leasingfinanzierungsgeschéaft werden im
Verbund mit den bestehenden Unternehmen der Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte
liegen im Einlagen- und Kreditgeschéft mit Privatpersonen und kleinen bis mittleren Unternehmen aus dem Ge-
schaftsgebiet.

Wichtigste Markte

Wesentlich fur die Emittentin sind das Privatkundengeschaft mit Privatleuten aus dem Geschaftsgebiet und der
Region sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft mit mittelstandischen Unternehmen
in der Landeshauptstadt Disseldorf und der Region.

Organisationsstruktur
Emittentin im Sparkassenverbund

Die Emittentin als Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Tragerin der Emittentin im Sinne von § 7 des Sparkassengesetzes fir
Nordrhein-Westfalen ist die Landeshauptstadt Disseldorf.

Seit dem 17. September 2012 ist die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale ("Helaba") zentrales Institut
der Sparkassen in Nordrhein-Westfalen. Sie hat auf Grundlage des von der Europaischen Kommission geneh-
migten Restrukturierungsplans fur die WestLB AG das Verbundgeschaft mit Sparkassen und 6ffentlichen Kunden
einschlieflich des mittelstandischen Firmenkundengeschéfts tber die sogenannte Verbundbank im Rahmen der
Andocklésung tGbernommen. Portfolios, die bis zum 30. Juni 2012 nicht der Helaba zugefiihrt werden konnten,
wurden von der Ersten Abwicklungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt" oder "EAA") ibernommen.
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Die WestLB AG wurde im Zuge dieser Restrukturierung in die Portigon AG umbenannt. Die Portigon AG erbringt
seit dem 1. Juli 2012 als Service- und Portfoliomanagement-Bank Dienstleistungen fir die EAA und die Helaba
sowie fir Portfolios Dritter.

Gruppenstruktur

Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Dusseldorf sowie deren verbundene Unternehmen (die
"Gruppe"), wobei die fir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlichen
verbundenen Unternehmen konsolidiert sind. Die Stadtsparkasse Disseldorf dominiert als Muttergesellschaft die

Geschéftstatigkeit der Gruppe.

Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

. é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Disseldorf mbH, Dusseldorf

. Equity Partners GmbH, Dusseldorf (gehalten Uber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf
mbH)

. 5-Online-Service Disseldorf GmbH, Dusseldorf (gehalten Gber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft
Dusseldorf mbH)

. 5-Finanz-Services Dusseldorf GmbH, Disseldorf (gehalten Uber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft
Dusseldorf mbH)

. Blropark Brisseler Strale GmbH, Disseldorf (gehalten Uber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft
Dusseldorf mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen (ber ihre Tochtergesellschaft 5-
Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH.

Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht satzungsgemaf aus mehreren Mitgliedern. Daneben kdnnen stellvertreten-
de Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat beschlief3t die Bestellung und die Abberufung der Mitglieder

des Vorstands und der stellvertretenden Mitglieder des Vorstands. Zum Datum dieses Prospekts besteht der
Vorstand aus den folgenden Mitgliedern:

Name Position Mandate, die auBerhalb der Emittentin ausgeiibt werden
und die fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

Arndt M. Hallmann Vorsitzender CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG, Mitglied des Auf-
sichtsrats

Dr. Martin van Gemmeren | Mitglied Dusseldorf Business School GmbH an der Heinrich-Heine-
Universitat

Karin-Brigitte Gobel Mitglied CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG, Mitglied des Auf-
sichtsrats

SWD Stadtischen Wohnungsgesellschaft Dusseldorf AG, Mit-
glied des Aufsichtsrats

Borse Dusseldorf AG, Mitglied des Aufsichtsrats

Trapo AG, Mitglied des Aufsichtsrats
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Name Position Mandate, die auBerhalb der Emittentin ausgeiibt werden
und die fir die Emittentin von Bedeutung sind:
Dr. Michael Meyer Mitglied Nicht anwendbar

Dr. Stefan Dahm stellvertreten

Mitglied

des Nicht anwendbar

Der Vorstand ist tiber die Geschaftsadresse der Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf,

zu erreichen.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht satzungsgemaf aus dem Vorsitzenden, weiteren sachkundigen Mit-
gliedern und Vertretern der Arbeithnehmer. Zum Datum dieses Prospekts besteht der Verwaltungsrat aus den

folgenden Mitgliedern:

Name

Position

Beruf

Dirk Elbers

Vorsitzendes Mitglied

Oberblirgermeister

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereic

h der Stadt Diisseldorf

Name

Position

Beruf

Friedrich G. Conzen

Stellvertreterin: Sylvia Pantel

1. Stellvertreter des vorsit-
zenden Mitglieds

Birgermeister, selbstandiger Einzel-
handelskaufmann

Hausfrau

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann

Stellvertreterin: Monika Lehmhaus

2. Stellvertreterin des vor-
sitzenden Mitglieds

Birgermeisterin, freiberuflich in der
Buchverlagsbranche tatig

Hausfrau

Andreas Hartnigk Mitglied Selbstandiger Rechtsanwalt
Stellvertreterin:  Angelika Penack- Selbstandige Rechtsanwaltin
Bielor
Gudrun Hock Mitglied Birgermeisterin, Diplom-Volkswirtin,
selbstandige Konsultantin
Stellvertreter: Peter Knapper Selbstandiger Diplomingenieur
Dr. Jens Petersen Mitglied Unternehmensberater
Stellvertreter: Dr. Alexander Fils Kunstverleger
Ben Klar Mitglied Parteigeschéftsfuhrer DIE LINKE
Stellvertreter: Gilbert Yimbou Rentner
Markus Raub Mitglied Selbstandiger Rechtsanwalt
Stellvertreterin: Helga Leibauer Hausfrau
Wolfgang Scheffler Mitglied Pensionar
Stellvertreterin: Susanne Ott Kreisgeschéaftsfihrerin Biundnis 90 /
Die Grunen
Harald Wachter Mitglied Selbstandiger Unternehmensberater
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Name Position Beruf

Stellvertreter: Rudiger Gutt Jurist

Vertreter der Arbeitnehmer (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Disseldorf)

Name Position Beruf

Gerd Lindemann Mitglied -

Stellvertreter: Stephan Hoffmann

Rudi Petruschke Mitglied -

Stellvertreter: Detlef Schnierer

Wilfried Preisendorfer Mitglied -

Stellvertreter: Peter Piepenburg

Herbert Kleber Mitglied -

Stellvertreterin: Bettina Braun

Axel Roscher Mitglied -

Stellvertreter: Frank Hinrichs

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats und ihrer Stellvertreter ist jeweils Berliner Allee 33,
40212 Dusseldorf. Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Stellvertreter iben auerhalb ihrer Tatigkeit als
Mitglieder des Verwaltungsrats neben den oben angegebenen jeweiligen Hauptbeschéaftigungen keine Tatigkei-
ten aus, die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder sowie der Stellvertreter der Verwaltungsratmitglieder
bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie
ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Wesentliche Vertrage
Patronatserklarung

Die Emittentin tragt bis zum 31. Dezember 2015 dafiir Sorge, dass die Grundstiicksentwicklungsgesellschaft
Dusseldorf mbH ihre Verpflichtung aus einem Vertrag erfiillen kann. Die Verpflichtung ist auf einen Héchstbetrag
von 2.202.502 Euro beschrankt.

Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe

Die Emittentin ist dem Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen. Das Institutssi-
cherungssystem gewahrleistet den Bestand der angeschlossenen Sparkassen und damit auch den Bestand der
Emittentin als Institut. Im Fall der Stiitzung anderer Sparkassen kdnnen sich hieraus Zahlungsverpflichtungen der
Emittentin ergeben.

Der Haftungsverbund der Sparkassen-Finanzgruppe hat als Institutssicherungssystem gemafl § 12 Einlagensi-
cherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz die Aufgabe, die Zahlungs- und Geschéftsfahigkeit der Mitgliedsin-
stitute unter allen Umstanden zu sichern. Er besteht aus elf regionalen Sparkassenstitzungsfonds, der Siche-
rungsreserve der Landesbanken und Girozentralen und dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen. Alle
Sparkassen sind Mitglieder des zustandigen regionalen Sparkassenstitzungsfonds.
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Sollte ein Institut in wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, wird es vom jeweiligen Fonds gestltzt, um Liquiditat
und Solvenz zu gewahrleisten. Wenn bei einem regionalen Sparkassenstitzungsfonds die Mittel fir eine mdgli-
che Stltzung nicht ausreichen sollten, tritt ein Uberregionaler Ausgleich ein. Die ubrigen regionalen Sparkassen-
stitzungsfonds wirden sich dann an einer Stltzung beteiligen. In einem weiteren Schritt stehen bei Bedarf die
gesamten Mittel aller Sparkassenstitzungsfonds, der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen
und des Sicherungsfonds der Landesbausparkassen zur Verfiigung.

Dieser Haftungsverbund gewahrleistet die Liquiditat und Solvenz der beteiligten Institute und ermdglicht es ihnen,
jederzeit die Forderungen ihrer Kunden zu erfiillen.

Die Emittentin ist Uber ihre Mitgliedschaft beim Sparkassenstlitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen- und
Giroverbandes dem Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Die Beitrage zum Sparkassenstiitzungsfonds werden nach dem Risiko der Mitgliedssparkassen differenziert. Zur
Bestimmung der Teile der Verbandsumlagen, die zur Aufbringung der Beitrage fiir den Stitzungsfonds erhoben
werden, gelten Grundsatze fir die risikoorientierte Beitragsbemessung der Sicherungseinrichtungen der Spar-
kassen-Finanzgruppe als Bestandteil der Satzung des Stitzungsfonds.

Das Gesamtvolumen des Sparkassenstitzungsfonds setzt sich aus Barmitteln und einer Nachschusspflicht zu-
sammen. Die Mitgliedssparkassen leisten jahrlich Barmittel, soweit noch nicht das Einzahlungs-Soll von einem
Drittel des Gesamtvolumens erreicht ist.

In Ergénzung dieser regelmafigen Auffullungspflicht kann der Sparkassenstutzungsfonds aufgrund eines Be-
schlusses des Verbandsvorstands durch Sonderumlagen ganz oder teilweise aufgeflllt werden. Eine besondere
Auffullungspflicht besteht, wenn ein Stitzungsfall eintritt und die Barmittel des Sparkassenstitzungsfonds das
Einzahlungs-Soll nicht erreichen. Reichen in diesem Fall die vorhandenen Barmittel des Sparkassenstiitzungs-
fonds nicht aus, sind diese zunachst auf das erforderliche Mal}, maximal das Einzahlungs-Soll, aufzufillen.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der Emit-
tentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG anzu-
sehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giro-
verband ("RSGV") mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisie-
rung (FMSA) MaBnahmen zur Ubertragung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf
eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung der Ersten Abwicklungsanstalt ge-
maf § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV ist entsprechend seines Anteils (25,03
%) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Ei-
genkapital der Ersten Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kén-
nen, bis zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu iibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermé-
genswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der
RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste
zur Verfligung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fur tatsachlich liquiditadtswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied
des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (7,9 %).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin Uber die bereits gebildete Vorsorge von 23,8 Mio. Euro hinaus wah-
rend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihres Anteils am RSGV aus ihrer indirek-
ten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fir dieses Risiko wird die Emittentin fir einen Zeitraum von 25
Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Es ist
vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang
mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung aller Beteiligten spatestens nach Ablauf von zehn
Jahren zu Uberprtfen.
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Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand etwaiger staatlicher Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet wer-
den konnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zw6lf Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die
sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. in
jungster Zeit ausgewirkt haben.

Rating

Ratingbeurteilungen sind Meinungen von Ratingagenturen Uber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine vor-
rangigen unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen Verpflichtungen aus Finanzgeschaften zu er-
fullen.

Die Emittentin hat kein eigenes Rating; auch ihre Emissionen erhalten regelmafig keine eigenstandigen Ratings.

Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS Ratings Limited ("DBRS") fuir Emitten-
ten- und langfristige nicht nachrangige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fir kurzfristige
Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (middle)" erhalten. "Floor Rating" bedeutet, dass das Rating jedes
Mitglieds des Haftungsverbunds der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens dieser Ratingbeurteilung entspricht,
einzelne Mitglieder aufgrund ihres jeweiligen Situation aber hdhere Einzelratings erhalten kdnnen (Floor).

DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe, der-
zeit im langfristigen Bereich mit "A (high)" und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (middle)" ein.

Die Ratingagentur Fitch Deutschland GmbH ("Fitch") bewertet die Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt wie eine
wirtschaftliche Einheit (sogenanntes Gruppenrating). Das auch auf die Emittentin anwendbare Gruppenrating der
Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long term Issuer Default Rating ("Langfrist-IDR")) derzeit bei "A+",
kurzfristig (short term Issuer Default Rating ("Kurzfrist-IDR")) bei "F1+".

Ratingskala von DBRS

Die Ratings von DRBS basieren auf der allgemeinen Ratingskala der DBRS fiir die Beurteilung langfristiger Ver-
bindlichkeiten (long term obligations) sowie fiir die Beurteilung kurzfristiger Verbindlichkeiten (commercial paper
and short term debt).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "A (high)" bezeichnet einen Schuldner mit grundsatzlich guter Boni-
tat, mit einem etwas héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "high" bedeutet, dass sich
das Unternehmen im oberen Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala der DBRS fur langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
"AAA", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, iber "AA", "A", "BBB", "BB",
"B", "CCC", "CC" "C" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der
gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen
gering sind, reichen. DBRS verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "C" zusatzlich die Unterteilungen "high"
und "low". Der Zusatz "high" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend "low" das untere Drittel anzeigt. Ist kein Zusatz vorhanden,
ist die Verbindlichkeit in das mittlere Drittel einzugliedern.

Ein Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten von "R-1 (middle)" bezeichnet einen Schuldner mit ausgezeichneter
Bonitat, mit einem geringfligig hoheren Risiko als Emittenten mit einem "R-1 (high)" Rating. Die Kapazitat des
Schuldners fir die Zahlung seiner kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit ist danach sehr hoch,
eine erhebliche Beeintrachtigung durch zukiinftige Ereignisse erscheint unwahrscheinlich.

Die Ratingskala der DBRS fiir kurzfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "R-
1 (high)", die die hdchste Qualitdt mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, uber "R-1 (middle)", "R-1
(low)", "R-2 (high)", "R-2 (middle)", "R-2 (low)", "R-3", "R-4" "R-5" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit
dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der gewdhnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf
Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen gering sind, reichen.
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Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen der DBRS hat die Emittentin der Internetseite der DBRS
(www.dbrs.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emitten-
tin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von der DBRS veroffentlicht wurden, hat feststellen konnen
— keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder
irrefihrend sein konnten.

Ratingskala von Fitch

Die Langfrist-IDRs und Kurzfrist-IDRs von Fitch basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Fitch fiir die Beur-
teilung des langfristigen Emittentenrisikos (Long Term Rating Scales) sowie des kurzfristigen Emittentenrisikos
(Short Term Ratings).

Nach der Ratingskala fur Langfrist-IDR lasst ein "A"-Rating ein lediglich geringes Ausfallrisiko erwarten. Die Fa-
higkeit zur Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als stark beurteilt. So beurteilte Emittenten kénnen den-
noch anfalliger fir negative Geschéfts- oder wirtschaftlichen Bedingungen sein, als dies bei hdheren Bewertun-
gen der Fall ist.

Die Ratingskala von Fitch fiir Langfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "AAA", die die
héchste Qualitat mit einer minimalen Ausfallwahrscheinlichkeit widerspiegelt, Gber "AA", "A", "BBB", "BB", "B",
"CCC", "CC" "C", "RD" bis zur Kategorie "D" reichen, die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet
und bei der ein Zahlungsausfall vorliegt und das sich nach Beurteilung von Fitch im Insolvenzverfahren befindet,
das unter Zwangsverwaltung steht, bei dem die Unternehmensauflésung eingeleitet ist, das sich in einem ande-
ren formellen Verfahren zur Abwicklung befindet oder das in sonstiger Weise seine Geschéaftstatigkeit eingestellt
hat.

Fitch verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "B" zusétzlich die Unterteilungen "+" und "-". Der Zusatz "+"
bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ positiver beurteilt wird, wah-
rend der Zusatz "-" bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ schlech-
ter beurteilt wird.

Ein Langfrist-IDR von "A+" bezeichnet einen Schuldner mit geringer Ausfallwahrscheinlichkeit, mit einem etwas
héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "+" bedeutet, dass das Unternehmen innerhalb
dieser Ratingkategorie relativ gut beurteilt wird.

Ein kurzfrist-IDR von "F1+" bezeichnet einen Schuldner mit auBergewdhnlich guter Bonitat und den besten Fa-
higkeiten fir eine fristgerechete Zahlung seiner finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Ratingskala von Fitch fur Kurzfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "F-1" tber "F2",
"F3", "B", "C", "RD" bis "D" reichen. Kategorie "D" weist auf einen breit angelegten Zahlungsausfall eines Unter-
nehmens oder den Ausfall einer kurzfristigen Verpflichtung hin.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Fitch hat die Emittentin der Internetseite von Fitch
(www.fitchratings.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche (ber-
setzt. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von Fitch veréffentlicht wurden, hat feststellen kén-
nen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder
irrefihrend sein konnten.

Registrierung der Ratingagenturen

Die Ratingagenturen haben ihren Sitz in der Europaischen Union und sind im Einklang mit der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber Ratingagenturen in
ihrer jeweiligen Fassung registriert und in der Liste der registrierten Ratingagenturen der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdorde auf deren Internetseite aufgefiihrt (http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs).

Ratinginformationen sind fiir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe, ersetzen nicht die eigene Ur-

teilsbildung und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger miissen sich unbe-
dingt trotz vorhandenen Ratings ein eigenes Urteil iiber die Bonitéit der Emittentin bilden.
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Abschlusspriifer

Abschlussprufer fur die zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2012 abgelaufenen Geschéftsjahre war
die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstrale 60, 40217 Dusseldorf.

Die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
einer Korperschaft des o6ffentlichen Rechts (Hauptgeschéftsstelle: Rauchstralle 26, 10787 Berlin; Landesge-
schéftsstelle Nordrhein-Westfalen: Tersteegenstrale 14, 40474 Dusseldorf). Zudem ist die Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V.
(Tersteegenstralie 14, 40474 Dusseldorf).

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2013 sind
keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.

Trendinformationen
Keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepruften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2013 sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Informationen liber Trends, die die Aussichten der Emittentin wesentlich beeinflussen kénnten.

Die Rahmenbedingungen fir die Banktatigkeit verdndern sich, nicht zuletzt durch die regulatorischen Entwick-
lungen seit Ausbruch der Finanzkrise 2008.

Die Ertragslage gerat zum einen durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmarkten unter
Druck. Dies zeigt sich bereits deutlich im Wettbewerb um Kundeneinlagen.

Zum anderen kann die Emittentin wie alle Banken durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung tiber den Ka-
pitalmarkt oder durch das Eindringen von Versicherern in angestammte Geschéaftsfelder in ihrer Funktion als Fi-
nanzintermediarin zuriickgedrangt werden.

Dartber hinaus gehen regulatorische MaRnahmen wie Bankenabgabe und Umsetzung von Basel Il unvermeid-
lich zulasten der Ertrdge. Die Emittentin steht wie alle anderen Kreditinstitute daher vor der Aufgabe, ihr Ge-
schaftsmodell an das sich andernde Umfeld anzupassen.

MaRgeblich fiir die Geschaftstatigkeit der Emittentin sind die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen nach den
Baseler Rahmenvereinbarungen bzw. deren europarechtlichen Umsetzung. Im Mittelpunkt der neuen Baseler
Rahmenvereinbarung (Basel Ill), in Europa tber CRD IV umgesetzt, stehen verscharfte Anforderungen fur die
Anrechenbarkeit von Eigenmitteln, neue Mindestkapitalquoten und Kapitalpuffer. Erweiterte Kapitalanforderun-
gen fir Kontrahentenrisiken sowie die neu eingefiihrte Verschuldungsquote ("Leverage Ratio") sind zu beach-
ten.

AuRerdem werden erstmals quantitative Mindestanforderungen fur ein effizientes Liquiditatsrisikomanagement
gefordert. Die Regelungen sind zum 1. Januar 2014 in Kraft getreten, es sind jedoch léangere Ubergangsfristen
vorgesehen.

Die weitere Entwicklung der Emittentin wird schlieRlich auch von den weiteren Entwicklungen in der Européi-
schen Union und der Eurozone abhangen.

Historische Finanzinformationen

Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).
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Der Konzernabschluss 2013 enthalt den Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2013
abgelaufene Geschéaftsjahr (der "Konzernjahresabschluss 2013") und der Konzernabschluss 2012 enthalt den
Konzernjahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2012 abgelaufene Geschéaftsjahr (der "Kon-
zernjahresabschluss 2012"). Der Jahresbericht 2013 enthalt den Einzeljahresabschluss der Emittentin fir das
zum 31. Dezember 2013 abgelaufene Geschéftsjahr (der "Einzeljahresabschluss 2013").

Die im Abschnitt "Finanzinformationen" auf den Seiten F-1 ff. dieses Prospekts dargestellten bzw. enthaltenen
Finanzinformationen bezlglich der Emittentin beruhen auf dem Konzernjahresabschluss 2013 und dem Einzel-
jahresabschluss 2013.

Der Konzernjahresabschluss 2012 wird per Verweis in diesen Prospekt einbezogen (siehe Abschnitt "Ubersicht
der per Verweis einbezogenen Dokumente") und ist Bestandteil dieses Prospekts.

Der Einzeljahresabschluss 2013 und die Konzernjahresabschliisse 2013 und 2012 wurden nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie der Verordnung utber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (Rech-
KredV) erstellt, von der Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstralle 60,
40217 Dusseldorf geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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UBERSICHT DER PER VERWEIS EINBEZOGENEN DOKUMENTE

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Ubersicht aller bereits veréffentlichten und durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Dokumente der Emittentin, die per Verweis in diesen Prospekt einbezo-
gen sind. Hierbei gelten nur diejenigen Teile der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen Dokumente, die
in der Tabelle aufgeflhrt sind, als per Verweis in diesen Prospekt einbezogen. Die nicht in der Tabelle aufgefihr-
ten Teile sind entweder fir den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt erfasst
und gelten nicht als per Verweis in diesen Prospekt einbezogen.

Einbezogene Angabe

Bezugnahme
in diesem
Prospekt auf

Information

Ort der Veroffentlichung

Basisprospekt der Stadtspar- | Seite 37 Historische Finanzinformatio- | Internetseite der Emittentin
kasse Diusseldorf fur Inhaber- nen der Emittentin fir das zum | (www.sskduesseldorf.de)
schuldverschreibungen  und 31. Dezember 2012 abgelau-

Inhaberpfandbriefe vom 26. fene Geschéftsjahr

September 2013:

Konzernbericht der Stadtspar-

kasse Dusseldorf fir das Ge-

schaftsjahr 2012:

Seiten F-1 — F-57

Basisprospekt der Stadtspar- | Seite 74 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
kasse Dusseldorf fir Inhaber- | Seite 76 dem Basisprospekt der Stadt- | (www.sskduesseldorf.de)

schuldverschreibungen  und
Inhaberpfandbriefe vom 26.
September 2013:

Emissionsbedingungen:

Seiten 45 - 67

sparkasse Dusseldorf flr In-
haberschuldverschreibungen

und Inhaberpfandbriefe vom
26. September 2013 fir die
Zwecke der Aufstockung einer
Emission, die unter diesem
Basisprospekt begeben wurde
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VERANTWORTUNG

Die Stadtsparkasse Dusseldorf Gbernimmt fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben (einschliellich der
Informationen, die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sein werden) gemal § 5 Absatz 4 Satz 1
WpPG die Verantwortung. Die Stadtsparkasse Dusseldorf erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf erklart weiterhin, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind

und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospekts verandern kénnten, und dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um dies sicherzustellen.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber die Arten von Schuldverschreibungen, die unter
diesem Prospekt begeben werden kénnen, mdgliche wesentliche Emissionsbedingungen und Ausstattungs-
merkmale der Schuldverschreibungen

sowie Bedingungen eines etwaigen o&ffentlichen Angebots. Die Emissionsbedingungen und sonstigen Ausstat-
tungsmerkmale einer konkreten Emission von Schuldverschreibungen sowie die Bedingungen eines etwaigen
offentlichen Angebots dieser Schuldverschreibungen kénnen erst bei Ausgabe der Schuldverschreibungen fest-
gelegt werden und kénnen daher nur den im Zusammenhang mit einer solchen Emission enthaltenen Endguilti-
gen Bedingungen entnommen werden, die bei jeder Begebung von Schuldverschreibungen gemal § 14 WpPG
verdffentlicht werden. Die Endgultigen Bedingungen enthalten (i) in Teil | allgemeine Angaben zur Emission, (i)
in Teil Il einen Komplettabdruck der fir die jeweiligen Schuldverschreibungen maRgeblichen Emissionsbedin-
gungen, (iii), falls es ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil Il Angaben zum
offentlichen Angebot, sowie (iv), falls es ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil
IV eine emissionsspezifische Zusammenfassung.

A. Arten von Schuldverschreibungen
Unter diesem Prospekt kdnnen die folgenden Schuldverschreibungen begeben werden:
Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung eines in
den Emissionsbedingungen festgelegten Zinsbetrags fir die vorausgegangene Zinsperiode. Der Zinssatz ist fir
die gesamte Laufzeit der festverzinslichen Schuldverschreibungen fest.

Variabel verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung eines
Zinsbetrags fur die vorausgegangene Zinsperiode. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem die festgelegte Stiicke-
lung mit dem relevanten Zinssatz und dem relevanten Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist regelmafig ein variabler Referenzzinssatz
(EURIBOR oder LIBOR) (der "Referenzzinssatz"), gegebenenfalls zuziiglich oder abzuglich einer Anpassung
durch eine Marge. Im Fall einer ersten oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode jedoch wird der Zinssatz
durch lineare Interpolation zwischen den im Verhaltnis zur Laufzeit der Zinsperiode nachstkirzeren und nachst-
langeren Referenzzinssatzen, gegebenenfalls zuzlglich oder abziglich einer Anpassung durch eine Marge, be-
stimmt.

Sofern die Emissionsbedingungen vorsehen, dass ein Mindestzinssatz anwendbar sein soll, entspricht der Zins-
satz in jedem Fall mindestens diesem Mindestzinssatz. Der Mindestzinssatz entspricht mindestens null (0) Pro-
zent. Sofern gemaR den Emissionsbedingungen ein Hochstzinssatz anwendbar sein soll, wird der Zinssatz in
keinem Fall héher als der Hochstzinssatz sein.

Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe ohne periodische Verzinsung

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung erhalten die Glaubiger keine perio-
dischen Zinszahlungen. Stattdessen werden die Schuldverschreibungen mit einem Abschlag auf ihren Nennbe-
trag begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag die Differenz zwi-
schen dem Riickzahlungsbetrag und dem Kurs, zu dem der Glaubiger die Schuldverschreibungen erworben hat.

Die oben aufgeflihrten Schuldverschreibungen kénnen mit vorzeitigem oder ohne vorzeitiges Kindigungsrecht
der Emittentin ausgestattet sein. Die Inhaberschuldverschreibungen kénnen nicht nachrangig oder nachrangig

sein.

Am Ende der jeweiligen Laufzeit der Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbetrag, der
dem Nennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibung entspricht.
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B. Beschreibung der Emissionsbedingungen und allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldver-
schreibungen

Gesamtnennbetrag, Stiickelung

Der Gesamtnennbetrag sowie die Stlickelung wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Falls der Ge-
samtnennbetrag im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots erst am Ende einer etwaigen Zeichnungsphase festge-
legt wird, wird die Emittentin den Gesamtnennbetrag nach seiner Festlegung bzw. nach dem letzten Tag der
Zeichnungsphase unverzuglich gemafl den Emissionsbedingungen bekanntgeben.

Ausgabetag

Die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten Informationen (ber den voraussichtlichen Ausgabetag der
jeweiligen Schuldverschreibungen.

Form und Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe begeben. Sie sind
fur die Laufzeit in einer Globalurkunde (nachfolgend die "Globalurkunde") verbrieft, die bei dem Clearingsystem
hinterlegt wird. Der Anspruch der Glaubiger auf Lieferung einzelner Schuldverschreibungen (effektive Stlicke) ist
ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und
Bestimmungen des Clearingsystems frei Gbertragen werden kénnen.

Hinterlegungsstelle und Clearingsystem

Als Hinterlegungsstelle fiir die Globalurkunden und Clearingsystem fiir die Schuldverschreibungen fungiert
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("Clearingsystem") bzw. jeder Funktionsnachfolger.

Wahrungen

Vorbehaltlich der Erfilllung aller geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen kdénnen die
Schuldverschreibungen in jeder beliebigen Wahrung begeben werden, einschliellich aber nicht beschrankt auf
Euro, U.S. Dollar, Schweizer Franken, Pfund Sterling und Japanische Yen. Die mafl3gebliche Wahrung wird in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben werden.

Status
Der Status der Schuldverschreibungen wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.
Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetz-
liche Regelungen etwas anderes vorschreiben.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren Eigenmittelvorschrif-
ten als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen. Sie begriinden nicht
besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen
und zukiinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig
sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im Fall der Insolvenz, Liqui-
dation oder Auflésung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens (iber das Vermdgen der Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen den Anspriichen aller Glaubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die nachrangigen Schuldver-
schreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.
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Die Glaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den Schuld-
verschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den an-
wendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der nachrangigen Schuldverschreibun-
gen als Erganzungskapital ist.

Pfandbriefe

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.
Die Pfandbriefe sind nach MaRRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen an-
deren gegenwartigen und zukunftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus (im Fall von Hypo-
thekenpfandbriefen) Hypothekenpfandbriefen oder (im Fall von Offentlichen Pfandbriefen) Offentlichen Pfand-
briefen.

Rechtsordnung, der die Schuldverschreibungen unterliegen

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Verzinsung

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen fest- oder variabel verzinslich
sind oder keine periodische Verzinsung aufweisen.

Riickzahlung

In den Endgiiltigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibungen und der bei der
Ruckzahlung zu zahlende Betrag angegeben.

Ferner wird in den Endglltigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfalligkeit gekiindigt und zuriickgezahlt werden kénnen.

Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die Zahistelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dussel-
dorf. Alle Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden von der Stadtsparkasse
Dusseldorf durchgefiihrt.

Vorlegung/Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre ver-
kirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zah-
lung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Veroéffentlichung von Mitteilungen

Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden gemaf § 9 der Emissionsbedingungen verof-
fentlicht.

Boérsennotierung
Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Angaben dariber, ob die Schuldverschreibungen im Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse, im Freiverkehr der Borse Disseldorf und/oder im Freiver-

kehr der Bérse Stuttgart und/oder im Freiverkehr einer anderen Wertpapierbérse gehandelt werden. Einzelne
Serien von Schuldverschreibungen sind moéglicherweise nicht notiert.
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Wertpapierkennnummern

Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten Informationen in Bezug auf die Internationale Wertpapier-
kennnummer ("ISIN") und/oder die Wertpapierkennnummer ("WKN") und/oder weitere Wertpapierkennnummern
der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Rendite

Die Emissionsrendite flr festverzinsliche Schuldverschreibungen und fir Schuldverschreibungen ohne periodi-
sche Verzinsung wird entweder auf Grundlage der ICMA-Methode nach der die Effektivverzinsung von Schuld-
verschreibungen unter Berticksichtigung der taglichen Stiickzinsen ermittelt wird, oder aufgrund einer anderen
Berechnungsmethode berechnet. Im Fall eines &ffentlichen Angebots werden die Berechnungsmethode und die
Emissionsrendite in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Rendite fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kann nicht am Ausgabetag bestimmt werden, da der
jeweilige Zinsbetrag nicht an diesem Tag festgelegt werden kann. Fir diese Schuldverschreibungen kann die
Rendite nur nach Rickzahlung bestimmt werden.

C. Beschreibung des Angebots
Vertrieb

Die Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines Offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung vertrieben
werden. Die Schuldverschreibungen werden ausschlief3lich an Privatanleger und/oder an qualifizierte Anleger im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf so-
wie allen dazugehorigen Geschéftsstellen bezogen werden.

Ausgabekurs

Der Ausgabekurs besteht aus verschiedenen Kompenenten. Diese Komponenten bestehen aus finanzmathema-
tischen Werten der Schuldverschreibungen, der Marge und, soweit anwendbar, anderen Zahlungen und Gebih-
ren.

Der Ausgabekurs kann einen Ausgabeaufschlag (ein sogenanntes Agio) enthalten. Der finanzmathematische
Wert einer Schuldverschreibung wird auf Grundlage von Preisfindungsmodellen, die die Emittentin nutzt, berech-
net und hangt von verschiedenen veranderlichen Parametern ab. Die Preisfindungsmodelle werden von der
Emittentin in ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kénnen sich von den Preisfindungsmodellen anderer Emit-
tenten unterscheiden, die sie der Berechnung des Ausgabekurses von vergleichbaren Schuldverschreibungen
zugrunde legen.

Bei der Berechnung der Marge legt die Emittentin neben der Rendite weitere Aspekte zugrunde, unter anderem
Kosten fiir die Risikodeckung und Risikobereitschaft, die Strukturierung und den Vertrieb (sogenannte Vertriebs-
kosten). Die Marge kann Kosten und Kommissionen enthalten, die an Dritte im Zusammenhang mit der Platzie-
rung der Schuldverschreibungen gezahlt werden. Die Marge wird von der Emittentin in ihrem eigenen Ermessen
festgelegt und kann sich von den Margen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare Schuldver-
schreibungen anwenden.

Angebotsfrist und Zeichnungsphase

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Informationen Uber die
voraussichtliche Angebotsfrist und Zeichnungsphase (soweit anwendbar) der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Ergebnis des Angebots

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen gegebenenfalls Informati-
onen in Bezug auf die Verdffentlichung der Ergebnisse eines Angebots von Schuldverschreibungen.
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Lieferung und Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrags
Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Globalurkunde in ihr jeweiliges
Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und

Verfahren des Clearingsystems Ubertragbar.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung lber die Héhe des von ihnen erworbenen Betrags durch ihre Depotbank.
Eine gesonderte Mitteilung tber die Hohe des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU PFANDBRIEFEN UND DEM PFANDBRIEFGESCHAFT

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine nicht abschlieliende Zusammenfassung der wesentlichen gesetzli-
chen Grundlagen und der Funktionsweise von Pfandbriefen und Pfandbriefbanken (wie nachstehend definiert)
dar.

Das Pfandbriefgesetz

Im Juli 2005 erfolgte eine grundlegende Neuregelung des Pfandbriefrechts in Deutschland. Dabei wurden die
drei bisher im Rahmen des Pfandbriefgeschafts geltenden Gesetze, das "Hypothekenbankgesetz", das "Gesetz
Uber Schiffspfandbriefbanken" sowie das "Gesetz uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten" durch ein einheitliches, neues Gesetz, das Pfandbriefgesetz ("PfandBG"),
abgeldst. Mit diesem zum 19. Juli 2005 in Kraft getretenen PfandBG wurde die Mdglichkeit zur Emission gedeck-
ter Schuldverschreibungen — ein Privileg, das im privatrechtlichen Bereich bis dahin auf Spezialkreditinstitute
beschrankt war — auf alle Kreditinstitute ausgedehnt. Nunmehr erméglicht das PfandbBG die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen fir alle Kreditinstitute, die bereit und in der Lage sind, die gesetzlichen Auflagen zu erful-
len. Gemal § 1 Abs. 1 PfandBG werden Kreditinstitute, deren Geschaftsbetrieb das Pfandbriefgeschaft umfasst,
als "Pfandbriefbanken” bezeichnet. Pfandbriefe kdnnen als Hypothekenpfandbriefe, Offentliche Pfandbriefe,
Schiffspfandbriefe oder Flugzeugpfandbriefe begeben werden. Da die Emittentin ausschlieBlich Hypotheken-
pfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe begibt, werden im Folgenden keine speziellen Ausfiihrungen zu Schiffs-
und Flugzeugpfandbriefen gemacht.

Aufsichtsrechtliche Regelungen fiir das Pfandbriefgeschift

Die Emission von Pfandbriefen untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustandiger Aufsichtsbehdrde und bedarf der behérdlichen Erlaubnis gemal § 2 PfandBG. Diese
Erlaubnis wird nur einem Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 Kreditwesengesetz ("KWG") gewahrt, sofern die-
ses

(i) nach § 2 Abs. 1 PfandBG (iber ein Kernkapital von mindestens EUR 25 Millionen verfugt,
(i) im Besitz einer Erlaubnis fur das Kreditgeschaft im Sinne von § 1 Abs. 1 S. 2 Nr. 2 KWG ist,

(iii) Uber geeignete Regelungen und Instrumente zur Steuerung und Uberwachung und Kontrolle der Risiken fiir
die Deckungsmassen und das darauf griindende Emissionsgeschaft verfiigt,

(iv) das Pfandbriefgeschaft regelmaRig und nachhaltig betreibt, und
(v) Uber den dafir erforderlichen organisatorischen Aufbau verflgt.

Zudem muss eine Pfandbriefbank gemaR § 27 PfandBG Uber ein geeignetes Risikomanagementsystem verfu-
gen, das sicherstellt, dass die spezifischen Risiken des Pfandbriefgeschaftes identifiziert, beurteilt, gesteuert und
Uberwacht werden kénnen. Gemal § 28 PfandBG muss die Pfandbriefbank Transparenzvorschriften einhalten
und in diesem Zusammenhang quartalsweise gesetzlich festgelegte Informationen veréffentlichen.

Regelungen, die alle Pfandbriefgattungen betreffen
Charakteristika von Pfandbriefen

Pfandbriefe sind Schuldverschreibungen, fiir die die Pfandbriefbank unmittelbar haftet, die jedoch zusatzlich
durch ein Portfolio bestimmter geeigneter Deckungswerte (die "Deckungsmasse"), wie nachstehend beschrie-
ben, gesichert oder "gedeckt" werden. Sie verbriefen eine Forderung gegen die Pfandbriefbank. Ein Kiindigungs-
recht der Glaubiger besteht nicht. Etwaige Kiindigungsrechte, die Pfandbriefglaubigern aus gesetzlichen Griin-
den zwingend zustehen, werden nicht eingeschrankt. Etwaige kiinftige Anderungen gesetzlicher Grundlagen
kénnen Anderungen der Kiindigungsrechte zur Folge haben.
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Treuhander

Die Tatigkeit der Pfandbriefbank wird durch einen von der BaFin bestellten unabhangigen Treuhander Uber-
wacht. Dieser hat weit reichende Aufgaben im Rahmen seiner Uberwachungstatigkeit hinsichtlich der Einhaltung
der Bestimmungen des Pfandbriefgesetzes. Der Treuhander lUberwacht insbesondere das Vorhandensein der
Pfandbriefdeckung. Zudem durfen Pfandbriefe nur mit einer Deckungsbescheinigung des Treuhanders ausgege-
ben werden.

Deckungsregister

Die Pfandbriefbank ist von Gesetzes wegen verpflichtet, die einzelnen Deckungswerte und die Anspriiche aus
Derivaten in das Deckungsregister fir die jeweilige Deckungsmasse einer bestimmten Pfandbriefgattung einzu-
tragen. Derivate dirfen nur mit Zustimmung des Treuhanders und des Vertragspartners eingetragen werden.
Eine Loschung von im Deckungsregister eingetragenen Werten kann nur mit Zustimmung des Treuhanders vor-
genommen werden.

Pfandbriefdeckung im Allgemeinen

Die materielle Deckung der Pfandbriefe ist gesetzlich in § 4 Abs. 1 und 2 PfandBG geregelt. Danach ist der
Schutz der Pfandbriefglaubiger, unabhangig von der jeweiligen Pfandbriefgattung und den nachstehenden Be-
sonderheiten (siehe unten), wie folgt ausgestaltet: Gesetzlich gefordert wird danach zunachst, dass zum Schutze
des Pfandbriefglaubigers der jeweilige Gesamtbetrag der sich im Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer jeden
Pfandbriefgattung jederzeit durch Werte von mindestens gleicher Héhe gedeckt ist. Dartber hinaus muss die
jederzeitige Deckung aller umlaufenden Pfandbriefe einer Gattung nach dem Barwert, der die Zins- und Til-
gungsverpflichtungen einbezieht, sichergestellt sein. Schliel3lich muss der genannte Barwert der eingetragenen
Deckungswerte den Gesamtbetrag der zu deckenden Verbindlichkeiten um 2 % Ubersteigen ("Sichernde Uber-
deckung").

Diese Sichernde Uberdeckung muss aus hochliquiden Werten bestehen. Zuldssige Werte fir die Sichernde
Uberdeckung sind:

(i) bestimmte Verbindlichkeiten (z.B. Schuldverschreibungen) des Bundes, eines Sondervermdgens des Bundes,
eines Landes, der Europdischen Gemeinschaft, eines anderen EU-Mitgliedstaats oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum, der Europaischen Investitionsbank, der Interna-
tionalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates oder der Européischen
Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, oder, sofern deren Risikogewicht entsprechend dem Rating einer aner-
kannten internationalen Ratingagentur der Bonitatsstufe 1 nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der Verord-
nung (EU) 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (iber die Aufsichtsanforde-
rungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) 646/2012 (die "CRR") in
der jeweils geltenden Fassung zugeordnet worden ist, der Schweiz, der Vereinigten Staaten von Amerika, Kana-
das oder Japans,

(ii) Schuldverschreibungen, die von einer der unter (i) genannten Stellen garantiert werden,

(iif) Guthaben bei der Europaischen Zentralbank ("EZB"), bei Zentralbanken eines EU-Mitgliedstaates oder bei
geeigneten Kreditinstituten mit Sitz in einem der unter (i) genannten Staaten, denen nach Maflgabe von Artikel
119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2 der CRR ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Ta-
belle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, deren
Erflllung nicht bedingt, befristet, anderen Forderungen rechtsgeschéftlich nachgeordnet oder in sonstiger Weise
eingeschrankt ist, jedoch nur, sofern die Hoéhe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt
ist.

Zusatzlich ist zur Sicherung der Liquiditat der jeweiligen Deckungsmasse flr die ndchsten 180 Tage ein tagge-
nauer Abgleich der fallig werdenden Forderungen aus eingetragenen Deckungswerten und der fallig werdenden
Verbindlichkeiten aus ausstehenden Pfandbriefen und in Deckung befindlichen Derivategeschaften vorzuneh-
men. Hierbei ist fir jeden Tag die Summe der bis zu diesem Tag anfallenden Tagesdifferenzen zu bilden. Die
grolte sich ergebende negative Summe in den nachsten 180 Tagen muss jederzeit durch EZB-fahige
Deckungswerte und die Werte der Sichernden Uberdeckung gedeckt sein. SchlieRlich muss der Gesamtbetrag
der in Umlauf befindlichen Pfandbriefe einer Gattung auch in Héhe des Nennbetrags oder, sollte dieser héher
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sein, in Hohe des maximalen Einldsungswerts (der bei Ausgabe bekannt sein muss) jederzeit durch die betref-
fende Deckungsmasse gedeckt sein.

Pfandbriefdeckung im Besonderen
Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe

Die gesetzlich zulassigen Deckungswerte fir Hypothekenpfandbriefe nach §§ 12, 18 PfandBG bestehen in erster
Linie aus Hypotheken, die bis zur Héhe der ersten 60 % des Beleihungswerts des belasteten Grundstiicks zur
Deckung verwendet werden durfen. Dieser Beleihungswert wird von einem von der Kreditentscheidung unab-
hangigen Gutachter der Pfandbriefbank gemaR umfangreichen Wertermittiungsregeln ermittelt. Der aus dieser
Wertermittlung resultierende Beleihungswert ist der Wert, der sich im Rahmen einer vorsichtigen Bewertung der
zukunftigen Verkauflichkeit (unter Berticksichtigung der nachhaltigen Objektmerkmale und regionalen Marktge-
gebenheiten ohne spekulative Elemente) ergibt. Den nach anerkannten Bewertungsverfahren ermittelten Markt-
wert darf der Beleihungswert nicht Gibersteigen. Die Hypotheken missen auf Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten deutschen Rechts oder solchen Rechten einer auslédndischen Rechtsordnung lasten, die den grund-
stiicksgleichen Rechten deutschen Rechts vergleichbar sind. Die belasteten Grundstiicke und die Grundstiicke,
an denen die belasteten Rechte bestehen, mussen in Deutschland, einem anderen EU-Mitgliedstaat oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, in der Schweiz, in den Verei-
nigten Staaten von Amerika, in Kanada oder in Japan belegen sein. Grundschulden und solche auslandische
Sicherungsrechte, die eine vergleichbare Sicherheit bieten und den Glaubiger berechtigen, seine Forderung auch
durch Verwertung des belasteten Grundstlicks oder Rechts zu befriedigen, stehen den Hypotheken gleich. Belei-
hungen auferhalb der Européischen Union, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt
ist, dirfen 10 % des Gesamtbetrages der Beleihungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht Uberstei-
gen.

Ferner kann die in § 4 PfandBG vorgeschriebene und oben in dem Abschnitt "Pfandbriefdeckung im Allgemei-
nen" dargestellte Deckung fir Hypothekenpfandbriefe nach § 19 PfandBG in begrenztem Umfang durch die
nachstehend aufgezahlten Werte erfolgen:

(i) durch bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen nach § 8 Abs. 2 der
Verordnung Uber die Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs
von Ausgleichsforderungen in der Fassung der Bekanntmachung vom 7. Dezember 1994, die durch die Verord-
nung vom 26. September 1995 geandert worden ist,

(ii) bis zu insgesamt 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe durch die oben
in dem Abschnitt "Pfandbriefdeckung im Allgemeinen" unter (i) und (ii) genannten Werte der Sichernden Uberde-
ckung sowie Geldforderungen gegen die EZB, gegen Zentralbanken der Mitgliedstaaten der Europédischen Union
oder gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach Maligabe von Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2
der CRR ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder
Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR zugeordnet worden ist, und sofern die H6he der Forderungen der
Pfandbriefbank bereits beim Erwerb bekannt ist, wobei der Anteil an Geldforderungen gegen ein und dasselbe
Kreditinstitut nicht héher sein darf als 2 % des Gesamtbetrags der vorgenannten Hypothekenpfandbriefe,

(iii) bis zu insgesamt 20 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Hypothekenpfandbriefe durch Werte,
die auch in der unten im Abschnitt "Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe" beschriebenen Deckungsmasse
gemaR § 20 Abs. 1 PfandBG fiir Offentliche Pfandbriefe enthalten sein diirfen, wobei die in diesem Abschnitt
unter (ii) genannten Deckungswerte angerechnet werden,

(iv) Anspriiche aus zulassigen Derivategeschéaften, die mit gesetzlich geeigneten Vertragspartnern wie Kreditin-
stituten, Kapitalverwaltungsgesellschaften, Finanzdienstleistungsinstituten, Versicherungsunternehmen, einer
zentralen Gegenpartei bei einer Bérse, dem Bund oder den Landern abgeschlossen werden, sofern sichergestellt
ist, dass die Anspriiche der Pfandbriefbank nach MalRgabe des Rahmenvertrags im Falle der Insolvenz der
Pfandbriefbank oder der anderen Deckungsmassen nicht beeintrachtigt werden kdnnen. In quantitativer Hinsicht
darf zudem der Anteil der Anspriiche der Pfandbriefbank aus den in die Deckungsmasse aufgenommenen Deri-
vategeschaften am Gesamtbetrag der Deckungswerte in der Deckungsmasse sowie der Anteil der Verbindlich-
keiten der Pfandbriefbank aus diesen Derivategeschaften am Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Hypo-
thekenpfandbriefe zuzlglich der Verbindlichkeiten aus Derivategeschaften jeweils 12 % nicht Uberschreiten; die
Berechnung erfolgt hierbei auf der Grundlage der Barwerte der Derivategeschéfte.
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Deckungsmasse fiir Offentliche Pfandbriefe

Die gesetzlich definierten Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe nach § 20 PfandBG kénnen Geldforderun-
gen aus der Vergabe von Darlehen, aus Schuldverschreibungen oder aus vergleichbaren Rechtsgeschéften oder
andere schriftlich als einredefrei anerkannte Forderungen sein, die sich gegen bestimmte Schuldner richten, ins-
besondere gegen

(i) den Bund, die Lander, Gebietskorperschaften und sonstige geeignete offentlich-rechtliche Korperschaften in
Deutschland,

(i) andere EU-Mitgliedstaaten oder Vertragsstaaten des Abkommens uber den Europaischen Wirtschaftsraum
sowie deren Zentralnotenbanken und Regionalverwaltungen sowie Gebietskérperschaften,

(iii) die Vereinigten Staaten von Amerika, Japan, die Schweiz und Kanada sowie deren Zentralnotenbanken, so-
fern das Risikogewicht nach Tabelle 1 des Artikels 114 Absatz 2 der CRR entsprechend der von den zustandigen
Behorden vorgenommenen Zuordnung des Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen der Bonitatsstu-
fe 1 zugeordnet worden ist,

(iv) Regionalverwaltungen sowie Gebietskdrperschaften der unter (iii) genannten Staaten, sofern sie von der je-
weiligen nationalen Behdérde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder ihnen ein der Bonitatsstufe 1 ent-
sprechendes Risikogewicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR nach den nationalen Regelungen
zugeordnet worden ist, die zur Umsetzung der Rahmenvereinbarung "Internationale Konvergenz der Kapitalmes-
sung und Eigenkapitalanforderungen" des Baseler Ausschusses fur Bankenaufsicht vom Juni 2004 erlassen
worden sind; fiir die Zuordnung zur Bonitatsstufe 1 sind die Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen
mafgeblich; hierfir gilt Artikel 115 Absatz 4 der CRR entsprechend,

(v) die EZB sowie bestimmte multilaterale Entwicklungsbanken und internationale Organisationen im Sinne der
Artikel 117 und 118 der CRR oder den Europaischen Stabilitatsmechanismus,

(vi) offentliche Stellen eines EU-Mitgliedstaats oder eines Vertragsstaats des Abkommens uber den Europai-
schen Wirtschaftsraum,

(vii) offentliche Stellen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 8 der CRR der unter (iii) genannten Staaten,
sofern sie von der jeweiligen nationalen Behérde dem Zentralstaat gleichgestellt worden sind oder sofern ihnen
nach den Ratings anerkannter internationaler Ratingagenturen ein der Bonitatsstufe 1 entsprechendes Risikoge-
wicht nach Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz 1 der CRR nach den nationalen Regelungen zugeordnet worden
ist, die zur Umsetzung der Rahmenvereinbarung "Internationale Konvergenz der Kapitalmessung und Eigenkapi-
talanforderungen” des Baseler Ausschusses fiir Bankenaufsicht vom Juni 2004 erlassen worden sind; hierfur gilt
Artikel 115 Absatz 4 der CRR entsprechend,

(viii) Schuldner, fiir deren Verbindlichkeiten eine der unter (i) bis (v) genannten Stellen oder bestimmte Export-
kreditversicherer nach Artikel 2 der Richtlinie 98/29/EG des Rates vom 7. Mai 1998 zur Harmonisierung der wich-
tigsten Bestimmungen Uber die Exportkreditversicherung zur Deckung mittel- und langfristiger Geschéafte, der die
Anforderungen an eine offentliche Stelle i.S.v. Buchstabe (vi) erflllt, die Gewahrleistung Gibernommen hat, oder

(ix) eine Zentralregierung, Zentralnotenbank, Regionalverwaltung oder &rtliche Gebietskérperschaft eines in (iii)
aufgefiihrten Staates, oder eine Offentliche Stelle eines in (iii) aufgeflihrten Staates oder eine multilaterale Ent-
wicklungsbank bzw. eine internationale Organisation. Soweit sich die Forderungen gegen die Zentralregierung,
Zentralnotenbank, Regionalverwaltung oder 6rtliche Gebietskorperschaft eines in (iii) aufgeflihrten Staates, eine
offentliche Stelle eines in (iii) aufgefiihrten Staates, eine multilaterale Entwicklungsbank oder eine internationale
Organisation richten bzw. (mit Ausnahme der 6ffentlichen Stellen) von diesen gewahrleistet werden, reicht eine
Zuordnung des Schuldners bzw. des Garanten zur Bonitatsstufe 2 dann aus, wenn diese bei Eintragung der For-
derung in das Deckungsregister der Bonitatsstufe 1 zugeordnet waren und solche Forderungen 20 % des Ge-
samtbetrags der ausstehenden Offentlichen Pfandbriefe nicht iibersteigen. Forderungen gegen Schuldner au-
Rerhalb der Europaischen Union, bei denen das Vorrecht der Pfandbriefglaubiger nicht sichergestellt ist, diirfen
10 % des Gesamtbetrags der Forderungen, bei denen das Vorrecht sichergestellt ist, nicht libersteigen.

Die Deckungswerte kdnnen dariber hinaus die folgenden Werte enthalten:
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(i) bestimmte, in Inhaberschuldverschreibungen umgewandelte Ausgleichsforderungen nach § 8 Abs. 2 der Ver-
ordnung uber die Bestatigung der Umstellungsrechnung und das Verfahren der Zuteilung und des Erwerbs von
Ausgleichsforderungen,

(ii) bei Geldforderungen gegen geeignete Kreditinstitute, denen nach den Ratings anerkannter internationaler
Ratingagenturen nach MaRgabe von Artikel 119 Absatz 1 und Artikel 496 Absatz 2 der CRR ein der Bonitatsstufe
1 entsprechendes Risikogewicht nach Tabelle 3 des Artikels 120 Absatz 1 oder Tabelle 5 des Artikels 121 Absatz
1 der CRR zugeordnet worden ist, und sofern die Hohe der Forderungen der Pfandbriefbank bereits beim Erwerb
bekannt ist, bis zu 10 % des Gesamtbetrags der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe, wobei der An-
teil an Geldforderungen gegen ein und dasselbe geeignete Kreditinstitut nicht héher als 2% des Gesamtbetrags
der im Umlauf befindlichen Offentlichen Pfandbriefe sein darf, und

(iii) Anspriche aus Derivategeschaften vorbehaltlich der im Abschnitt "Deckungswerte fur Hypothekenpfandbrie-
fe" unter (iv) beschriebenen Bedingungen und Beschrankungen.

Insolvenzrechtliche Regelungen

Ist Uber das Vermdgen der Pfandbriefbank das Insolvenzverfahren oder das nach dem Gesetz zur Reorganisati-
on von Kreditinstituten erlaubte Reorganisationsverfahren eréffnet, so fallen die von ihr gehaltenen Deckungs-
werte nicht in die Insolvenzmasse (sog. insolvenzfreies Vermogen). Insofern fiihrt eine solche Insolvenz nicht
automatisch zur Insolvenz der Deckungswerte und die Rechte des Pfandbriefglaubigers bleiben grundsatzlich
unberlihrt. Ausschlie3lich und ausnahmsweise im Falle einer gleichzeitigen oder spateren Zahlungsunfahigkeit
oder Uberschuldung der betreffenden Deckungswerte findet auf Antrag der BaFin iiber diese ein gesondertes
Insolvenzverfahren statt. In diesem Fall haben Pfandbriefglaubiger erstrangige Forderungen gegeniber den
Deckungswerten. Ihr Vorrecht umfasst auch Zinsen, die nach der Eréffnung des Insolvenzverfahrens auf die
Pfandbriefe anfallen. DarlGber hinaus kénnen die Pfandbriefgldubiger ihre Forderungen auch gegen das ubrige
Vermdgen der Pfandbriefbank, das nicht Teil einer Deckungsmasse ist, geltend machen, allerdings nur in Hohe
eines ihnen entstehenden Ausfalls. Hinsichtlich dieses Ubrigen Vermogens stehen die Pfandbriefglaubiger im
gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Glaubigern der Pfandbriefbank. Im Falle der
Insolvenz der Pfandbriefbank werden bis zu drei Sachwalter zur Verwaltung der einzelnen Deckungswerte aus-
schlief3lich zugunsten der durch solche Deckungswerte geschitzten Pfandbriefglaubiger ernannt. Der Sachwalter
wird auf Antrag der BaFin vor oder nach Eréffnung des Insolvenzverfahrens von dem Gericht des Sitzes der
Pfandbriefbank ernannt und steht sowohl unter der Aufsicht des Gerichts als auch der BaFin hinsichtlich der
Pflichten der Pfandbriefbank im Zusammenhang mit der Verwaltung der Deckungswerte. Der Sachwalter ist be-
rechtigt, im Einklang mit den Vorschriften des Pfandbriefgesetzes Uber die Deckungswerte zu verfiigen und alle
Zahlungen auf die betreffenden Deckungswerte einzuziehen, um die vollstandige Befriedigung der Pfand-
briefglaubiger sicherzustellen. Zudem bestehen die im Deckungsregister eingetragenen Werte als Pfandbrief-
bank mit beschrankter Geschaftstatigkeit weiter fort, so dass der Sachwalter zum Zwecke der vollstdndigen und
fristgerechten Erfillung der Pfandbriefverbindlichkeiten neue Pfandbriefe emittieren kann. Soweit diese Werte
jedoch offensichtlich nicht zur Befriedigung der Anspriiche notwendig sein werden, kann der Insolvenzverwalter
der Pfandbriefbank verlangen, dass diese der Insolvenzmasse zugefiihrt werden. Der Sachwalter kann mit Zu-
stimmung der BaFin alle oder einen Teil der Deckungswerte und Verbindlichkeiten aus den damit gedeckten
Pfandbriefen an eine andere Pfandbriefbank verkaufen und (bertragen oder als Bevollmachtig-
ter/Beauftragter/(Sach-) Verwalter einer anderen Pfandbriefbank die Deckungswerte als Ganzes oder in Teilen
halten, vorausgesetzt diese andere Pfandbriefbank hat die entsprechende Haftung ibernommen.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen") sind nachfolgend in drei Optionen
aufgefiihrt:

Option | umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf festverzinsliche Schuldverschreibungen Anwen-
dung findet.

Option Il umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen An-
wendung findet.

Option Ill umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen ohne periodische Ver-
zinsung Anwendung findet.

Jeder Satz an Emissionsbedingungen enthalt bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und Erklarun-
gen in eckigen Klammern gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, ob Option I, Option Il oder Option Il (einschlief3-
lich der jeweils in diesen Optionen enthaltenen weiteren Optionen) fiir die jeweilige Emission von Schuldver-
schreibungen Anwendung findet, indem die maR3geblichen Bestimmungen der mafigeblichen Option wiederholt
werden.
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OPTION | -
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen") wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfiigen]
(die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbe-
trag einﬁjgen]m (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in der Stiickelung von [festgelegte
Wiahrung und festgelegte Stiickelung einfiigen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zins-
scheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von
Pfandbriefen einfiigen: und tragt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
bestellten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis samtli-
che Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. Clearingsystem bezeichnet
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("CBF") und je-
den Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Clearing-
systems auf einen neuen Glaubiger tUbertragen werden kdnnen.

(6) Geschiéftstag. "Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfii-
gen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschliellich des Handels in Devisen
und Fremdwahrungseinlagen) geodffnet sind] [falls TARGET geoffnet sein soll, einfligen: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") geéffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelun-
gen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach Maligabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfligung stehen ("Ergdnzungs-
kapital"). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vor-
schreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Auflésung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens Gber
das Vermdgen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

[11IDer Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fiir die Schuldverschreibungen wihrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziiglich gemaR den Emissions-
bedingungen bekanntgegeben.]
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(3) Ausschluss der nachtréglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtraglich kén-
nen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede
anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den anwendbaren
Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital
ist.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der Bundes-
republik Deutschland guiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen Pfandbrie-
fen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (ein-
schlief3lich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 [(1)] definiert) (ausschliel3lich) mit [Zinssatz einfiigen] % per an-
num. Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstage einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen] [sofern der erste
Zinszahlungstag kein reguldrer Zinszahlungstag ist, einfiigen: und belauft sich auf [anfanglichen Bruch-
teilszinsbetrag fiir die festgelegte Stiickelung einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [festge-
legte Stiickelung einfiigen]. [falls der Félligkeitstag kein reguldrer Zinszahlungstag ist, einfiigen: Die Zin-
sen fur den Zeitraum vom [den letzten dem Faélligkeitstag vorausgehenden Zinszahlungstag einfiigen] (ein-
schlief3lich) bis zum Félligkeitstag (ausschlie8lich) belaufen sich auf [abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag fiir
die festgelegte Stiickelung einfiigen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von [festgelegte Stiickelung
einfilgen]. Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen
Bestimmungen.

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag der tatsachli-
chen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) in Héhe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir
Verzugszinsen1 verzinst.

(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen Zeit-
raum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags, indem die
festgelegte Stlickelung mit dem Zinssatz und dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multipliziert
und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird,
wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemafR der anwendbaren Markt-
konvention erfolgt.

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:

(a) falls der Berechnungszeitraum kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Berechnungszeit-
raums fallt, oder falls der Berechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Tage in dem
betreffenden Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungspe-
riode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(b) falls der Berechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Berechnungszeit-
raums fallt, die Summe aus

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Berech-

! Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte (iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-
lichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (ii)
der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungster-
mine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlieRlich) bis zum nachsten Fest-
stellungstermin (ausschlieBlich); dies schliet dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn
der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin
nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betrdgt [Anzahl der
reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen] (jeder [Datum bzw. Daten des Feststellungster-
mins bzw. der Feststellungstermine einfiigen]).

[falls Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 anwendbar ist, einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeit-
raums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[falls Actual/365 (Fixed) anwendbar ist, einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum divi-
diert durch 360.]

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeit-
raum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31.
Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwoIf Mo-
naten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlcksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages
des Berechnungszeitraums, auf3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Falligkeitstag der letzte
Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Mo-
nat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaRRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Effiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fiir diese Zahlung wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfliigen: auf den nachstfolgenden Tag verscho-
ben, bei dem es sich um einen Zahltag handeilt.]
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[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfiigen: der ein Geschéftstag (wie in § 1 definiert) ist] [an dem [falls anwend-
bar, einfiigen: Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] Zah-
lungen abwickeln und fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr (einschlieRlich des Handels in Devisen und Fremd-
wahrungseinlagen) geoffnet sind] [[falls TARGET geoffnet sein soll und bereits definiert wurde: [und] TAR-
GET] [falls TARGET geoéffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] gedffnet ist].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie
oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention oder Preceding Business Day Con-
vention anwendbar ist, einfligen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Conven-
tion oder Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird
der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von
Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention oder Preceding Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfiigen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business
Day Convention oder Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten ver-
schiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der Schuldver-
schreibungen schlielen den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5 [(1)] angegeben) sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (aul3er Zin-
sen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf Zins- oder
Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfiigen: (1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Filligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschléagig einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemal Unterabsatz (b) geklindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuzlglich etwaiger bis zum Riickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fuhren wirde, dass die
Schuldverschreibungen nicht mehr vollstdndig als Ergédnzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel
geringerer Qualitat neu eingestuft werden. Die Ausiibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhangig von der
vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung, soweit diese er-
forderlich ist. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die Rickzahlung nicht
aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustindige Aufsichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustandige Behérde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsicht-
lich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemafR § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
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mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurtiickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
([3]) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf Unterabsatz (b) geklindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem Riickzahlungsbetrag zu-
ziiglich etwaiger bis zum jeweils relevanten Wahl-Rickzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen
zurlickzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaR § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurtiickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(ii) den Wahl-Ruckzahlungstag (Call).
[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(c) Die Auslibung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frihestens fiinf Jahre nach Begebung der Schuld-
verschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde
zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Rlckzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit
die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann an-
wendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergan-
zungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustindige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zusténdige Auf-
sichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
stéandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austbt.]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zuklinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Geblhren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steu-
erbehdrde einschlieBlich Kdrperschaften des éffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder Religionsge-
meinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, es
sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist die Emittentin
nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrdge einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhangenden Verord-
nungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (ii) gemafl einem Abkommen, einem
Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat besteht
bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "auslandischen Bestim-
mungen"), (iii) geman einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem anderen
Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv) geman
einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlistelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestim-
mungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-
Steuerbehoérden (U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika
oder etwaigen staatlichen Behérden oder Steuerbehérden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
als "FATCA" bezeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche
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zusatzlichen Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlstelle oder ein Intermediar im Zusammen-
hang mit FATCA einbehalt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird flr die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre ab-
gekiirzt. Die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns, des ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Ruckkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Rickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Riickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Riickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewahren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fiir die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustindige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustédndige Auf-
sichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
stéandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austbt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverzuglich zu entwerten und kén-
nen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger veroéffentlicht werden sollen, einfiigen:

(1) Veréffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium verdffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
tibermittelt werden sollen, einfiigen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem
als den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Gldubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin als wirk-
sam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache persdnlich Ubergeben oder
per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis tber die von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung durch
das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein Wert-
papierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger
der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.
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§ 10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieRlich nach
deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieRlich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht Disseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder Rechts-
streitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuld-
verschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstdndige Adres-
se des Glaubigers enthalt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestatigt, dass die Depotbank gegentber
dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten
Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsys-
tems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware, oder
(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung prozessual zulassig ist. Fur
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpa-
pierdepot firr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschliel3lich des Clearingsystems.
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OPTION II -
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
VARIABEL VERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Waéhrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen") wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfiigen]
(die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbe-
trag einﬁlgen]h] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in der Stiickelung von [festgelegte
Wahrung und festgelegte Stiickelung einfiigen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zins-
scheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von Pfand-
briefen einfiigen: und tragt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht bestell-
ten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis samtli-
che Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. Clearingsystem bezeichnet
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("CBF") und je-
den Funktionsnachfolger.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Clearing-
systems auf einen neuen Glaubiger Gbertragen werden kénnen.

(6) Geschéftstag. "Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (aufier einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfii-
gen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlieRBlich des Handels in Devisen
und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind] [falls TARGET geo6ffnet sein soll, einfiigen: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelun-
gen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen ("Ergénzungs-
kapital"). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vor-
schreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Auflosung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens liber
das Vermogen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Ansprichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

[11IDer Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fiir die Schuldverschreibungen wihrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziiglich gemaR den Emissions-
bedingungen bekanntgegeben.]
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(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

(3) Ausschluss der nachtréglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtraglich kén-
nen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede
anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den anwendbaren
Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fiir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Erganzungskapital
ist.

"Eigenmittelvorschriften” bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europédischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der Bundes-
republik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafigabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukilnftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen Pfandbrie-
fen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungstage.

(a) Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und
zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
(wie in § 5 [(1)] definiert) (ausschlieBlich). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind an jedem Zinszahlungstag
(wie nachstehend definiert) zahlbar.

(b) "Zinszahlungstag" bedeutet jeder [festgelegte Zinszahlungstage einfiigen].

Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmun-
gen.

[falls Interpolation anwendbar ist, einfliigen: (2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode
(wie nachstehend definiert) ist der Referenzsatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfiigen: [zu-
zuglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfol-
gen.

"Referenzsatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, mit Bezug auf (a) [im Fall
einer kurzen ersten Zinsperiode einfiigen: die kurze erste Zinsperiode vom Verzinsungsbeginn (einschlielich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [im Fall einer langen ersten Zinsperiode einfiigen: die lange
erste Zinsperiode vom Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich)] [im
Fall einer kurzen letzten Zinsperiode einfiigen: [die kurze letzte Zinsperiode von dem letzten, dem Falligkeits-
tag vorausgehenden, Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieRlich)] [im Fall einer lan-
gen letzten Zinsperiode einfiigen: die lange letzte Zinsperiode von dem letzten, dem Falligkeitstag vorausge-
henden, Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlief3lich)] den durch lineare Interpolation
zwischen dem [ersten relevanten Referenzzinssatz einfiigen] (wie nachstehend definiert) und dem [zweiten
relevanten Referenzinssatz einfiigen] (wie nachstehend definiert) festgestellten Kurs, und (b) alle anderen
Zinsperioden den [relevanten Referenzzinssatz einfiigen, der auf alle Zinsperioden anwendbar ist, auf die
Interpolation nicht anwendbar ist] (wie nachstehend definiert) (zusammen mit dem Referenzzinsatz fiir die
[erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinsperiode die "Referenzzinsséatze" und je ein "Referenzzinssatz"), jeweils als
Prozentsatz per annum ausgedruckt.

Bei dem [ersten relevanten Referenzzinssatz einfiigen] [,] [und] dem [zweiten relevanten Referenzzinssatz
einfiigen] [[,] [und] dem [falls der relevante Referenzzinssatz, der auf alle Zinsperioden anwendbar ist, auf
die Interpolation nicht anwendbar ist, nicht mit dem ersten oder zweiten relevanten Referenzzinssatz
identisch ist, ist dieser Referenzzinssatz einzufiigen]] handelt es sich jeweils um den Kurs fiir Einlagen in der
festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des relevanten Referenzzinssatzes entspricht, der auf
der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00]
[andere relevante Tageszeit einfiigen] Uhr ([Briisseler] [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum ein-
fuigen] Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.]

[falls Interpolation nicht anwendbar ist, einfligen: (2) Zinssatz. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinspe-
riode (wie nachstehend definiert) ist der Referenzzinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge ein-
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fiigen: [zuzuglich] [abziglich] der Marge (wie nachstehend definiert)], wobei alle Festlegungen durch die Emit-
tentin erfolgen.

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichendes bestimmt wird, den [relevanten Refe-
renzzinsatz einfiigen] (wie nachstehend definiert), als Prozentsatz per annum ausgedrickt.

Bei dem [relevanten Referenzzinssatz einfiigen] handelt es sich um den Kurs fur Einlagen in der festgelegten
Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie
nachstehend definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [11.00] [andere relevante Tages-
zeit einfliigen] Uhr ([Brusseler] [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] Ortszeit) angezeigt
wird, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.]

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum ersten Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich) bzw. von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils darauf folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieRlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante Zahl einfiigen] [Tag] [Geschaftstag]
[(wie in § 1 definiert)] [vor [Beginn] [Ende]] der jeweiligen Zinsperiode. [falls eine von der generellen Definiti-
on des Begriffs "Geschiftstag” abweichende Definition bendtigt wird, einfiigen: Nur im Rahmen dieses
Absatzes (2) bezeichnet "Geschiftstag" einen Tag (aulier einem Samstag oder Sonntag), an dem [[falls TAR-
GET geodffnet sein soll und bereits definiert wurde: TARGET] [falls TARGET gedffnet sein soll und noch
nicht definiert wurde: das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2
("TARGET")] geodffnet ist] [[und] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfiigen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschliellich des Handels in Devi-
sen und Fremdwahrungseinlagen) geéffnet sind].]

im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.
(¢] 9 (¢] g 9

"Bildschirmseite" bedeutet (a) [relevante Bildschirmseite einfiigen], oder (b) diejenige andere Bildschirmsei-
te, die diese Bildschirmseite bei dem von dem gleichen Informationsanbieter betriebenen Dienst ersetzt, oder (c)
diejenige Bildschirmseite desjenigen anderen Dienstes, der von der Emittentin als Ersatz-Informationsanbieter fir
die Anzeige des relevanten Satzes benannt wird.

Sollte die Bildschirmseite abgeschafft werden oder nicht mehr zur Verfigung stehen, oder wird der [falls Inter-
polation anwendbar ist, einfligen: relevante] Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt, wird die Emittentin von jeder der Referenzbanken (wie nachste-
hend definiert) deren Kurs (als Prozentsatz per annum ausgedriickt), zu dem sie Einlagen in der festgelegten
Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevanten] Re-
ferenzzinssatzes entspricht, und die am ersten Tag der relevanten Zinsperiode beginnen und Uber einen repra-
sentativen Betrag (wie nachstehend definiert) lauten, gegenilber fiihrenden Banken im [Londoner] [anderes re-
levantes Finanzzentrum einfiigen] Interbanken-Markt [der Euro-Zone (wie nachstehend definiert)] um ca.
[11.00] [andere relevante Tageszeit einfiigen] Uhr ([Brusseler] [Londoner] [anderes relevantes Finanzzent-
rum einfiigen] Ortszeit) am Feststellungstag anbieten, anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Emittentin solche Kurse nennen, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevanter] Referenz-
zinssatz fur diese Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste
[falls der Referenzzinssatz EURIBOR ist, einfiigen: Tausendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenz-
zinssatz nicht EURIBOR ist, einfiigen: Hunderttausendstel Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser
Kurse, wobei alle Festlegungen durch die Emittentin erfolgen.

Falls an einem Feststellungstag nur eine oder keine der Referenzbanken der Emittentin solche im vorstehenden
Absatz beschriebenen Kurse nennt, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevanter] Referenz-
zinssatz fur die relevante Zinsperiode der Satz per annum, den die Emittentin als das arithmetische Mittel (falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste [falls der Referenzzinssatz EURIBOR ist, einfiigen: Tau-
sendstel Prozent, wobei 0,0005] [falls der Referenzzinssatz nicht EURIBOR ist, einfiligen: Hunderttausendstel
Prozent, wobei 0,000005] aufgerundet wird) der der Emittentin auf deren Anfrage hin mitgeteilten Kurse ermittelt,
zu denen fiihrende, von der Emittentin (in gutem Glauben handelnd) ausgewahlte GrofRbanken [in [relevantes
Finanzzentrum einfiigen]] [im [Londoner] [anderes relevantes Finanzzentrum einfiigen] Interbanken-Markt
[der Euro-Zonel]], fihrenden europaischen Banken Darlehen in der festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die
der Laufzeit des [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevanten] Referenzzinssatzes entspricht, die
am ersten Tag der relevanten Zinsperiode beginnen und Uber einen reprasentativen Betrag lauten, um ca.
[11.00] [andere relevante Tageszeit einfligen] Uhr ([Brisseler] Londoner] [anderes relevantes Finanzzent-
rum einfiigen] Ortszeit) am [Feststellungstag] [ersten Tag der relevanten Zinsperiode] anbieten. Fiir den Fall,
dass der [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: relevante] Referenzzinssatz nicht gemafl den vorste-
henden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, gilt als [falls Interpolation anwendbar ist, ein-
fugen: relevanter] Referenzzinssatz der Kurs auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letz-
ten Tag vor dem Feststellungstag, an dem dieser Kurs angezeigt wurde.
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"Referenzbanken" bezeichnet [[vier] [andere relevante Zahl einfiigen] fiihrende Banken im [Londoner] [ande-
res relevantes Finanzzentrum einfiigen] Interbankenmarkt [der Euro-Zone]].

"Reprasentativer Betrag" bezeichnet einen Betrag, der zu der relevanten Zeit in dem relevanten Markt fiir eine
einzelne Transaktion reprasentativ ist.

[im Fall des Interbanken-Marktes der Euro-Zone einfiigen: "Euro-Zone" bezeichnet das Gebiet derjenigen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die gemaR dem Vertrag Uber die Griindung der Europaischen Gemein-
schaft (unterzeichnet in Rom am 25. Marz 1957), geandert durch den Vertrag tber die Europaische Union (un-
terzeichnet in Maastricht am 7. Februar 1992), den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997 und den Vertrag
von Lissabon vom 13. Dezember 2007, in seiner jeweiligen Fassung, die einheitliche Wahrung eingefiihrt haben
oder jeweils eingeflhrt haben werden.]

[falls ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz gilt, einfligen:
(3) [Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.

[falls ein Mindestzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fir eine Zinsperiode
ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz fiir diese Zins-
periode [Mindestzinssatz einfiligen] % per annum.]

[falls ein Hochstzinssatz gilt, einfliigen: Wenn der gemal den obigen Bestimmungen fur eine Zinsperiode er-
mittelte Zinssatz héher ist als [Hochstzinssatz einfugen] % per annum, so ist der Zinssatz flir diese Zinsperiode
[Hochstzinssatz einfiigen] % per annum.]

([4]) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehen-
de Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieRlich) bis zum Tag der tat-
sachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) in Héhe des gesetzlich festgelegten Satzes
far Verzugszinsen1 verzinst.

([5]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Emittentin wird den auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbe-
trag in Bezug auf die festgelegte Stlickelung fir die relevante Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird be-
rechnet, indem die festgelegte Stlickelung mit dem relevanten Zinssatz und dem Zinstagequotienten (wie nach-
stehend definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Untereinheit der festgeleg-
ten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

([6]1) Mitteilungen von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbe-
trag, die Zinsperiode und der Zinszahlungstag fiir die relevante Zinsperiode den Glaubigern gemaf § 9 und jeder
Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an
die Borse verlangen, baldmdglichst mitgeteilt werden. Im Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperi-
ode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder
andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird baldméglichst den
Glaubigern gemaf § 9 und jeder Bérse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und
deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden.

([7]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:

(a) falls der Berechnungszeitraum kdirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Berechnungszeit-
raums fallt, oder falls der Berechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Tage in dem
betreffenden Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungspe-
riode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

(b) falls der Berechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des Berechnungszeit-
raums fallt, die Summe aus

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Berech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (ii)
der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

' Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-

lichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch
das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungster-
mine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlieRlich) bis zum nachsten Fest-
stellungstermin (ausschlielich); dies schlief3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn
der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin
nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betrdgt [Anzahl der
regularen Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen] (jeder [Datum bzw. Daten des Feststellungster-
mins bzw. der Feststellungstermine einfiigen]).

[falls Actual/Actual (ISDA) oder Actual/365 anwendbar ist, einfiigen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die
Summe aus (a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und (b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die
nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[falls Actual/365 (Fixed) anwendbar ist, einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 365.]

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfiigen: die tatséchliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum divi-
diert durch 360.]

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeit-
raum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31.
Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Mo-
naten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages
des Berechnungszeitraums, aufler dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Falligkeitstag der letzte
Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Mo-
nat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MafRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Effiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese Zahlung wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Floating Rate Note Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den nachstfolgenden Tag verschoben, bei
dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese Zahlung wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen. In diesem Fall wird (a) der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, und ist (b) jeder nachfolgende
Zinszahlungstag (sofern anwendbar) der jeweils letzte Zahltag des Monats, der [[relevante Zahl einfiigen] [Mo-
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nate] [andere festgelegte Zinsperiode einfiigen] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag (sofern anwend-
bar) liegt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den nachstfolgenden Tag verscho-
ben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfigen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aulter einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfiigen: der ein Geschaftstag (wie in § 1 definiert) ist] [an dem [falls anwend-
bar, einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] Zah-
lungen abwickeln und flr den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlieRlich des Handels in Devisen und Fremd-
wahrungseinlagen) geoffnet sind] [[falls TARGET geoéffnet sein soll und bereits definiert wurde: [und] TAR-
GET] [falls TARGET geoéffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] geoffnet ist].

[falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie
oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention
oder Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified
Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention oder Following Business Day Con-
vention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden sollen, einfiigen: Falls der Falligkeitstag einer Zahlung von
Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note
Convention oder Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention, Floating Rate Note Convention oder Following Busi-
ness Day Convention anwendbar ist, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht ent-
sprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der Schuldver-
schreibungen schlieBen den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5 [(1)] angegeben) sowie
jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (auf3er Zin-
sen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der
Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfiigen: (1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Falligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlédgig einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rlckzahlungsbetrag zuzliglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fiihren wirde, dass die
Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel
geringerer Qualitat neu eingestuft werden. Die Ausubung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der
vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Riuckzahlung, soweit diese er-
forderlich ist. Der Emittentin wird eine Rlckzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht
aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuldssig ist.
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"Zustandige Aufsichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsicht-
lich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.

(b) Die Kuindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Rulckzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
([3]) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem Ruckzahlungsbetrag zu-
zuglich etwaiger bis zum jeweils relevanten Wahl-Rlckzahlungstag (Call) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen
zurlickzahlen.

Wahl-Ruckzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

(b) Die Kundigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(ii) den Wahl-Rulckzahlungstag (Call).
[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(c) Die Ausiibung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf friihestens finf Jahre nach Begebung der Schuld-
verschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde
zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit
die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann an-
wendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fiir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergan-
zungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustiandige Auf-
sichtsbehoérde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
stédndige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Gebihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steu-
erbehdrde einschliellich Kérperschaften des 6ffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder Religionsge-
meinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, es
sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist die Emittentin
nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhangenden Verord-
nungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (ii) gemafl einem Abkommen, einem
Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat besteht
bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "ausldndischen Bestim-
mungen"), (iii) gemank einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem anderen
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Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv) gemafR
einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestim-
mungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-Steuerbehdrden
(U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika oder etwaigen staat-
lichen Behérden oder Steuerbehdérden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen als "FATCA" be-
zeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen
Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlstelle oder ein Intermediar im Zusammenhang mit FAT-
CA einbehalt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre ab-
gekurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung, des Verzinsungsbeginns, des ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag
erhohen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhéangig von der vorherigen Zustimmung der Zusténdigen Aufsichtsbehérde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Rickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Ruckkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuldssig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Riickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurtickzugewahren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustiandige Auf-
sichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
stédndige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und kén-
nen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger veroffentlicht werden sollen, einfiigen:

(1) Veréffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium veréffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdéffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
tibermittelt werden sollen, einfiigen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem als
den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Gldubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin als wirk-
sam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache persoénlich tbergeben oder
per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von
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ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung durch
das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein Wert-
papierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger
der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§ 10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieRlich nach
deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Disseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlief3lich zustandig fir sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht Disseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder Rechts-
streitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuld-
verschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstdndige Adres-
se des Glaubigers enthalt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestatigt, dass die Depotbank gegentber
dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten
Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsys-
tems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware, oder
(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung prozessual zuldssig ist. Fur
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpa-
pierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlielich des Clearingsystems.
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OPTION Il -
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE PERIODISCHE VERZINSUNG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wéhrung, Stiickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefe]
[Offentlichen Pfandbriefe] (die "Schuldverschreibungen") wird von der Stadtsparkasse Diisseldorf, Berliner
Allee 33, 40212 Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfiigen]
(die "festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von [bis zu] [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbe-
trag einﬁlgen]h] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfiigen]) in der Stiickelung von [festgelegte
Wahrung und festgelegte Stiickelung einfiigen] (die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne Zins-
scheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben [im Fall von Pfand-
briefen einfiigen: und tragt die Unterschrift des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestell-
ten Treuhanders]. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis samtli-
che Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind. Clearingsystem bezeichnet
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland ("CBF") und je-
den Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen oder
anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Clearing-
systems auf einen neuen Glaubiger Gbertragen werden kénnen.

(6) Geschéftstag. "Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auller einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfii-
gen] Zahlungen abwickeln und fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlieRBlich des Handels in Devisen
und Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind] [falls TARGET geodffnet sein soll, einfligen: [und] das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die keine Pfandbriefe sind, einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelun-
gen etwas anderes vorschreiben.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren Eigenmittelvor-
schriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen ("Ergénzungs-
kapital"). Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vor-
schreiben. Im Fall der Insolvenz, Liquidation oder Aufldsung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens tber
das Vermogen der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

(2) Aufrechnungsverbot. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Anspriichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

[11IDer Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fiir die Schuldverschreibungen wihrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziiglich gemaR den Emissions-
bedingungen bekanntgegeben.]
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(3) Ausschluss der nachtréglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtraglich kon-
nen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und jede
anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den anwendbaren
Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Erganzungskapital
ist. "Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der Bundes-
republik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.]

[im Fall von Pfandbriefen einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander
gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach Mafligabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen Pfandbrie-
fen einfiigen: Offentlichen Pfandbriefen].]

§3
ZINSEN

(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschrei-
bungen.

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlieBlich) bis zum Tag der tatsachli-
chen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie8lich) in Héhe des gesetzlich festgelegten Satzes flr
Verzugszinsen1 verzinst.

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MafRgabe des nachstehenden Absatzes
(2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der frei handelbaren und konvertierbaren
Wahrung, die am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der festgelegten Wahrung ist.

(3) Effiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer
Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung

[falls Modified Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den nachstfolgenden Tag
verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fiur diese Zahlung wiirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf den
unmittelbar vorausgehenden Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Following Business Day Convention anwendbar ist, einfligen: auf den nachstfolgenden Tag verscho-
ben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

[falls Preceding Business Day Convention anwendbar ist, einfiigen: auf den unmittelbar vorausgehenden
Tag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aulter einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfiigen: der ein Geschaftstag (wie in § 1 definiert) ist] [an dem [falls anwend-
bar, einfiigen: Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren einfiigen] Zah-
lungen abwickeln und flr den allgemeinen Geschéaftsverkehr (einschlieRlich des Handels in Devisen und Fremd-
wahrungseinlagen) gedffnet sind] [[falls TARGET geoffnet sein soll und bereits definiert wurde: [und] TAR-

' Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte Gber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit veréffent-

lichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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GET] [falls TARGET geoéffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Trans-European Automa-
ted Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET")] geoffnet ist].

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht be-
rechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der Schuldver-
schreibungen schlieRen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5 [(1)] angegeben) [falls
vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emit-
tentin anwendbar ist, einfiigen: , den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5
([4]1) angegeben] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahl-
baren Betrage (auler Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Disseldorf Kapitalbetrdge zu hinter-
legen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem relevanten Falligkeitstag bean-
sprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hin-
terlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erldéschen die Anspriiche der Glaubiger ge-
gen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfligen: (1) Riickzahlung bei Endfélligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (5) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag am
[festgelegten Falligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag" in
Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlédgig einfiigen:
(2) Vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaf Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rlckzahlungsbetrag zuziglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag (aus-
schlieBlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder
einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder inrer amtlichen Auslegung sich die aufsichts-
rechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu fiihren wirde, dass die
Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel
geringerer Qualitat neu eingestuft werden. Die Ausubung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der
vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Riickzahlung, soweit diese er-
forderlich ist. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht
aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder
jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsicht-
lich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin geman § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Ruickzahlungstag (Call).]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
([3]1) Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen insge-
samt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungs-
betrag zuriickzahlen.

Wahl-Ruckzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Riickzahlungstag(e) (Call) einfiigen]

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin geman § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere Hochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
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beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und
(ii) den Wahl-Rulckzahlungstag (Call).

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, einfiigen:

(c) Die Ausubung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frihestens flnf Jahre nach Begebung der Schuld-
verschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde
zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit
die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet etwaiger
entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den dann an-
wendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergén-
zungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehorde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustiandige Auf-
sichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
standige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.]]

[falls vorzeitige Riickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfiigen:

([41) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag berechnet sich nach der folgenden
Formel:

Ausgabekurs x Stickelung x (1 + Emissionsrendite)N,
hierbei gilt Folgendes:

"Ausgabekurs" entspricht [Ausgabekurs einfiigen] %,
"Begebungstag" bezeichnet [Begebungstag einfiigen],

"Emissionsrendite" entspricht [als Prozent ausgedriickte Emissionsrendite einfligen] % und berechnet sich
auf Basis des Ausgabekurses am Begebungstag,

"N" entspricht der Anzahl der Tage im Zeitraum vom Begebungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
(ausschlieBlich), an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden (der "Berechnungszeitraum") unter
Bericksichtigung des anwendbaren Zinstagequotienten und

"Zinstagequotient" bezeichnet

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeit-
raum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf
Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den
31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums weder auf den 30. noch auf den 31.
Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage
gekiirzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag
des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu
behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfiigen: die Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Mo-
naten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Beriicksichtigung des Datums des ersten oder letzten Tages
des Berechnungszeitraums, aufler dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums der Falligkeitstag der letzte
Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Mo-
nat zu behandeln ist).]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt oder
Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder staatlichen Gebihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steu-
erbehdrde einschliellich Kérperschaften des 6ffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte Kirchen oder Religionsge-
meinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, es
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sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem solchen Fall ist die Emittentin
nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrage auf die Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist berechtigt, von den an einen Glaubiger oder
einen an den Schuldverschreibungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen, die zur Zahlung etwaiger Steuern (a) gemaf den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit zusammenhangenden Verord-
nungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (ii) gemafl einem Abkommen, einem
Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die in einem anderen Staat besteht
bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen (die "ausldndischen Bestim-
mungen"), (iii) gemaRk einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den Vereinigten Staaten und einem anderen
Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der "zwischenstaatliche Vertrag"), und (iv) geman
einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestim-
mungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines zwischenstaatlichen Vertrags mit den US-Steuerbehdrden
(U.S. Internal Revenue Service; "IRS"), der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika oder etwaigen staat-
lichen Behérden oder Steuerbehdérden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen als "FATCA" be-
zeichnet), einzubehalten oder abzuziehen sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, irgendwelche zuséatzlichen
Betrage aufgrund einer Quellensteuer, die sie, eine Zahlstelle oder ein Intermediar im Zusammenhang mit FAT-
CA einbehalt, zu zahlen.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre ab-
gekurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der
Begebung und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen
eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der
Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Riickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Riickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Ruckkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind
der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurtickzugewahren. Dies gilt allerdings
nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehorde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustiandige Auf-
sichtsbehorde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zu-
standige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die
Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kén-
nen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger veréffentlicht werden sollen, einfiigen:

(1) Veroéffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden Nachfolgemedium veréffentlichen.
Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als den Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
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libermittelt werden sollen, einfiigen:

(1) Ubersendung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem als
den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Gldubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin als wirk-
sam erfolgt, wenn sie der Emittentin in schriftlicher Form in der deutschen Sprache persoénlich tGbergeben oder
per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis tber die von
ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung durch
das Clearingsystem oder die Depotbank (wie in § 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein Wert-
papierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger
der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§ 10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieflich nach
deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfiillungsort. Erfullungsort ist Disseldorf.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlief3lich zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") ist das Landgericht Disseldorf.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder Rechts-
streitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuld-
verschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstandige Adres-
se des Glaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem
Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestatigt, dass die Depotbank gegeniber
dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten
Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Glo-
balurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearingsys-
tems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder
der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich ware, oder
(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung prozessual zulassig ist. Fur
die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpa-
pierdepot firr die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlie3lich des Clearingsystems.
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

L— Stadtsparkasse

Dusseldorf

Endgultige Bedingungen
Nr. [®]
gemald § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz

vom [Datum einfugen]

Angebot von
[MaBgebliche Wahrung und Gesamtnennbetrag einfiigen]
[nachrangigen] [Schuldverschreibungen] [Hypothekenpfandbriefen] [Offentlichen
Pfandbriefen] (Tranche [®]) [andere Bezeichnung der Schuldverschreibungen

einfugen]

begeben aufgrund des

Basisprospekts
vom 26. September 2014

der

Stadtsparkasse Diisseldorf
(die "Emittentin")

[im Fall einer Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter dem Ba-
sisprospekt vom 26. September 2013 begeben wurden, einfligen: (Aufstockung
der [Name der Emission einfligen], die unter dem Basisprospekt vom 26. Septem-

ber 2013 begeben wurden)]
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Gegenstand dieser Endgiltigen Bedingungen vom [Datum einfiigen] (die "Endgiiltigen Bedingungen") zum
Basisprospekt vom 26. September 2014 (der "Prospekt") sind die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen
einfiigen], die von der Stadtsparkasse Diisseldorf begeben werden (die "Schuldverschreibungen"). [Gegebe-
nenfalls im Fall einer Aufstockung einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden in einem Gesamtnennbetrag
von [Gesamtnennbetrag einfiigen] in [Wahrung einfiigen] begeben und bilden zusammen mit den Schuldver-
schreibungen mit der ISIN [ISIN einfiigen], die unter den Endgultigen Bedingungen Nr. [Nummer einfiigen] vom
[Datum einfiigen] [(die "Original-Endgiiltigen Bedingungen")] zu dem [Prospekt] [Prospekt vom 26. Septem-
ber 2013 (der "Original-Prospekt")] begeben wurden, eine einheitliche Serie, d. h. sie haben die gleiche ISIN
und (gleiche Ausstattungsmerkmale [(mit Ausnahme [des Ausgabetags][,][und][des Verzinsungsbe-
ginns][,][und][des ersten Zinszahlungstags][,]J[und][des Ausgabekurses][,][und][®])].]

Diese Endgitiltigen Bedingungen wurden flr die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung erstellt und
sind in Verbindung mit dem Prospekt [im Fall der Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter dem
Prospekt vom 26. September 2013 begeben wurden, einfiigen: sowie mit den Emissionsbedingungen (die
"Original-Emissionsbedingungen"), die im Original-Prospekt enhalten sind,] zu lesen. [im Fall der Aufsto-
ckung von Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt vom 26. September 2013 begeben wurden,
einfiigen: Die in Teil Il nachfolgend aufgefiihrten Emissionsbedingungen sind insgesamt dem Original-Prospekt
entnommen.] Der Prospekt [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]] [, der Nachtrag vom [Datum einfiigen]]
[und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]][, der Original-Prospekt [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]] [,
der Nachtrag vom [Datum einfiigen]] [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]]] und diese Endgtiltigen Bedin-
gungen wurden bzw. werden gemaf Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung auf
der Internetseite der Emittentin (www.sskduesseldorf.de) verdffentlicht.

Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in der Zusammenschau
des Prospekts, etwaiger Nachtrdge zum Prospekt [, des Original-Prospekts [, etwaiger Nachtrage zum Original-
Prospekt]] sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen erhaltlich.

[im Fall eines offentlichen Angebots einfiigen: Diesen Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung
der wesentlichen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie des 6ffentlichen Angebots beigefiigt.]
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Teil I

Angaben zur Emission

Seriennummer

[®]

Tranchennummer

[®]

[WKN

[e1

[ISIN

[e1

[Common Code

[®1

[sonstige
nummer

Wertpapierkenn-

[e1

Ausgabetag

(@]

Bdrsennotierung

[Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an einer Bérse zugelas-
sen werden.]

[Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im [Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierborse] [und] [im] [Freiverkehr der Bérse
Dusseldorf] [und] [im] [Freiverkehr der Borse Stuttgart] [Freiverkehr einer an-
deren Wertpapierborse einfiigen] [wurde beantragt] [wird beantragt werden].
[Die Einbeziehung wird voraussichtlich zum [Datum einfiigen] erfolgen.]]

Die Schuldverschreibungen
werden begeben aufgrund
Vorstandsbeschlusses vom

[10. Dezember 1996] [anderes Datum einfiigen]
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Teil Il
Emissionsbedingungen

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind wie nachfolgend aufge-
fuhrt.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der in die-
sem Prospekt enthaltenen Option | (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) oder der im Ori-
ginal-Prospekt enthaltenen Option | (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederholen
und die betreffenden Leerstellen zu vervollstindigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der in
diesem Prospekt enthaltenen Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) oder der im
Original-Prospekt enthaltenen Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederho-
len und die betreffenden Leerstellen zu vervolistandigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben
der in diesem Prospekt enthaltenen Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) oder
der im Original-Prospekt enthaltenen Option Il (einschlieBlich der betreffenden weiteren Optionen) zu
wiederholen und die betreffenden Leerstellen zu vervollsténdigen]
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[im Fall eines 6ffentlichen Angebots einfiigen:

Teil lll. Angaben zum o6ffentlichen Angebot

Gesamtnennbetrag

[[Bis zu] [Wahrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfiigen]

[Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende der
Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den Gesamtnennbetrag [nach
seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziglich
gemal den Emissionsbedingungen bekanntgeben.]

Ausgabekurs [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen]
[Der [anfangliche] Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung
wahrend der Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen
einfugen]].
[Methode, mittels derer der Ausgabekurs festgelegt wird, und des Verfah-
rens fiir die Offenlegung einfiigen.]
[Danach kénnen die Schuldverschreibungen weiterhin zu einem fortlaufend
festgesetzten Kurs angeboten werden.]
[Der Ausgabekurs wird unverziglich nach seiner Festlegung gemaR den Emis-
sionsbedingungen veroffentlicht werden.]

Geschatzte  Gesamtkosten | [Nicht anwendbar.]

der Emission

[geschatzte Gesamtkosten einfiigen]

[Gaubiger zahlen einen zusatzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von bis
zu [@] % des Ausgabekurses je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder]
[den Anbieter.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusatzlichen Provisionen, Kosten
und/oder Ausgaben enthalten, die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere
Informationen erteilt der jeweilige Anbieter.]

Gebuhren und Steuern, die
speziell fur Zeichner oder
Kaufer anfallen

[Nicht anwendbar.] [Gebiihren und Steuern einfiigen]]

Geschatzter Nettoerlos

[geschéatzten Nettoerlos einfiigen]

Rendite

[Die Emissionsrendite betragt [®] % per annum. berechnet nach der [ICMA
Methode] [andere Berechnungsmethode einfiigen].

[(Die Emissionsrendite wird auf der Basis des Ausgabekurses berechnet. Daher
wird keine Aussage Uber die zukiinftig zu erwartende Rendite gemacht.)]]

[Nicht anwendbar. [Es wird keine Rendite berechnet.] [Eine Renditeberechnung
ist aufgrund der variablen Verzinsung nicht maéglich.]]

Informationen Uber die ver-
gangene und kinftige Wert-
entwicklung des Basiswerts
und dessen Volatilitat

[Nicht anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung [und der Volatilitdt] des [Referenz-
zinssatz einfiigen] konnen auf der Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen]
abgerufen werden.]]
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Rating[s]

[Die Schuldverschreibungen haben [das folgende Rating:] [die folgenden Ra-
tings:] [Rating[s] einfiigen]]

[Kurze Erlauterung der Bedeutung [des Ratings] [der Ratings] einfiigen,
sofern von der Ratingagentur veroéffentlicht.] [Angabe der Informations-

quelle einfiigen]

[Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstandiges Rating.]

Angebotsfrist

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Angebotsfrist.] [Die Schuldverschreibungen
werden vom [Beginn der Angebotsfrist einfiigen] (einschlief3lich) [an] [fortlau-
fend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfiigen] (einschlieRlich)] [, vorbe-
haltlich einer Verkiirzung oder Verlangerung der Angebotsfrist im Ermessen der
Emittentin] zum Verkauf angeboten.]

Zeichnungsphase

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Zeichnungsphase.] [Die Schuldverschreibun-
gen kénnen wahrend der Zeichnungsphase vom [Beginn der Zeichnungspha-
se einfiigen] (einschliellich) bis [Ende der Zeichnungsphase einfiigen] (ein-
schlief3lich) [, vorbehaltlich einer Verkirzung oder Verldngerung der Zeich-
nungsphase im Ermessen der Emittentin] gezeichnet werden.] [Danach kdénnen
die Schuldverschreibungen fortlaufend [bis zum [Ende der Angebotsfrist ein-
fiigen] (einschlieRlich)] zum Verkauf angeboten werden.]

Antragsverfahren

[Beschreibung des Antragsverfahrens einfiigen] [Verfahren zur Meldung
des den Zeichnern zugeteilten Betrags einfiigen] [Informationen dazu ein-
fiigen, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren moglich
ist.]

Beschreibung der Mdoglich-
keit zur Reduzierung der
Zeichnung und des Verfah-
rens fur die Erstattung des
zu viel gezahlten Betrags an
die Antragsteller

[Nicht anwendbar.]

[Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeich-
ner einfligen]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag einfiigen]

[Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag.]

Hochstzeichnungsbetrag

[Hochstzeichnungsbetrag einfiigen]

[Es gibt keinen Héchstzeichnungsbetrag.]

Verdffentlichung der Ergeb-
nisse des Angebots

[Informationen in Bezug auf die Veréffentlichung der Ergebnisse des An-
gebots einfiigen.]

Lieferung

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt [gegen] [frei von] Zahlung [am
[Datum einfiigen]].

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der
Globalurkunde in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tber die Hoéhe des von ihnen erworbe-
nen Betrags durch ihre Depotbank. Eine gesonderte Mitteilung Uber die Hohe
des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.

Verfahren fir die Austbung
eines etwaigen Vorkaufs-
rechts, die Ubertragbarkeit
der Zeichnungsrechte und
die Behandlung nicht ausge-

[Nicht anwendbar.]

[Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufsrechts, die Ubertrag-
barkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeiibter
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Ubter Zeichnungsrechte

Zeichnungsrechte einfiigen.]

[Angebotskonditionen

[Nicht anwendbar.]

[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, einfiigen.]]

Name[n] und Anschriftfen]
[des Koordinators] [der
Koordinatoren] des
Angebots

[Nicht anwendbar.]

Name[n] und Anschriftfen] [des Koordinators] [der Koordinatoren] des
gesamten Angebots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern der
Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den
einzelnen Landern des Angebots einfiigen.]]

Ubernahme der Emission

[Nicht anwendbar.]

[Name[n] und Anschrift[fen] [des Instituts] [der Institute], die bereit sind,
die Schuldverschreibungen auf Grund einer bindenden Zusage zu
tibernehmen oder ohne bindende Zusage oder "zu den bestmoglichen
Bedingungen" zu platzieren, einfiigen. Angaben zu den Hauptmerkmalen
der Vereinbarungen einschlieBlich der Quoten und der Provisionen
einfiigen.] [Der Ubernahmevertrag wurde am [Datum des
Ubernahmevertrags einfiigen] abgeschlossen.]

Zustimmung zur Verwen-

dung des Prospekts

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fiir eine spatere Weiterverduf3erung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch jede anbietende
Bank und/oder jeden weiteren anbietenden Finanzintermediar fir die spatere
WeiterverauRerung oder die endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu.

Der spatere Weiterverkauf oder die endgliltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum [®] (ausschlieR-
lich) erfolgen.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch [die] [den] folgen-
de[n] [Bank[en] [und] [Finanzintermediar[e] flur die spatere Weiterverduferung
oder die endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen in der Bundesrepub-
lik Deutschland zu: [Name(n) und Adresse(n) einfiigen].

Der spatere Weiterverkauf oder die endgliltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum [®] (ausschlieR-
lich) erfolgen.

Alle neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des Finanzintermedi-
ars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Biligung des Prospekts
bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittiung dieser Endgliltigen Bedingungen bei der
zustandigen Aufsichtsbehdérde nicht bekannt waren, werden auf der Internetsei-
te [[@]] veroffentlicht.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich [Bedingungen einfiigen]][Diese Zu-
stimmung erfolgt nach MaRgabe der vorgenannten Beschrankungen, aber nicht
vorbehaltlich etwaiger weiterer Bedingungen].

Market Making

[Nicht anwendbar.]

[Name[n] und Anschrift[en] der Institute angeben, die aufgrund einer bin-
denden Zusage als Intermediédre im Sekundarhandel tétig sind, um Liquidi-
tat mittels Stellung von Geld- und Briefkursen zur Verfiigung zu stellen,
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und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfiigen.]

Interessen einschliefilich
Interessenkonflikte der an
dem Angebot beteiligten
natirlichen oder juristischen
Personen

[Der Emittentin sind keine an der Emission der Schuldverschreibungen beteilig-
ten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem Angebot haben [,
mit Ausnahme von denjenigen Dritten/Vermittlern, die [einen Ausgabeaufschlag
(Agio)] [und] [eine Vertriebsvergitung] [und] [andere Provision(en) einfiigen]
([zusammen,] die "Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschlieBlich der Interessenkonflikte
einfiigen].]

[[relevante Informationen angeben] wurde[n] aus [maRgebliche Informationsquelle einfligen] extrahiert. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin — so-
weit fir sie aus den von [relevante Informationequelle angeben] veréffentlichten Angaben ersichtlich — keine
Auslassungen beinhalten, die die wiedergegebenen Angaben inkorrekt oder irrefliihrend gestalten wiirden.]
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Teil IV: Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen]]
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt enthalt Angaben zu steuerlichen Folgen in der Bundesrepublik Deutschland, die im Hinblick
auf die Schuldverschreibungen relevant sein oder werden kdénnten. Dieser Abschnitt ist keine umfassende
Beschreibung der steuerlichen Grundsatze in der Bundesrepublik Deutschland, die fir einen Glaubiger der
Schuldverschreibungen von Bedeutung sein kénnten. Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Glaubigers der Schuldverschreibungen ab. Die Angaben basieren auf der aktuellen
inldndischen Steuergesetzgebung in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospekts. Die Bestimmungen kénnen sich kurzfristig andern, auch mit riickwirkendem Effekt.

Potentiellen Anlegern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater zur Klarung der steuerlichen
Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, dem Verkauf und der Ubertragung der
Schuldverschreibungen zu konsultieren. Nur diese Berater konnen alle relevanten steuerlichen Details, die
fiir den jeweiligen potentiellen Anleger zutreffen, beriicksichtigen.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir jeglichen Einbehalt von Steuern an der Quelle.
In der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansédssige Personen

Die folgenden Absatze beziehen sich auf Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland ansassig sind, also
Personen, deren Wohnort, gewdhnlicher Aufenthalt, statuarischer Sitz oder Ort der effektiven Geschéftsleitung und
Kontrolle in der Bundesrepublik Deutschland ist.

Besteuerung von Zinseinnahmen und Veraufierungsgewinnen
Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Private Einkiinfte aus Kapitalvermégen unterliegen dem Regime der Abgeltungsteuer. Solche Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen schlieRen unter anderem Zinsen ein, inklusive Zinsen, die eventuell bis zur VerauRerung der
Schuldverschreibungen aufgelaufen sind und separat vergitet werden (die "Stilickzinsen"), sowie Gewinne aus der
Verauflerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen,
und zwar unabhangig von einer Haltefrist. Der steuerpflichtige Gewinn ist der Unterschiedsbetrag zwischen den
Einnahmen aus der Verauferung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung einerseits und den unmittelbaren
Anschaffungs- und Verauflerungskosten andererseits (inklusive pauschaler Entgelte bei Kreditinstituten fir Depot-
und Vermdgensverwaltung, insofern dargelegt werden kann, dass sie sich auf Transaktionskosten und nicht auf
laufende Verwaltungsgebihren beziehen und bestimmte weitere Voraussetzungen erflllt sind). Soweit
Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro ausgegeben werden, werden die Einnahmen aus der
Verauflerung und die Anschaffungskosten jeweils zu dem Umtauschkurs an dem relevanten Tag umgerechnet, so
dass Umtauschgewinne und -verluste bei der Ermittlung des steuerpflichtigen Einkommens mit beriicksichtigt
werden.

Damit im Zusammenhang stehende Kosten (Werbungskosten) sind nicht abzugsfahig, aber es wird ein jahrlicher
Sparer-Pauschbetrag von bis zu Euro 801 fur samtliche Einkilinfte aus Kapitalvermdgen gewahrt (bis zu Euro 1.602
fir Ehepaare und Lebenspartner (i.S.d. Lebenspartnerschaftsgesetzes), die zusammen veranlagt werden).

Stiickzinsen, die bei Erwerb von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen gezahlt werden, kénnen zu
negativen Einkunften aus Kapitalvermdégen fiihren. Solche negativen Einkinfte und Verluste aus Kapitalvermdgen
kénnen nur von Einklnften aus Kapitalvermégen abgezogen werden. Verluste, die in einem Jahr nicht verrechnet
wurden, konnen in kinftige Jahre vorgetragen werden und von Einkiinften aus Kapitalvermdgen abgezogen
werden.

Einkinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen der deutschen Einkommensteuer zu einem besonderen Tarif von 25 %
zuzuglich Solidaritatszuschlag hierauf in Hoéhe von 5,5%, was einen Steuersatz von 26,375 % ergibt
gegebenenfalls zuzlglich Kirchensteuer zu einem Satz von 8 % oder 9 % (abhangig vom Wohnsitz des Glaubigers).
Die Steuer wird regelmaRig durch Einbehalt erhoben (Kapitalertragsteuer). Die einbehaltene Steuer hat
grundsatzlich Abgeltungswirkung fiir die personliche Einkommensteuerpflicht. Sofern keine Kaptalertragsteuer
einbehalten wurde (zum Beispiel in Fallen, in denen die Schuldverschreibungen in einem Depot im Ausland
gehalten werden), sind die betreffenden Einnahmen in der personlichen Einkommensteuererklarung zu erklaren,
und die Einkommensteuer wird auf den Bruttobetrag der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen zu dem besonderen
Steuersatz von 25 % (zuzliglich Solidaritdtszuschlag hierauf sowie gegebenenfalls Kirchensteuer zu den obigem
Séatzen) festgesetzt. Es ist auch mdglich, eine Veranlagung zu beantragen, um Verluste zu verrechnen oder in den
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Genuss des Sparer-Pauschbetrags zu kommen, wenn dies nicht bereits im Rahmen des Einbehalts geschehen ist.
Ferner kann eine Veranlagung beantragt werden, wenn die Besteuerung zu den personlichen
Einkommensteuersatzen, die auf den jeweiligen Steuerpflichtigen Anwendung finden, zu einer niedrigeren
Einkommensteuerbelastung flihren wirde (sog. Ginstigerprifung). Auch im Veranlagungsverfahren kdnnen
Werbungskosten, die den oben erwdhnten Sparer-Pauschbetrag Ubersteigen (der nur einmal pro
Veranlagungszeitraum fiir alle Einklinfte aus Kapitalvermdgen gewahrt wird), nicht abgezogen werden.

Soweit die Einkinfte aus den Schuldverschreibungen Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung zuzurechnen
sind, hat der Steuerabzug keine Abgeltungswirkung. Der Glaubiger hat in diesem Fall die Einnahmen und
verbundene Werbungskosten in seiner Steuererklarung zu erklaren, und die Differenz wird zu den auf den
betreffenden Steuerpflichtigen anwendbaren persénlichen Einkommensteuersatzen von bis zu 45 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % hierauf und gegebenenfalls Kirchensteuer zu den obigen Satzen) besteuert.
Einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die Einkommensteuer angerechnet, wobei bestimmte
verfahrensrechtliche Anforderungen zu erfullen sind.

Im Betriebsvermégen gehaltene Schuldverschreibungen

Soweit Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden, werden alle in diesem Zusammenhang
entstehenden Einkinfte als Einkilinfte aus Land- und Forstwirtschaft, gewerbliche Einkiinfte bzw. als Einkiinfte aus
selbstandiger Arbeit besteuert. Das Abgeltungsteuer-Regime ist nicht anwendbar.

Werden Schuldverschreibungen von einer natirlichen Person gehalten, unterliegen die Einkinfte der
Einkommensteuer zu den personlichen progressiven Steuersatzen von bis zu 45 % (zuzuglich Solidaritatszuschlag
und gegebenenfalls Kirchensteuer zu den oben genannten Satzen hierauf). Dartiber hinaus sind die Einkiinfte —
soweit es sich um gewerbliche handelt — gewerbesteuerpflichtig (je nach Hebesatz der betreffenden Gemeinde
betragt die Gewerbesteuer zwischen 7 % und ca. 17 %). Die Gewerbesteuer kann grundsétzlich im Wege einer
Pauschalanrechnung (teilweise) auf die Einkommensteuer angerechnet werden.

Ist eine Korperschaft Glaubiger von Schuldverschreibungen, so unterliegt das Einkommen der Korperschaftsteuer
von 15 % zuzuglich Solidaritatszuschlag von 5,5 % hierauf und der Gewerbesteuer zu den oben genannten Satzen.

Werden Schuldverschreibungen von einer Personengesellschaft gehalten, so werden die Einkiinfte unmittelbar den
Gesellschaftern zugeordnet. Je nachdem, ob ein Gesellschafter eine natirliche Person oder eine Kérperschaft ist,
unterliegen die Einkiinfte der Einkommensteuer oder der Korperschaftsteuer auf Ebene des Gesellschafters.
AuRlerdem unterliegen die Einkiinfte — soweit es sich um gewerbliche handelt — auf Ebene der Personengesellschaft
der Gewerbesteuer zu den oben genannten Satzen. Eine naturliche Person als Gesellschafter kann grundsatzlich
die auf sie entfallende Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Verfahrens (teilweise) anrechnen.

Steuereinbehalt

Sofern gesetzlich vorgeschrieben, wird Kapitalertragsteuer mit einem einheitlichen Satz von 25 % (immer zuzlglich
Solidaritatszuschlag hierauf von 5,5 % und gegebenenfalls Kirchensteuer zu den obigen Satzen) einbehalten. Eine
deutsche Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder eines deutschen oder ausléandischen
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inlandische
Wertpapierhandelsbank (jeweils eine "Deutsche Zahlstelle") sind grundsatzlich verpflichtet, Kapitalertragsteuer
einzubehalten und fiir Rechnung des Glaubigers von Schuldverschreibungen an die deutschen Finanzbehérden zu
zahlen. Die Emittentin kdnnte zum Einbehalt und Abzug von Kapitalertragsteuer verpflichtet sein, wenn (i) kein
deutsches Kreditinstitut und kein deutsches Finanzdienstleistungsinstitut die die Kapitalertrdge auszahlende Stelle
ist und (ii) auRerdem die Emittentin die Schuldverschreibungen verwahrt, verwaltet oder deren Veraufierung
durchfiihrt sowie die Kapitalertrage auszahlt und gutschreibt.

Soweit Schuldverschreibungen in einem Depot gehalten werden, das der Glaubiger bei einer Deutschen Zahlstelle
unterhalt, wird die Kapitalertragsteuer auf die Brutto-Zinszahlungen einbehalten. Im Falle einer VeraufRerung,
Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung von Schuldverschreibungen durch oder unter Beteiligung einer Deutschen
Zahistelle wird Kapitalertragsteuer auf den Gewinn aus dieser Transaktion einbehalten. Soweit die
Schuldverschreibungen nicht seit dem Zeitpunkt ihres Erwerbs in einem Depot bei einer Deutschen Zahlstelle
gehalten wurden, wird der Kapitalertragsteuersatz bei Veraufierung, Einldsung, Riickzahlung oder Abtretung auf
30 % des VerauRerungserléses (Ersatzbemessungsgrundlage) angewendet, es sei denn, der Glaubiger der
Schuldverschreibungen legt durch Vorlage einer Bescheinigung der friiheren Deutschen Zahlstelle oder eines
auslandischen Kreditinstituts oder eines auslandischen Finanzdienstleitungsinstituts aus der Europaischen Union
oder dem Europaischen Wirtschaftsraum einen Nachweis Uber die tatsachlichen Anschaffungskosten vor. Bei
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Berechnung der Bemessungsgrundlage der Kapitalertragsteuer wird die Deutsche Zahlstelle (jeweils im Bereich der
privaten Einkinfte aus Kapitalvermdgen) Stickzinsen mit in Betracht ziehen, die an sie gezahlt wurden, und
auflerdem, nach einem besonderen Verfahren, Verluste aus der Verauflerung von Kapitalanlagen (aber nicht aus
der Veraulerung von Aktien), die aus durch dieselbe Deutsche Zahistelle durchgefiihrten Transaktionen stammen,
verrechnen. Kénnen in diesem Zusammenhang die entstandenen Verluste nicht vollstadndig mit den positiven
Einkunften aus Kapitalvermdgen verrechnet werden, wird die Deutsche Zahlstelle auf einen entsprechenden Antrag
hin eine Bescheinigung Uber die verbleibenden Verluste ausstellen, damit diese im Veranlagungsverfahren
verrechnet oder vorgetragen werden kdnnen. Der Antrag muss der deutschen Zahlstelle bis zum 15. Dezember des
laufenden Jahres zugehen und kann nicht widerrufen werden.

Sofern in Fallen des Umtauschs bei Einldsung keine Geldzahlung erfolgt, wird die Deutsche Zahlstelle von dem
Glaubiger der Schuldverschreibungen die Zahlung des Betrags der Kapitalertragsteuer verlangen, es sei denn, der
Umtausch ist als steuerneutraler Tausch anzusehen, in welchem Fall keine Kapitalertragsteuer anfallt. Zahlt der
Glaubiger der Schuldverschreibungen den von der Deutschen Zahlstelle einzubehaltenden Betrag nicht, ist diese
verpflichtet, die Finanzbehdrden dartber zu informieren, die dann diese nicht einbehaltene Steuer anderweitig
beitreiben werden.

Grundsatzlich wird keine Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn eine natirliche Person Glaubiger von
Schuldverschreibungen ist (i) die im Privatvermégen gehalten werden und nicht den Einkiinften aus Vermietung und
Verpachtung von bestimmtem Vermdgen zugeordnet werden, und (i) der Deutschen Zahistelle einen
Freistellungsauftrag vorlegt; dies gilt allerdings nur insoweit, als die Einklnfte aus den Schuldverschreibungen
zusammen mit sonstigen Einklnften aus Kapitalvermdgen nicht den in der Bescheinigung genannten
Freistellungsbetrag Ubersteigen. Es wird auch keine Kapitalertragsteuer abgezogen, wenn der Glaubiger der
Schuldverschreibungen der Deutschen Zahlstelle eine von dem zustandigen Finanzamt ausgestellte
Nichtveranlagungsbescheinigung libergeben hat.

Werden die Schuldverschreibungen im Privatvermdgen gehalten, und werden die Einnahmen hieraus nicht den
Einkinften aus Vermietung und Verpachtung von bestimmtem Vermdgen zugeordnet, ist die personliche
Einkommensteuerschuld grundsatzlich durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer abgegolten. Eine Veranlagung
kann in den oben genannten Fallen beantragt werden. In Veranlagungsfallen und in Fallen, in denen die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden oder anderen Einkunftsarten zuzuordnen sind, wird
die einbehaltene Steuer mit der Einkommensteuer- oder Koérperschaftsteuerverbindlichkeit des Glaubigers der
Schuldverschreibungen (unter Beachtung verfahrensrechtlicher Voraussetzungen) verrechnet, oder die Steuer wird
erstattet.

Ein Kapitalertragsteuerabzug und -einbehalt ist grundsatzlich nicht vorzunehmen, wenn der Glaubiger der
Schuldverschreibungen eine deutsche Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder eines
deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts oder eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft ist.

Die Steuern auf Gewinne aus der Veraulerung von Schuldverschreibungen einer in der Bundesrepublik
Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen und nicht von der Kérperschaftsteuer befreiten privatrechtlichen
Korperschaft, die keine deutsche Zweigstelle eines deutschen oder auslandischen Kreditinstituts oder eines
deutschen oder auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts und keine inlandische Kapitalverwaltungsgesellschaft
ist, werden nicht im Wege der Kapitalertragsteuer erhoben. Im Fall von bestimmten Gruppen von Kérperschaften
gilt dies nur, wenn sie ihre Zugehdérigkeit zu dieser Gruppe von Steuerpflichtigen durch eine Bescheinigung des fiir
sie zustandigen Finanzamts nachweisen.

Sofern die VerauRerungsgewinne Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs darstellen und der
Einzelunternehmer dies gegenuber der Deutschen Zahlstelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart, hat
die Deutsche Zahlstelle keinen Kapitalertragssteuerabzug vorzunehmen.

Wenn der Glaubiger ein Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die Kirchensteuer erhebt, kann er bei der
Deutschen Zahlstelle schriftlich beantragen, dass diese die auf die Kapitalertragsteuer anfallende Kirchensteuer
einbehalt und abfiihrt. In diesem Fall ist die Deutsche Zahlstelle grundsatzlich verpflichtet, die auf die Kapitalertrage
entfallende Kirchensteuer einzubehalten. Wenn Kirchensteuer nicht im Wege des Steuerabzugs erhoben wird, hat
der Glaubiger seine Einklnfte aus Kapitalvermégen in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben und
Kirchensteuer wird im Wege der Veranlagung erhoben.

Einkiinfte aus Kapitalvermogen, die einem Glaubiger, der Mitglied einer Religionsgemeinschaft ist, die
Kirchensteuer erhebt, nach dem 31. Dezember 2014 zuflieRen, sind in Bezug auf die darauf anfallende
Kirchensteuer Gegenstand einer Einbehaltspflicht, sofern die Schuldverschreibungen von einer Deutschen
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Zahlstelle gehalten werden, die zum Kapitalertragsteuerabzug verpflichtet ist. Eine solche Deutsche Zahlstelle wird
die fur den Einbehalt der Kirchensteuer relevanten Daten beim Bundeszentralamt fir Steuern in einem
automatisierten Verfahren abrufen. Der Glaubiger kann jedoch dem Datenabruf beim Bundeszentralamt fiir Steuern
widersprechen (Sperrvermerk). In diesem Fall behalt die Deutsche Zahlstelle keine Kirchensteuer ein und der
Glaubiger hat seine Einkinfte aus Kapitalvermdgen in seiner Einkommensteuererkldrung anzugeben und
Kirchensteuer wird im Wege der Veranlagung erhoben.

Im Ausland steuerlich ansassige Personen
Besteuerung von Zinseinnahmen und Veraufierungsgewinnen

Einkinfte aus Kapitalvermdgen (einschlieRlich Zinsen, Stickzinsen und VerduRerungsgewinnen) sind in der
Bundesrepublik Deutschland nicht steuerpflichtig, es sei denn (i) die Schuldverschreibungen werden im
Betriebsvermdgen einer Betriebsstatte (einschliefllich eines standigen Vertreters) oder einer festen Einrichtung des
Glaubigers von Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland gehalten, oder (ii) die Kapitaleinkiinfte
sind anderweitig Einklinfte aus deutschen Quellen, die eine beschrankte Steuerpflicht in der Bundesrepublik
Deutschland ausldsen (wie beispielsweise Einkiinfte aus der Vermietung und Verpachtung von bestimmten, in der
Bundesrepublik Deutschland belegenen Vermdégen). In den Fallen (i) und (ii) findet ein &hnliches Regime wie oben
in dem Abschnitt "In der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansassige Personen" ausgefihrt, Anwendung.

Steuereinbehalt

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansassige Personen sind grundséatzlich von der deutschen
Kapitalertragsteuer auf Zinsen und dem Solidaritatszuschlag hierauf ausgenommen. Sofern allerdings die Einkiinfte,
wie im vorhergehenden Absatz ausgefiihrt, der deutschen Steuerpflicht unterliegen und die Schuldverschreibungen
in einem Depot bei einer Deutschen Zahlstelle gehalten werden, wird Kapitalertragsteuer einbehalten, wie oben in
dem Abschnitt "In der Bundesrepublik Deutschland steuerlich ansassige Personen" ausgefihrt. Die
Kapitalertragsteuer wird unter Umstanden auf Basis einer Steuerveranlagung oder im Einklang mit einem
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen erstattet.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Erbschaft- oder Schenkungsteuer fallt nach deutschem Recht auf die Schuldverschreibungen grundséatzlich nicht
an, wenn bei Erwerben von Todes wegen weder der Erblasser noch der Erbe oder Bedachte oder bei Schenkungen
unter Lebenden weder der Schenker noch der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber in der Bundesrepublik
Deutschland einen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt bzw. die Geschaftsleitung oder den Sitz hat und die
Schuldverschreibungen nicht zu einem deutschen Betriebsvermdgen gehéren, fir das in der Bundesrepublik
Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen gelten z.B. fir
bestimmte deutsche Staatsangehérige, die friiher inren Wohnsitz im Inland hatten. Im Ubrigen kann Erbschaft- oder
Schenkungsteuer anfallen.

Erbschafts- oder Schenkungssteuer kann — ohne einen Ubertragungsakt — unter anderem in Intervallen von 30
Jahren anfallen, wenn Schuldverschreibungen von einer qualifizierten Familien-Stiftung oder einem Familien-Verein,
jeweils mit Sitz oder Geschaftsleitung in der Bundesrepublik Deutschland, gehalten werden.

Andere Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallen in der
Bundesrepublik Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungssteuern oder ahnliche Steuern oder
Abgaben an. Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik Deutschland zur Zeit nicht erhoben.

EU-Richtlinie tiber die Besteuerung von Zinsertragen

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates (in ihrer jeweils geltenden Fassung) im Bereich der Besteuerung von
Zinsertragen (die "EU-Zinsrichtlinie") sind Mitgliedstaaten seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, den Steuerbehdrden
eines anderen Mitgliedstaats Auskinfte Uber die Zahlung von Zinsen (oder &hnlichen Einkinften) durch eine
Zahlstelle in ihrem Hoheitsgebiet an eine natiirliche Person, die in diesem anderen Mitgliedstaat ansassig ist, zu
Uibermitteln. Wahrend eines Ubergangszeitraums miissen jedoch Luxemburg und Osterreich (es sei denn, sie
entscheiden sich wahrend dieses Zeitraums anderweitig) stattdessen in Bezug auf solche Zahlungen einen
Steuereinbehalt (seit dem 1. Juli 2011 in Héhe von 35 %) vornehmen (wobei das Ende dieses Ubergangszeitraums
vom Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen Uber den Austausch von Informationen mit bestimmten
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anderen Léndern abhéngt). In Ubereinstimmung mit den Voraussetzungen fiir die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie
haben einige Nicht-EU-Lander und -Territorien, einschliefllich der Schweiz, zugestimmt, dass sie MalRhahmen
anwenden werden, die gleichwertig mit den MalRnahmen der EU-Zinsrichtlinie sind (im Falle der Schweiz ein
Quellensteuereinbehalt).

Soweit Zahlungen durch eine Zahlstelle in einem Staat geleistet oder eingezogen wiirden, der sich flr ein System
des Steuereinbehalts entschieden hat, und von dieser Zahlung ein Betrag an oder in Bezug auf Steuern einbehalten
wilrde, ware weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person verpflichtet, infolge der erhobenen
Quellensteuer zusatzliche Betrage auf eine Schuldverschreibung zu zahlen.

Am 24. Marz 2014 verabschiedete der Rat der Europdischen Union Anderungen der EU-Zinsrichtlinie (die
"Geidnderte EU-Zinsrichtlinie"). Die Anderungen erweitern den Anwendungsbereich der EU-Zinsrichtlinie, die
nunmehr auch neue Arten von Zinseinkommen und Produkte, die Zinsen oder vergleichbares Einkommen
generieren, erfasst. Hierzu zahlen Lebensversicherungsvertrage wie auch eine groRere Anzahl von
Investmentfonds. Um Steuerumgehung zu verhindern, wird ein Transparenzprinzip angewendet, das die
Finanzverwaltung verpflichtet, den ultimativ wirtschaftlich Berechtigten der Zinszahlungen zu identifizieren. Des
Weiteren wird die Option, Quellensteuer zu erheben statt Informationen auszutauschen, nicht mehr zur Verfiigung
stehen, sobald fiinf Nichtmitgliedstaaten (Schweiz, Monaco, Liechtenstein, San Marino und Andorra) Abkommen
Uber den Informationsaustausch unterzeichnet haben; dies wird fiir das Ende des Jahres 2014 erwartet. In diesem
Fall missen alle Mitgliedstaaten den jeweils anderen Mitgliedstaaten Informationen zur Verfligung stellen. Die
Informationen, die ausgetauscht werden sollen, beinhalten Angaben Uber den ultimativ wirtschaftlich Berechtigten,
die gezahlten Betrage sowie andere Angaben, die sicherstellen, dass das Zinseinkommen korrekt besteuert wird.
Die Mitgliedstaaten haben bis 1. Januar 2016 Zeit, um die Gednderte EU-Zinsrichtlinie umzusetzen. Die neuen
Regeln finden dann ab dem 1. Januar 2017 Anwendung.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Anlegern wird daher empfohlen, sich in Bezug auf
den beabsichtigten Erwerb bzw. das Halten oder die VerauBerung der Schuldverschreibungen angemes-
sen beraten zu lassen. Anleger miissen sich vergewissern, dass sie berechtigt sind, die Schuldver-
schreibungen zu erwerben bzw. zu halten oder zu verauBern.

Allgemeines

Die Emittentin gestattet den Verkauf und den Erwerb der Schuldverschreibungen lediglich in Deutsch-
land.

Sollten dessen ungeachtet Schuldverschreibungen in andere Lander verkauft werden, sind etwaige Anbieter ver-
pflichtet, alle anwendbaren Rechtsvorschriften derjenigen Staaten, in denen sie die Schuldverschreibungen an-
bieten, verkaufen oder liefern oder diesen Prospekt oder sonstige Informationen in Bezug auf diesen Prospekt
oder die Emission von Schuldverschreibungen verteilen bzw. Anlegern zukommen lassen, einzuhalten und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Rechtsvorschriften dieser Staaten séamtliche fiir solche Ange-
bote, Verkaufe oder Lieferungen bendtigten Zustimmungen oder Erlaubnisse einzuholen. Fir das Einhalten sol-
cher Rechtsvorschriften haftet die Emittentin nicht.

Die Emittentin gewahrleistet nicht, dass die Schuldverschreibungen jederzeit im Einklang mit den anwendbaren
Vorschriften oder sonstigen Erfordernissen in einem bestimmten Land rechtmaBig verkauft werden kdnnen.
Demzufolge tibernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung fir die Méglichkeit eines solchen Verkaufs.

Ungeachtet dessen, dass die Schuldverschreibungen lediglich in Deutschland verkauft und erworben werden
dirfen, gelten fir den Europaischen Wirtschaftsraum, das Vereinigte Kénigreich und die Vereinigten Staaten die
folgenden zusatzlichen Verkaufsbeschrankungen.

Europidischer Wirtschaftsraum

In keinem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie umgesetzt wurde (je-
weils ein "Relevanter Mitgliedstaat"), darf ab dem Tag (einschlieRlich), an dem die Prospektrichtlinie in dem
Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "Relevante Umsetzungstag"), ein oOffentliches Angebot von
Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Prospekt beabsichtigten und durch die diesbezuglichen
endgliltigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet werden.
Ausnahmsweise dirfen jedoch mit Wirkung ab dem Relevanten Umsetzungstag (einschlieBlich) Schuldver-
schreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter den folgenden Umsténden o&ffentlich angeboten werden:

(@) wenn die fir die Schuldverschreibungen erstellten endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass ein Angebot
der Schuldverschreibungen lber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (ein "nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot") erfolgen kann, nach
dem Tag der Veroffentlichung dieses Prospekts, der von der zustdndigen Behdrde in dem Relevanten
Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschlagig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt
und an die zusténdige Behérde in diesem Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in Uberein-
stimmung mit der Prospektrichtlinie, und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in diesem Prospekt
bzw. den endgiiltigen Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin ei-
ner Nutzung dieses Prospekts und der endgtltigen Bedingungen fiir den Zweck eines nicht einer Befrei-
ung unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b)  jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,
(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der Relevante Mitgliedstaat die Prospektrichtlinie-
Anderungsrichtlinie umgesetzt hat, 150 natiirliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifi-

zierten Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d)  jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umstanden oder gemaf an-
wendbaren nationalen Rechts eines jeden Relevanten Mitgliedstaats,
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wobei im Falle eines der in den vorstehenden Absatzen (b) bis (d) genannten Angebote von Schuldverschrei-
bungen eine Verpflichtung zur Verdffentlichung (i) eines Prospekts gemaf Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder (ii)
eines Nachtrags zu einem Prospekt gemaf Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht besteht.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen”
eine Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausrei-
chende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt,
um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung der Schuldverschreibungen zu
entscheiden, wobei die diesbezuglichen Bestimmungen von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls
durch eine MaRnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat gedndert werden kdnnen.
"Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung, einschliellich der
Anderungen durch die Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie, soweit sie im Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt
wurden) und alle einschlagigen UmsetzungsmalRnahmen in jedem Relevanten Mitgliedstaat und der Begriff
"Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

Vereinigtes Konigreich

Ein etwaiger Verauerer der Schuldverschreibungen tragt dafir Sorge, dass er:

(@)  in Bezug auf Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr (i) als Person gilt, de-
ren gewOhnliche Tatigkeit den Kauf, das Halten, die Verwaltung und die Verduf3erung von Anlageinstru-
menten (auf eigene Rechnung oder im Auftrag Dritter) zu geschéaftlichen Zwecken umfasst und (ii) die
Schuldverschreibungen nur Personen angeboten bzw. an Personen verkauft hat und Schuldverschreibun-
gen nur Personen anbieten bzw. an Personen verkaufen wird, deren gewohnliche Tatigkeit den Kauf, das
Halten, die Verwaltung oder die VerauRerung von Anlagen (auf eigene Rechnung oder im Auftrag Dritter)
zu geschéftlichen Zwecken umfasst oder bezuglich derer dies billigerweise angenommen werden kann,
soweit die Begebung der Schuldverschreibungen andernfalls einen Verstol3 seitens der Emittentin gegen
Section 19 des Gesetzes betreffend Finanzdienstleistungen und -markte 2000 (Financial Services and
Markets Act 2000; das "FSMA") darstellen wiirde;

(b) eine Einladung oder Aufforderung zur Investition in Finanzanlagen im Sinne von Section 21 des FSMA,
die er im Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf von Schuldverschreibungen erhalten hat,
ausschlief3lich in solchen Fallen weitergegeben bzw. eine Weitergabe veranlasst hat, in denen die Best-
immungen von Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung finden, und wird dies auch
kinftig nur in solchen Fallen tun; und

(c) bei allen Handlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen, die im Vereinigten Kdnigreich oder aus
dem Vereinigten Konigreich heraus oder anderweitig im Zusammenhang mit dem Vereinigten Konigreich
erfolgen, jederzeit alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA beachtet hat und dies auch in Zukunft tun
wird.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden nicht gemal dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fas-
sung (Securities Act of 1933, as amended; "Securities Act") registriert und werden auch in Zukunft nicht regis-
triert werden. Die Schuldverschreibungen dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (die "Vereinig-
ten Staaten") nicht angeboten oder verkauft werden, auf3er aufgrund einer Ausnahme von der Registrierungs-
pflicht gemafR dem Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion, die nicht dieser Registrierungspflicht unter-
liegt. Jeder Anbieter dieser Schuldverschreibungen wird zusichern und vereinbaren missen, dass er keine
Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft hat und dass er diese auch in
Zukunft nicht anbieten oder verkaufen wird, auRer in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des
Securities Act ("Regulation S"). Weiterhin wird jeder Anbieter der Schuldverschreibungen zusichern und verein-
baren missen, dass weder er noch im Sinne der Regulation S mit ihm verbundene Parteien (affiliates) noch eine
sonstige Person, die im Namen des Anbieters oder im Namen von mit ihm verbundenen Personen handelt, ge-
zielte Verkaufsanstrengungen (directed selling efforts) hinsichtlich der Schuldverschreibungen unternommen
haben bzw. werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen in der Regulation S zugewie-
sene Bedeutung zu.

Dariber hinaus kann bis nach Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots der Schuldverschreibungen ein
Angebot oder Verkauf der Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen nicht am Ange-
bot teilnehmenden Platzeur zu einer Verletzung der Registrierungspflicht gemaf dem Securities Act fihren.
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Erméachtigung

Alle Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Emittentin begeben werden.
Das genaue Datum des Beschlusses wird in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegeben werden.

Griinde fiir das Angebot, Verwendung des Emissionserloses

Der Emissionserlés aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin fiir die Finanzierung
ihrer allgemeinen Geschaftstatigkeit verwendet.

Interessen / Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen
und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin wird Gberdies taglich an den
internationalen und deutschen Geld- und Kapitalmarkten tatig.

Interessenkonflikte der Emittentin kdnnen sich potenziell daraus ergeben, dass die Emittentin den Ausgabekurs
der Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Ertragsgesichtspunkten festlegt und nach der Emis-
sion oftmals als einziger Kurssteller fur die bérsliche und auRerbdrsliche Kursstellung agiert. Die von der Emitten-
tin gestellten Kurse kdnnen vom finanzmathematischen ("fairen") Wert der Schuldverschreibungen bzw. dem
wirtschaftlich erwarteten Kurs abweichen, der sich in einem liquiden Markt bilden wirde, auf dem unabhangig
voneinander agierende Marktteilnehmer Kurse stellen.

Die Emittentin kann im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem 6ffentlichen Angebot der Schuldverschrei-
bungen Provisionen an Dritte/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fuhren, da der Dritte/Vermittler moglicherweise ein Inte-
resse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen an seine Kunden zu verkaufen, fir deren Verkauf er die
héchsten Provisionen erhalt. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass diese Dritten eigene Interessen
im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine Anlageent-
scheidung oder —empfehlung nicht im Interesse des Anlegers, sondern zumindest teilweise im Eigeninteresse
treffen.

Etwaige weitere Interessenkonflikte der Emittentin oder anderen an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen werden gegebenenfalls in den Endgltigen Bedingungen dargestellt.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts sind der Konzernabschluss 2013, der Konzernbericht 2012 so-
wie der Jahresbericht 2013 der Emittentin und die Satzung der Emittentin wahrend der tblichen Offnungszeiten
bei der Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf einsehbar. Der Konzernabschluss 2013,
der Konzernbericht 2013 sowie der Jahresbericht 2013 sind unter der vorstehend genannten Anschrift ferner als
Druckfassung kostenlos erhaltlich und auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de abrufbar.

Veroéffentlichung des Prospekts, Veréffentlichung der Endgiiltigen Bedingungen
Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der BaFin hinterlegt und unverzuglich, spatestens einen Werktag
vor Beginn des offentlichen Angebots gemafl § 14 Abs.2 Nr.3 Buchst.a WpPG auf der Internetseite

www.sskduesseldorf.de verdffentlicht. Druckfassungen sind wahrend der iiblichen Offnungszeiten bei der Stadt-
sparkasse Diisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf kostenlos erhaltlich.
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Die Endgultigen Bedingungen werden fiir jede Emission, in deren Zusammenhang ein o6ffentliches Angebot er-
folgt, spatestens am ersten Tag des offentlichen Angebots verdéffentlicht und bei der BaFin hinterlegt. Die Verof-
fentlichung erfolgt gemaR § 6 Abs. 3 WpPG in Verbindung mit § 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a WpPG auf der Inter-
netseite www.sskduesseldorf.de. Druckfassungen sind wahrend der Ublichen Offnungszeiten bei der Stadtspar-
kasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf kostenlos erhaltlich.

Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts

Die Emittentin wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses Pros-
pekts (einschlieRlich etwaiger Nachtrage und der bei der zustdndigen Aufsichtsbehdrde hinterlegten jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen) fiir den spateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der Schuldverschrei-
bungen in der Bundesrepublik Deutschland (i) nicht zustimmt oder (ii) durch alle anbietenden Banken und Fi-
nanzintermediare (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen aufge-
fuhrten und benannten anbietenden Banken und Finanzintermediare (individuelle Zustimmung) wahrend der An-
gebotsfrist (wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) fiir die spatere Weiterverauferung oder
die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen zustimmt. Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung
dieses Prospekts setzt voraus, dass dieser Prospekt in Ubereinstimmung mit § 9 WpPG noch giiltig ist. Die Emit-
tentin GUbernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen fiir einen spateren
Weiterverkauf oder die endgtiltige Platzierung der Schuldverschreibungen, fur die sie ihre generelle oder indivi-
duelle Zustimmung gegeben hat.

Dieser Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit sédmtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten
Nachtragen ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de
veroffentlicht.

Bei der Verwendung dieses Prospekts haben jede anbietende Bank und jeder anbietende Finanzintermediar
sicherzustellen, dass sie alle anwendbaren Gesetze und Rechtsvorschriften beachten.

Die Emittentin kann in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen weitere Bedingungen festlegen, die mit dieser
Zustimmung einhergehen und die fir die Verwendung dieses Prospekts relevant sind.

Fiir den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender Finanzintermediar ein Angebot macht, wird
diese Bank oder dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die An-
gebotsbedingungen der Schuldverschreibungen unterrichten.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Informationen zu anbietenden Banken und Finanzinterme-
digren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder ggf. der Ubermittiung der jeweiligen Endgiiltigen Be-
dingungen unbekannt waren, auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de veroffentlicht.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jede anbietende Bank und jeder Finanzintermediar, die bzw.

der diesen Prospekt nutzt, auf ihrer bzw. seiner Internetseite anzugeben, dass sie bzw. er diesen Pros-
pekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzernabschluss

der Stadtsparkasse Dusseldorf
fur das Geschéftsjahr 2013
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013

Aktiva
31.12.2012
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Barreserve
a) Kassenbestand 76.939.473.49 76.158
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 1601483361 23.336
92.954.307.10 .
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur
Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank
zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel éffentlicher Stellen - —
b) Wechsel e
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 300.433.703 .44
b} andere Forderungen 480102608
415.235.229.52
4. Forderungen an Kunden 7.969.459.255 01
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 3.599.737.497 .26 Euro
darunter: Kommunalkredite 897.669.271,13 Euro
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten - —
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -— Euro
ab) von anderen Emittenten - —
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -— Euro
b} Anleihen und Schuldverschreibungen y
ba) von éffentlichen Emittenten 932.591.064.11 947.496
dar.: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 932.591.064,11 Euro (911.376)
bb) von anderen Emittenten 1443 76214122 'ﬁ'!ﬁ
dar.: beleihbar bei der Deutschen 2.376.353.205.33 ETAR
Bundesbank 1.443.762.141,.22 Euro (T-902-776]
c) eigene Schuldverschreibungen 43.186.44 430
2.376.401.391.77 2.872.049
Nennbetrag 50.000.00 Euro Egl'!
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 385957526 71 467.249
6a. Handelsbestand 56.584,06 95
7. Beteiligungen 426.232 966,64 455,142
darunter: an Kreditinstituten -— Euro
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten -— Euro
8. Anteile an assoziierten Unternehmen 38.689.879,.37 56.439
darunter: an Kreditinstituten -— FEuro -
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten -— Euro
9. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.757.669.68 3.474
darunter: an Kreditinstituten -— Euro -
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten -— Euro B3
10. Treuhandvermégen 5.393.275.75 2577
darunter: Treuhandkredite 243077575 Euro 240
11. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - — -
12. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und 3hnliche Rechte und Werte -— -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 75567025 791
c) Geschéfts- oder Firmenwerte — -
d) geleistete Anzahlungen = -
756.670.25 ]
13. Sachanlagen 62.710.173.76 59.2
14. Sonstige Vermagensc tinde 68.481.285.25 50.769
15. Rechnungsabgrenzungsposten 4 868.481.15 5170
16. Aktive latente Steuern -— -
17. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechung - — -
Summe der Aktiva 11.850.983.696,02  12.600.416
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Passiva

31.12.2012
Euro Euro Euro Tsd. Euro
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 39.198.090,98 64.033
b} mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 214088231608
1.554 086.407 93 2 035 501
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Menaten 1.981.940.781.61 1.897.512
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 136.030.924 94 128.764
2.117.971.706.55 2.026.276
b} andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 5.024.909.226 01 5.059.222
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 768.037.209.62 647.060
—rlaliC Aol %
7.910.918.142.18 132558
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 918.281.345 06 1.485.270
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten e —
918.281.345.06 Aen210
darunter: Geldmarktpapiere -— Euro i -
darunter: eigene Akzepte und Solawechsel
im Umlauf -— Euro [ =l
3a. Handelsbestand - -
4. Treuhandverbindlichkeit 539327575 2577
darunter: Treuhandkredite 243077575 Euro (242}
5. Sonstige Verbindlichkeits 52750.771,42 54.933
6. Rechnungsabgrenzungsposten 8.523 032 26 10,091
6a. Passive latente Steuern -— -
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 48.263.964 .00 49.552
b) Steuemiickstellungen 13.333.0358.32 27.347
c) andere Riickstellungen 10175392785 76961
163.350.930.17 153,560
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 176.461.187 .45 112.511
9. Genussrechtskapital —— -
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fallig -— Euro i -
10. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 324 863 94678 276,709
darunter: Sonderposten n. § 340e Abs. 4 HGB 117.029.63 Euro (110}
11. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital = -
b) Kapitalricklage = -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 735.862.678.08 734.888
ch) andere Ricklagen - — —
735.862.678.08 734000
d) Ausgleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter -— -
e) Konzernbilanzgewinn 491,978, 1518
736354 657,02 736.406
Summe der Passiva 11.850.983.696,02  12.600.416
1. E verbindlichkeit
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln = -
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen 2359.699.908.87 224110
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten o -
239.699.908 87 224110
2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften = -
b) Platzierungs- und Ubemahmeverpflichtungen = -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 598.859.116.61 693.557
598.859.116,61
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

der Stadtsparkasse Dusseldorf fur den Zeitraum 01.01.2013 bis 31.12.2013
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Stadtsparkasse Dusseldorf

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Euro Euro

Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 350.721.550,65

darunter: aus der Abzinsung von

Rickstellungen -— Euro

b) festverzinslichen Wertpapieren

und Schuldbuchforderungen 19.112.924 .57

360.834.475.22

Zinsaufwendungen 160.523.151.92

darunter: aus der Aufzinsung von

Riickstellungen 612.558.86 Euro

Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 12.831.542 27
b) Beteiligungen 29.271.133.07
c) Anteilen an verbundenen Untemehmen -
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage 77.711.611.32
Provisionsaufwendungen 5.006.628.70

Nettoertrag des Handelsbestands
darunter: Zufiihrungen zum Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 6.765,67 Euro
Sonstige betriebliche Ertrage
darunter: aus der Fremdwahrungs-

umrechnung -— Euro
darunter: aus der Abzinsung von
Rickstellungen -— Euro

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Lohne und Gehalter 110.891.880,58
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung 31.604.846.88
darunter: fir Alters- 142 496 727 46
versorgung 12,206 870,86 Euro
b) andere Verwaltungsaufwendungen 68.701.213.19
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter: aus der Fremdwahrungs-
umrechnung 1.291.466,82 Euro
darunter: aus der Aufzinsung von
Rackstellungen 3.685.965.29 Euro
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft 1.317.163.77
Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riick-
stellungen im Kreditgeschaft -

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere 16.551.602.70

Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen
behandelten Wertpapieren

|

Aufwendungen aus Verlustiibernahme
Zufiihrungen zum oder Entnahmen aus dem Fonds filr allgemeine Bankrisiken

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit
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Euro

209.311.323,30

2012
Tsd. Euro

381.253

|

38.816
PR
420.069
91.163

592
228.906

42.102.675.34

14.899
23.112

38.011

1.643.508.50

5341

72.704.982 62

75.752
4.936
70.816

60.890.99

167

19.529.572.18

19)
19.726

——
345.352.952,93

1.626

t

365.967

211.197.940.65

104.367

31.942
136.309
(13.601)

77735
214044

9 208.691.10

5.032

22.854 168,23

27.543

1.317.163.77

|

(3.110)

39.686

16.551.602.70

9.211

9.211

48.147.779.14

43,757

36.075.607.34

23.694




Stadtsparkasse Dusseldorf

Ubertrag:

19.

20.

21

22,

23.

24,

25,

26.

27.

28.

Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit
Auferordentliche Ertrage

AuBerordentliche Aufwendungen

darunter: Ubergangseffekte aufgrund des Bilanzrechts-
modemisierungsgesetzes

AuBerordentliches Ergebnis

——

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
Konzernjahresiiberschuss

Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Ricklagen

Konzernbilanzgewinn

-— Euro
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Euro

35.350.761.01

232 867 39

s}

2012
Euro Euro
36.075.607.34 23.694
S S
21.944
232
35.583.628.40 22176
401.978.04 1518
—_—
————
- )
401.978.04 1518
—_—
4
Lo
491.978.94 1.518




Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Eigenkapitalspiegel

der Stadtsparkasse Dusseldorf fur den Zeitraum 01.01.2012 bis zum 31.12.2013

Stadtsparkasse Diisseldorf Minder- Konzern-
- - - heits- eigen-
Gewinn- Konz?rn- Eigenkapital gesell- kapital
riicklage gewinn gem. schafter
Konzern-

Mio. € bilanz
Bestand zum
01.01.2012 722,8 18,0 740,8 0,0 740,8
Auschittungen 0,0 -6,0 -6,0 0,0 -6,0
Konzernjahresiberschuss 0,0 1,5 1,5 0,0 1,5
Zufuhrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zufuhrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 12,0 -12,0 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2012 734,9 *) 1,5 736,4 *) 0,0 736,4 %)
Auschittungen 0,0 -0,5 -0,5 0,0 -0,5
Konzernjahresiberschuss 0,0 0,5 0,5 0,0 0,5
Zufuhrungen zur Gewinn-
ricklage 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zufuhrungen aus
dem Bilanzgewinn Vorjahr 0,9 -0,9 0,0 0,0 0,0
Bestand zum
31.12.2013 735,9 *) 0,6 736,4 0,0 736,4

*) Die Differenzen beruhen auf Rundungen

Der zur Ausschittung verfugbare Betrag ergibt sich aus dem Einzelabschluss der Gesell-
schaft.

Der Eigenkapitalspiegel des Konzerns Stadtsparkasse Dusseldorf informiert tber die Ent-
wicklung des Konzerneigenkapitals und wird in Anlehnung an die Grundséatze des Deutschen
Rechnungslegungs Standards Nr. 7 des Deutschen Standardisierungsrates aufgestelit.
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Stadtsparkasse Dusseldorf

Konzern-Kapitalflussrechnung

der Stadtsparkasse Dusseldorf fur die Zeit vom 01.01.2013 bis zum 31.12.2013

2013 2012
Mio. € Mio. €
Konzernjahresiiberschuss 0,5 1,5
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschiftstitigkeit / im
Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten
Abschreibungen, Wertberichtigungen, Zuschreibungen auf Forde-
rungen, Wertpapiere, Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte 281 65,0
Veranderungen von Rickstellungen 229 37
(ohne Riickstellungen fiir Ertragsteuern) ' '
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Positionen 55,2 33,8
Gewinn (-) / Verlust (+) aus der VerauRerung
von Sach- und Finanzanlagen 0.0 0.0
Sonstige Anpassungen (Saldo) -216,2 -244.9
Verdnderung des Vermagens / der Verbindlichkeiten nach Korrektur
um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 25,2 -82,4
Forderungen an Kunden 109,0 369,7
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagevermégen) 426,0 -7921
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -01 -0,8
Zwischensumme 560,1 -505,6
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -477,3 -297,3
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 176,1 461,0
Einzahlungen aus der Emission von verbrieften Verbindlichkeiten 59,8 2954
Auszahlungen aus der Rickzahlung von verbr. Verbindlichkeiten -625,6 -24.3
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 53 21,0
Zwischensumme -861,7 455,8
Gezahlte Zinsen -161,5 -193,7
Erhaltene Zinsen 381,7 4487
Erhaltene Dividenden 428 27,7
Ertragsteuerzahlungen / -erstattungen -70,5 -45.1
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -218,6 46,9
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Stadtsparkasse Dusseldorf

2013 2012

Mio. € Mio. €
Cashflow aus operativer Geschiftstatigkeit -218,6 46,9
Einzahlungen aus der Verduferung von Finanzanlagen 186,9 30,5
Einzahlungen aus der VerduRerung von Sachanlagen und immateriellen 01 01
Anlagewerten ! ;
Auszahlungen fir den Erwerb von Finanzanlagen -24.7 -51,7
Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen und immateriellen

-12,7 -9,6

Anlagewerten
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 149.,6 -30,7
Auszahlungen an den Trager der Stadtsparkasse Dusseldorf -0,5 -6,0
Einzahlungen aus der Emission von Nachrangkapital 100,0 0,0
Auszahlungen aus der Rickzahlung von Nachrangkapital -37,0 -13,8
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 62,5 -19,8
Finanzmittelfonds am Anfang des Geschiftsjahrs 99,5 103,1
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit -218,6 46,9
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 149.,6 -30,7
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 62,5 -19,8
Finanzmittelfonds am Ende des Geschaiftsjahres 93,0 99,5

Der Finanzmittelfonds des Konzerns Stadtsparkasse Dusseldorf entspricht der Summe der

Bilanzpositionen Aktiva eins und zwei. Sein Jahresanfangsbestand wird im Rahmen der Ka
pitalflussrechnung durch die Abbildung der Zahlungsstréme (Cashflows) aus der

e operativen Geschéftstatigkeit,

e der Investitionstatigkeit sowie der

* Finanzierungstatigkeit

auf den am Ende des Geschaftsjahres zur Verfugung stehenden Finanzmittelfonds tUberge-
leitet.

Der Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode be-
stimmt. Danach wird der Konzernjahrestberschuss um alle nicht zahlungswirksamen Ertrage
und Aufwendungen bereinigt. Da Zins- und Dividenden- sowie Steuerzahlungen gesondert
darzustellen sind, wird der Konzernjahrestberschuss zunachst in der Position ,sonstige An-
passungen® um das Zinsergebnis sowie erfolgswirksam erfasste Steuern bereinigt.
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Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen darge-
stellt, deren Zweck im Allgemeinen in einer langfristigen Investition bzw. Nutzung begrundet

ist.

Unter dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit sind Eigenkapitalveranderungen durch Aus-
zahlungen an die Tragerin der Stadtsparkasse Dusseldorf sowie Cashflows aus der Bereit-
stellung bzw. Ruckzahlung von nachrangigen Verbindlichkeiten, die aufsichtsrechtlich dem
Eigenkapital zuzurechnen sind, zu subsumieren.

Die Kapitalflussrechnung wird in enger Anlehnung an die Grundsé&tze der Deutschen Rech-
nungslegungs Standards Nr. 2 und 2-10 des Deutschen Standardisierungsrates aufgestellit.
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Konzernanhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Dusseldorf wurde nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute (RechKredV) sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Auf die Erstellung einer Segmentberichterstattung hat die Stadtsparkasse Dusseldorf geman
dem Wahlrecht des § 297 Abs. 1 HGB verzichtet.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die vom Deutschen Standardisierungsrat
verabschiedeten und vom Bundesministerium der Justiz gem. § 342 Abs. 2 HGB bekannt
gegebenen Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) zur Kapitalflussrechnung (DRS
2-10) sowie zum Konzerneigenkapital (DRS 7) bertcksichtigt worden. Die Lageberichterstat-
tung erfolgt in Anlehnung an DRS 20 (Konzernlagebericht).

Soweit andere bekannt gegebene Deutsche Rechnungslegungsstandards gesetzliche Vor-
schriften konkretisieren, wurde dies der Bilanzierung und Bewertung zugrunde gelegt. Eine
von den Empfehlungen der DRS abweichende Nutzung gesetzlicher Wahlrechte behalten wir
uns vor. Bei der Umsetzung des DRS 18 (Latente Steuern) hat der Konzern auf die Angaben
gem. DRS 18.67 (Uberleitungsrechnung) und DRS 18.64 (Erlauterung nicht angesetzter ak-
tivischer Differenzen) sowie auf weitergehende Angaben gemaR DRS 8 (Bilanzierung von
Anteilen an assoziierten Unternehmen im Konzernabschluss) verzichtet. Die Konzernan-

hangangaben erfolgen im gesetzlich geforderten Umfang.

Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss der Finanzgruppe Stadtsparkasse Dusseldorf wurde den gesetzlichen
Vorschriften entsprechend nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden auf-
gestellt. Das Geschaftsjahr aller in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften ent-
spricht dem Kalenderjahr.

Die Kapitalkonsolidierung der in den Konsolidierungskreis des Konzernabschlusses einbe-
zogenen Tochterunternehmen sowie assoziierten Unternehmen erfolgte vor dem Hinter-
grund, dass samtliche Erstkonsolidierungen im Konzern vor dem Ende des Geschéftsjahres
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2009 durchgefuhrt wurden und es sich somit um sog. Altfalle handelt, in Einklang mit Art. 66
Abs. 3 Satz 4 EGHGB nach der Buchwertmethode gemaf § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 HGB
a. F. Gleiches gilt fur die nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen der Sparkasse.

Bei einem vollkonsolidierten Unternehmen wurde ein aktiver Unterschiedsbetrag zum Zeit-
punkt der Erstkonsolidierung gemaR § 309 Abs. 1 HGB a. F. offen mit den Ricklagen ver-
rechnet.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrége, die
zwischen einbezogenen Unternehmen zum Jahresende bestanden bzw. angefallen sind,
wurden eliminiert. Zwischenergebnisse sind nach dem Zeitpunkt der erstmaligen Einbezie-
hung der Unternehmen in den Konzernabschluss nicht angefallen. Vor der erstmaligen Ein-
beziehung wurden sie als fur den Konzern realisiert betrachtet.

Die Bewertung der Anteile an assoziierten Unternehmen erfolgte nach der Equity-Methode
auf Basis der Buchwerte. Der Equity-Wert wird zu jedem Konzernabschlussstichtag auf seine
Werthaltigkeit uberpruft. Ubersteigt der Equity-Wert den beizulegenden Zeitwert, so wird eine
aulerplanméafRige Abschreibung vorgenommen (DRS 8.28).

Unterschiedsbetrage aus der Aufrechnung des Beteiligungsbuchwerts mit dem anteiligen
Eigenkapital wurden aktiviert und werden erfolgswirksam uber ihre wirtschaftliche Nutzungs-

dauer abgeschrieben.

Das assoziierte Unternehmen CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG hat einen IFRS-
Konzernabschluss aufgestellt. Entsprechend § 312 Abs. 5 HGB erfolgte die Bewertung at
Equity fur dieses Unternehmen auf Basis eines aus dem |IFRS-Konzernergebnis durch eine
Uberleitungsrechnung ermittelten HGB-Konzernergebnisses. Im Rahmen der von einer Wirt-
schaftsprufungsgesellschaft erstellten Uberleitung wurden die Ergebnisbeitrage nach IFRS
aller wesentlichen Geschéftsvorfalle storniert und durch die maRgeblichen Ergebnisbeitrage
nach dem deutschen Handelsrecht ersetzt. Bei diesen Geschéftsvorfallen handelte es sich
u.a. um als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, Derivate einschliellich der Bilanzierung
von Bewertungseinheiten sowie um aktivierte Kundenvertrage.

Soweit assoziierte Unternehmen daruber hinaus abweichende Bewertungsmethoden an-
wenden, wurden diese nicht angepasst.

F-12


cschol
Rectangle


Stadtsparkasse Dusseldorf

Geschafts- oder Firmenwerte wurden grundsatzlich mit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
aktiviert und erfolgswirksam uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. In dem
Buchwert der CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG ist zum Bilanzstichtag noch ein
Firmenwert i.H.v. 3,0 Mio. Euro enthalten. Aufgrund langfristig zu erwartender Synergieeffek-
te aus einer engen Verbindung zwischen dem Kreditgeschéaft der Sparkasse und dem Immo-
biliengeschéft der CORPUS - insbesondere ihrer Maklertatigkeit — wurde fur den werthalti-
gen derivativen Firmenwert im Geschaftsjahr 2002 eine Abschreibungsdauer von 15 Jahren
angenommen, von der nun noch drei Jahre verbleiben. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wur-
den planmaRige Abschreibungen i.H.v. 1,0 Mio. Euro auf den Firmenwert vorgenommen.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der Stadtsparkasse Dusseldorf folgende funf ver-
bundene inléandische Unternehmen einbezogen:

e S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH, Disseldorf
e S-Finanz Services Dusseldorf GmbH, Diisseldorf

e S-online-Service Dusseldorf GmbH, Dusseldorf

e Buropark Brusseler Strafie GmbH, Dusseldorf
e Equity Partners GmbH, Dusseldorf
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Im Einzelnen ergibt sich folgende Zuordnung im Konzernabschluss:

Vorjahr Zugange | Abgange Berichtsjahr

Verbundene Unternehmen 6 - - 6
davon in den Konzernabschluss 5 i i 5
einbezogen
gem. § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB nicht 1 1
einbezogen

Assoziierte Unternehmen (at Equity
bewertet gem. § 311 Abs. 1 HGB)

Assoziierte Unternehmen (nicht at Equity
bewertet gem. § 311 Abs. 2 HGB)

12 2 - 14

Ein im Vorjahr geman § 311 Abs. 1 HGB at Equity bewertetes assoziiertes Unternehmen
wurde aus Wesentlichkeitsgrinden entkonsolidiert. Aus der Entkonsolidierung ergab sich

analog DRS 8.41 keine Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Ein weiteres assoziiertes Unternehmen wurde erstmalig bertcksichtigt. Die Bewertung er-
folgt auf Grund der untergeordneten Bedeutung gemaR § 311 Abs. 2 HGB nicht at Equity.

Durch die Veranderung des Konsolidierungskreises ist die Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr

nicht beeintrachtigt.

Auf Grund ihrer fur die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
untergeordneten Bedeutung wurden 14 assoziierte Unternehmen mit einem Gesamtbuch-
wert von 25,1 Mio. Euro nicht at Equity bewertet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur den Konzernabschluss des Konzerns Stadtsparkasse Dusseldorf gelten die Ausweis-,
Bewertungs- und Verfahrensgrundsatze der Stadtsparkasse Dusseldorf, sofern fur die Erstel-
lung des Konzernabschlusses keine abweichenden gesetzlichen Regelungen im Vergleich
zur Erstellung des Einzelabschlusses einschlagig sind. Dementsprechend wird die Handels-
bilanz Il der einbezogenen Tochterunternehmen nach den fur die Stadtsparkasse Dusseldorf
geltenden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellt.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschaftsjahr 2013 nicht geéndert.

F-14


cschol
Rectangle


Stadtsparkasse Dusseldorf

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) oder zum Anla-
gevermdgen haben wir im Geschaéftsjahr nicht geandert.

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute einschlieRlich Schuldscheindarlehen mit Halte-
absicht bis zur Endfalligkeit sowie Namensschuldverschreibungen haben wir zum Nennwert
bilanziert. Die Unterschiedsbetrage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden auf-
grund ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und werden
planméaRig Uber die Laufzeit der Geschéfte verteilt.

Fur akute Ausfallrisiken wurden bei Forderungen an Kunden in Hohe des zu erwartenden
Ausfalls Einzelwertberichtigungen gebildet. AuBerdem wurden nach den Erfahrungen der
Vergangenheit (Ausfalle der letzten funf Jahre) bemessene Pauschalwertberichtigungen auf
den latent gefahrdeten Forderungsbestand bertcksichtigt.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsvereinbarun-
gen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wurden — wie Vorfallig-
keitsentgelte — unmittelbar in voller H6he erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Wechselbestand wurde zum Zeitwert bilanziert.

Die Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resultieren,
wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditatsreserve (Umlaufvermégen) sind mit inren
Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertaufho-
lungsgebots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen (Anlage-
vermdgen), wurden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn von einer
voraussichtlich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes Niederstwertprinzip).

Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung bei Schuldverschreibungen wurde dann
ausgegangen, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnete, dass vertragsgemafe Leistungen
nicht oder nicht in dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Be-
urteilung wurden aktuelle Bonitatsbeurteilungen herangezogen.
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Unabhéangig davon sind Wertminderungen von Schuldverschreibungen bis zum Ruckzah-
lungsbetrag stets dauerhaft.

Angesichts der Unsicherheiten tber die Auswirkungen der europaischen Staatsschuldenkri-
se wurden nahere Erlauterungen zum Risiko von Emittenten aus wirtschaftsschwachen
Staaten in den Lagebericht aufgenommen. Die entsprechenden Wertpapiere sind dem Anla-
gevermdgen zugeordnet worden. Anleihen griechischer Emittenten haben wir nicht im Be-
stand.

Finanzinstrumente des Handelsbestands sind zum beizulegenden Zeitwert abzuglich eines
Risikoabschlags bewertet worden (§ 340e Abs. 3 HGB).

Wir haben fur die Wertpapiere und die Finanzinstrumente untersucht, ob zum Bilanzstichtag
ein aktiver Markt besteht oder der Markt als inaktiv anzusehen war. Dabei haben wir die
Marktverhaltnisse in enger zeitlicher Umgebung zum Bilanzstichtag einbezogen.

Einen aktiven Markt haben wir unterstellt, wenn Marktpreise von einer Bérse, einem Handler
oder einer Preis-Service-Agentur leicht und regelmaRig erhaltlich sind und auf aktuellen und
regelmaRig auftretenden Markttransaktionen beruhen.

Fur Teile unseres zinsbezogenen Wertpapierbestandes waren die Markte zum Bilanzstichtag
als nicht aktiv anzusehen. In diesen Fallen haben wir zun&chst Informationen tber jungste
Transaktionen in diesen Wertpapieren oder vergleichbaren Wertpapieren untersucht. Sofern
entsprechende Informationen vorlagen, wurden die daraus ableitbaren Kurse verwendet.
Sofern keine entsprechenden Informationen vorlagen, wurden die von Marktteilnehmern ver-
offentlichten indikativen Kurse einer Plausibilitatskontrolle unterzogen. Hierzu erfolgte zu-
nachst eine modellbasierte Bewertung. Sofern die Abweichung innerhalb eines vordefinierten
Toleranzbereiches lag, wurde eine standardisierte indikative Bewertung durchgefuhrt. Au-
Rerhalb des definierten Toleranzbereiches erfolgte eine individuelle Anpassung auf den mo-
dellbasierten Kurs.

Bei der Bestimmung der beizulegenden (Zeit-)Werte auf Basis eines Bewertungsmodells
werden so weit wie moglich beobachtbare Marktdaten herangezogen. Als Bewertungsmodell
nutzt die Sparkasse grétenteils sogenannte Discounted Cashflow-Verfahren. Hierbei wur-
den als Bewertungsparameter im Wesentlichen eine fur den Interbankenhandel mit Zins-
swaps beobachtbare Zinsstrukturkurve ("Swap-Kurve") sowie Credit Spreads verwendet. Die
Credit Spreads wurden auf Basis der Marktpreise fur Credit Default Swaps ermittelt. Der
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Emittentenbonitat wurde dabei durch Verwendung von ratingabhéngigen Bewertungskursen
Rechnung getragen. Die llliquiditat des Marktes wurde als weiterer Parameter in dem Bewer-
tungsmodell berticksichtigt.

Fur Anteile an Investmentfonds wurde als beizulegender (Zeit-)Wert grundséatzlich der in-
vestmentrechtliche Rucknahmepreis angesetzt. Weiterhin wurde ein den Handelsaktiva zu-
zurechnender Investmentfonds aufgrund der von der Kapitalanlagegesellschaft ausgespro-
chenen Kundigung des Sondervermoégens und der gleichzeitigen Aussetzung der Rucknah-
me der Anteile nicht zum (hoheren) investmentrechtlichen Rucknahmepreis, sondern zum
(niedrigeren) Schlusskurs der Heimatbérse Hamburg bewertet.

Die unternehmensindividuelle Festsetzung wesentlicher Bewertungsparameter ist mit Er-
messensentscheidungen verbunden, die — trotz sachgerechter Ermessensausibung — im
Vergleich mit aktiven Markten zu deutlich héheren Schatzunsicherheiten fuhren.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten,
vermindert um Abschreibungen wegen dauernder Wertminderung, bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begrundeter Einlagever-
pflichtungen wurden gemaf Stellungnahme RS HFA 18 des IDW dann aktiviert, wenn sie am
Bilanzstichtag bereits eingefordert worden waren.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10 nach dem
Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen dann zum Einsatz, wenn die
Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fur die Unterbeteiligung an der Erwerbsgesellschaft der é—Finanzgruppe mbH & Co. KG
wurden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Die Ab-
schreibung auf den beizulegenden Zeitwert betragt 16,4 Mio. Euro. Ferner wurde flr die Be-
wertung der Beteiligung an der RW Gesellschaft fur Anteilsbesitz Il mbH bei der Ermittlung
des beizulegenden Wertes der Anteile (Jahresendkurs der wirtschaftlich dahinterstehenden
Aktien der RWE AG) ein prozentualer Fungibilitatsabschlag vorgenommen. Hieraus resultiert
ein Abschreibungsbedarf in H6he von 1,5 Mio. Euro.

Unter den Beteiligungen werden auch Anteile einer Konzerngesellschaft an Private Equity
Sondervermogen ausgewiesen. Zur Bewertung wurde der von den Fondsgesellschaften mit-
geteilte "Net Asset Value" (NAV) — Nettovermdgenswert oder Marktwert eines Direkt- oder
Fondsinvestments bzw. eines Portfolios — unter Bezugnahme auf den beizulegenden Zeit-
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wert der vom jeweiligen Zielfonds gehaltenen Unternenmen herangezogen. Zur Ermittlung
des beizulegenden Zeitwerts eines Unternehmens wurde in der Regel auf die allgemeinen
Bewertungsrichtlinien der European Private Equity & Venture Capital Association (EVCA)
oder eines vergleichbaren Regelwerks abgestellt (Bérsenkurs, Bewertung auf der Basis einer
aktuellen Transaktion, Discounted Cashflow Methode, Multiple Methode u.a.).

Anzeichen fur eine dauerhafte Wertminderung werden gesehen, wenn sich der Private Equi-
ty-Fonds in einer fortgeschrittenen Phase seines Lebenszyklusses befindet und/oder eine
hohe Abrufquote aufweist und der NAV unter dem Buchwert liegt. Unter diesen Vorausset-
zungen werden Analysen der aktuellen wirtschaftlichen Situation der vom Private Equity-
Fonds gehaltenen Beteiligungen durchgefuhrt und eine Einschéatzung hinsichtlich der zukunf-
tigen Wertentwicklung vorgenommen. Bei den Fonds, fur die zum Bilanzstichtag noch kein
aktueller NAV vorlag, wurde der NAV aus der letzten vorliegenden Berichterstattung fortge-
schrieben und gegebenenfalls um einen Wertabschlag korrigiert.

Bei Private Equity-Fonds, bei denen in Vorjahren Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-
legenden Zeitwert vorgenommen wurden und deren Net Asset Value am Bilanzstichtag tber
dem Buchwert liegt, wird analysiert, ob die Werterholung als hinreichend sicher anzusehen
ist. Liegt ein voraussichtlich dauerhaft, niedrigerer beizulegender Wert vor, werden Ab-
schreibungen geman § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB vorgenommen.

Im Falle der hinreichend sicheren Werterholung erfolgt eine Zuschreibung gemaf § 253

Abs. 5 Satz 1 HGB, wobei die fortgefuhrten Anschaffungskosten gem. § 253 Abs. 1 Satz 1
HGB die Obergrenze fur die Bewertung eines Private Equity Fonds darstellen.

Soweit die Maglichkeit einer ertragswirksamen Vereinnahmung von Ausschuttungen der vor-
genannten Private Equity Fonds noch nicht durch einen festgestellten Jahresabschluss be-
statigt ist, werden diese Ruckflusse entsprechend IDW RS HFA 18 zuné&chst passiviert und
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erst wenn die Ausschuttungen ab-
schlieBend qualifiziert werden kénnen, erfolgt eine Umbuchung entweder als Ertrag oder
buchwertmindernde Kapitalrickzahlung.

Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdégens wurden
nicht als Aktivposten in die Bilanz aufgenommen.

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die ab dem Jahr 2008 angeschafft
worden sind, werden linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Geringwertige Vermdgensgegenstande mit Anschaffungskosten bis 150,00 Euro werden
sofort als Sachaufwand erfasst.
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Fur Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten von mehr als 150,00 Euro bis 1.000,00
Euro wird ein Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeu-
tung fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung Gber
funf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Einen Uberhang aktiver latenter Steuern, der sich nach Saldierung mit passiven latenten
Steuern ergab, haben wir in Austibung des Ansatzwahlrechtes gem. § 274 Abs. 1 Satz 2
HGB i. V. m. §§ 298, 300 Abs. 2 HGB nicht angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungsbetragen angesetzt. Agien und Disagien werden in

Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig verteilt.

Beim erstmaligen Ansatz von Ruckstellungen wird der diskontierte Erfullungsbetrag in einer

Summe erfasst (Nettomethode).

Die Ruckstellungen fur unmittelbare Pensionen und ahnliche Verpflichtungen haben wir nach
dem finanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Heubeck-Richttafeln 2005G
berechnet. Bei der Ermittlung wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,00 %
und Rentensteigerungen von 1,50 % unterstellt. Die Ruckstellungen wurden unter Wahr-
nehmung des Wahlrechtes geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der
Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sie-
ben Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.
Dieser Zinssatz betragt 4,91 %.

Die sonstigen Ruckstellungen entfallen im Wesentlichen auf personalbezogene Verpflichtun-
gen, auf Verpflichtungen aus banklblichen Geschaften im Zusammenhang mit Bonuszah-
lungen fur Sparvertrage und fur Verpflichtungen im Zusammenhang mit rechtlichen Risiken.
Die sonstigen Ruckstellungen wurden in Hohe des voraussichtlichen Erfullungsbetrages un-

ter Berlicksichtigung zukunftiger Kostensteigerungen gebildet.

Fur Zwecke der Ruckstellungsbildung haben wir eine Einschatzung vorgenommen, ob dem
Grunde nach ruckstellungspflichtige Tatbestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkennt-
nissen mit hoher Wahrscheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelféllen
haben wir dabei auch auf die Einschatzung externer Sachverstandiger zurtickgegriffen. Bei
der Beurteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle Rechtsprechung bertcksichtigt.
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Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt eine Abzinsung mit
dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden, von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten
durchschnittlichen Marktzins der vergangenen sieben Jahre. Bei der Bestimmung des Dis-
kontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass Anderungen des
Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind. Entsprechend sind wir fur die Bestim-
mung des Zeitpunktes der Anderungen des Verpflichtungsumfanges bzw. des zweckent-

sprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Im Zusammenhang mit dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz hat sich in der Bilanzie-
rungspraxis die Rechtsauffassung hinsichtlich der Bildung von Ruckstellungen fur bestimmte

Ratensparvertrage verandert.

Die Sparkasse hat daher im Jahresabschluss 2013 erstmalig eine Ruckstellung fur in Zukunft
ansteigende Pramienséatze — bezogen auf das am Bilanzstichtag bereits eingezahlte Kapital
— bestimmter Ratensparvertrage gebildet. Der Moglichkeit einer vorzeitigen Vertragsbeendi-
gung bzw. einer Einstellung der Ratenzahlungen durch den Kunden wurde mit einem ge-
schatzten Fluktuationsabschlag in Héhe von 15 % Rechnung getragen. Die Abzinsung der
Ruckstellung erfolgte nach Malkgabe der Ruckstellungsabzinsungsverordnung (RuckAbzV).
Die so ermittelte Ruckstellung in Héhe von 17,9 Mio. Euro wurde im Jahresabschluss 2013
vollstandig als periodenfremder Zinsaufwand erfasst. Die Ruckstellung bewirkt eine Gleich-
verteilung der kunftigen Mehraufwendungen und fuhrt daher zu einer Entlastung des Zins-
aufwands in den Folgejahren. Der durch die Bildung der Ruckstellung verursachte Mehrauf-
wand bel&uft sich auf 2,5 % im Verhaltnis zur Sicherheitsrucklage.

Zur Sicherung gegen allgemeine Bankrisiken wurde ein Sonderposten gemaf § 340g HGB
gebildet. Zusatzlich wurde dem Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken geman § 340e
Abs. 4 HGB ein entsprechender Anteil der Nettoertrage des Handelsbestandes zugefuhrt

und dort gesondert ausgewiesen.

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschliellich Derivate) des Bankbuches (Zinsbuchs)
wurden auf der Grundlage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungsle-
gung RS BFA 3 "Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschéften
des Bankbuchs (Zinsbuch)" nach der Barwertmethode bewertet. Ein Verpflichtungsuber-
schuss ergab sich nicht, so dass die Bildung einer Ruckstellung nicht erforderlich war. Das
Bankbuch umfasst alle Kunden-, Einlage- und zur Zinsbuchsteuerung abgeschlossene Zins-
swapgeschéfte. Den nicht in das Bankbuch einbezogenen Teil der Zinsswapgeschéfte haben
wir einzeln bewertet und, soweit notwendig, eine Ruckstellung gebildet.
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Die Sparkasse setzt Derivate im Wesentlichen im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein. Sie
wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen.

Daruber hinaus sind Bewertungseinheiten gemaR § 254 HGB als Micro-Hedges zur Absiche-
rung von Wahrungs- und Zinsrisiken bei Wertpapieren, Darlehen, emittierten Namenspfand-
briefen und Schuldscheindarlehen sowie Derivaten mit Kunden gebildet worden. Die Anga-
ben nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt im Lagebericht.

Derivate, die weder in die Zinsbuchsteuerung bzw. in Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen worden sind, noch Bestandteil des Handelsbestands sind, haben einer Einzel-
bewertung unterlegen. Fur einen Verpflichtungsiberschuss haben wir Ruckstellungen gebil-

det; schwebende Gewinne bleiben unbertcksichtigt.

2. Wahrungsumrechnung

Die Stadtsparkasse Dusseldorf steuert das Wahrungsrisiko Uber die Fihrung von Wah-
rungspositionen je Fremdwahrung mit dem Ziel des Ausgleichs von Aktiv- und Passivpositio-
nen. Die Wahrungspositionen der Sparkasse enthalten alle Vermdgensgegenstande und
Schulden in Fremdwahrung sowie noch nicht abgewickelte Kassa- und Termingeschéfte,
soweit sie nicht dem Handelsbestand zuzuordnen sind. Aufgrund der betragsmaRigen De-
ckung der Aktiv- und Passivpositionen durch gegenlaufige Geschéfte geht die Sparkasse

von einer besonderen Deckung im Sinne des § 340h HGB aus.

Aufgrund der besonderen Deckung werden die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung in
der Gewinn- und Verlustrechnung gemaf § 256a HGB i.V.m. § 340h HGB netto in den sons-
tigen betrieblichen Aufwendungen gezeigt. In den Ausweis haben wir auch realisierte Ge-
winne und Verluste einbezogen.

Die Vermdgensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung sowie noch nicht abgewickelte
Kassageschafte werden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umge-

rechnet.

Neben den vorstehend beschriebenen Wahrungspositionen unterhélt ein Konzernunterneh-
men ein Portfolio aus Anteilen an USD-Private Equity Sondervermégen, das gemaR Wah-
rungssicherungskonzept revolvierend durch Devisentermingeschéfte der Sparkasse mit ex-
ternen Kontrahenten gegen Wahrungsrisiken abgesichert wird. Auch hier erfolgt die Bilanzie-

F-21


cschol
Rectangle


Stadtsparkasse Dusseldorf

rung unter Annahme einer besonderen Deckung im Sinne des § 340h HGB. Soweit im Ein-
zelfall offene Positionen im Portfolio entstehen — z.B. durch unterjahrige Kapitalabrufe der
Fondsgesellschaften —, erfolgt deren Wahrungsumrechnung nach den allgemeinen Vorschrif-
ten gem. § 256a HGB.

Fur am Jahresende nicht abgewickelte Termingeschéafte wurde der Terminkurs des Bilanz-
stichtages fur die Restlaufzeiten herangezogen. Anteile an USD-Private-Equity-Sonder-
vermdgen werden mit dem fur die Sicherungsgeschéafte maRgeblichen Terminkurs am Ab-

schlussstichtag umgerechnet.

Nachfolgend sind die Buchwerte der Aktiva und Passiva in Fremdwé&hrung zum Bilanzstich-

tag dargestellt:

2013 2012

€ Tsd. €

Aktiva: 172.168.324,90 186.396
Passiva und Eventualverbindlichkeiten: 49.209.397,70 58.149
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3. Erlauterungen zur Konzernbilanz und Konzern-Gewinn- und Ver-

lustrechnung

Die zu Posten oder Unterposten der Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten Betrage enthal-

ten keine anteiligen Zinsen.

Aktiva 3

Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an die eigene Girozentrale

Der Unterposten b) - andere Forderungen - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre

Aktiva 4

Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

- Forderungen an assoziierte Unternehmen

- Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

- nachrangige Forderungen
- darunter:

an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
héltnis besteht

2013 2012

€ Tsd. €
22.749.086,87 36.077
17.215.504,40 14.221
6.095.079,00 13.322
45.115.456,06 121.955
25.462.757,62 25.900
2013 2012

€ Tsd. €
2.480.000,00 23.003
40.026.050,70 33.791
43.415.939,61 27.174
21.626.397,58 0

Fur diese Forderungen bestehen Haftungsfreistellungen durch die Kreditanstalt fur Wieder-

aufbau in Héhe von 1.523.285,38 Euro.
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Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt
zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr

- mehr als ein Jahr bis funf Jahre

- mehr als funf Jahre

- Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

Aktiva 5

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

- Betrage, die bis zum 31.12.2014 fallig werden

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfahigen
Wertpapieren sind

- bérsennotiert
- nicht bérsennotiert
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2013 2012
€ Tsd. €
524.758.716,38 496.660
550.889.411,22 457.584
2.073.036.741,18 2.075.354
4.355.795.264,50 4.570.408
432.504.687,84 465.260
2013 2012
€ Tsd. €
424.700.249,00
2.340.233.205,33 2.783.952
36.168.186,44 88.097
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Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung unseres
Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermogen

Buchwert Aktiver Grundlage fiir die
Art dorniage Mio. € Markt Bewertung

467,3 ja Marktpreis
Offentliche Anleihen/ Férderbanken 104,0 nein indikativer Preis

555,6 nein Modellkurs
Deutsche Pfandbriefe 20,0 ja Marktpreis

682,8 nein Modellkurs
Ungedeckte Bankenpapiere 9,9 ja Marktpreis

5,0 nein indikativer Preis

37,9 nein Modellkurs
Gewabhrtragerpapiere 23,5 ja Marktpreis

89,5 nein indikativer Preis
Investmentbankemissionen 12,4 ja Marktpreis

Anlagevermogen

Buchwert Zeitwert Aktiver Grundlage fiir die

LR Mio. € Mio. € Markt Bewertung
Deutsche Pfandbriefe 150,0 150,1 nein Modellkurs
Spanische Pfandbriefe 39,5 39,5 ja Marktpreis
Franzosische Pfandbriefe 100,0 101,0 nein indikativer Preis
Ungedeckte Bankenpapiere 40,0 39,8 nein Modellkurs
davon
Buchwert > Zeitwert 40,0 39,8
Investmentbankemissionen 243 243 ja Marktpreis

Aufgrund der von uns eng gewahlten Spannen sowie weiterer streng ausgelegter Indikatoren
zur Bestimmung eines aktiven Marktes haben wir oftmals hinreichend liquide Markte nicht
unmittelbar nachweisen kénnen, so dass wir in diesen Fallen von einem inaktiven Markt
ausgehen mussten. Hierbei erfolgte jeweils eine Bewertung zum Modellkurs bzw. indikativen
Preis. Nahere Erlauterungen zur Ermittlung des Modellkurses bzw. indikativen Preises sind
unter den Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden dargestellt.

Neben den aufgefuhrten Spanischen Pfandbriefen befinden sich keine weiteren Anleihen von

Schuldnern, die Finanzhilfen Uber den Europaischen Stabilitdtsmechanismus (ESM) erhal-
ten, unmittelbar in unserem Bestand.
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Nicht mit dem Niederstwert bewertet sind Wertpapiere des Anlagevermdgens mit einem
Buchwert von insgesamt 40,0 Mio. Euro und beizulegenden Zeitwerten von 39,8 Mio. Euro.

Alle Wertpapiere sind borsenfahig.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens 2013 2012
haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 509.617.200,00 506.359
Nettoveranderung -155.785.516,00 3.258
Bilanzwert am Jahresende 353.831.684,00 509.617

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ist dar-
gelegt worden, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden bzw. nur voruber-
gehenden Wertminderung ausgehen. Bei den Wertpapieren, die nicht mit dem beizulegen-
den Zeitwert bewertet wurden, ist nach derzeitiger Erkenntnis damit zu rechnen, dass die

vertragsgemalfen Leistungen in vollem Umfang erbracht werden.

Aktiva 6

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Von den in diesem Posten enthaltenen 2013 2012

bérsenfahigen Wertpapiere sind € Tsd. €
- bérsennotiert 0,00 0
- nicht bérsennotiert 51.376.580,00 51.672
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Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an folgenden, nach Anlagezielen gegliederten
inlandischen Investmentvermdégen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) oder

vergleichbarer auslandischer Investmentvermdégen:

Bezeichnung Buch- Markt- Differenz Ausschiittung tial. Riick Unterlassene
wert wert Marktwert/ 2013 agb;e naal Abschreibungen
Mio. € Mio. € Buchwert _Mio. € - 9" Mio.€

ABS-Fonds

Euro ABS Income A INH. 20,3 20,3 0,0 0,3 ja -

Unternehmensanleihe-Fonds

SSKD UN.-F.7/2014 1,3 1,3 0,0 0,2 ja -

Aktienfonds

GLOBAL TOP 10,0 12,8 28 0,0 ja -

Gemischte Fonds

SSK DUE. ABS -RETURN INKA 250 296 46 0,5 ja -

Spezialfonds (gemischt)

ALLIANZGI-FONDS SSKD-A 1172 141.8 246 39 ja -

ALLIANZGI-FONDS SSKD-B 1255 180,5 55,0 44 ja -

SSKD INKA Master A 81,9 819 0,0 20 ja -

Die Fonds sind international ausgerichtet, wobei wesentliche Branchenschwerpunkte im Ge-

samtportfolio vermieden wurden.

Die folgende Darstellung dient dazu, zuséatzliche Informationen zur Bilanzierung und Bewer-
tung unserer Wertpapiere zu vermitteln. Die in der obigen Aufstellung einbezogenen
Fondsanteile sind hierin enthalten:

Umlaufvermogen

Buchwert Aktiver S
Art der Anlage Mio. € Markt Grundlage fir die Bewertung
Investmentanteile 386,0 nein Rucknahmewert gem. KAGB

Die Investmentanteile sind dem Umlaufvermégen zugeordnet.
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Aktiva 6a

Handelsbestand

Innerhalb des Geschéftsjahres haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien fur die Ein-
beziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht geandert.

2013 2012
Die Aktiva 6a gliedern sich wie folgt: € Tsd. €
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 86.584,06 95

Finanzinstrumente des Handelsbestands wurden mit dem beizulegenden Zeitwert abzuglich
eines Risikoabschlags bilanziert. Die ausgewiesene Position entfallt ausschlielich auf einen
Investmentfonds. Als beizulegender Zeitwert wurde der Marktpreis angesetzt. Als Marktpreis
haben wir den letzten gehandelten Kurs per 30.12.2013 der Bérse Hamburg verwendet. Per
29.02.2012 erfolgte durch die Fondsgesellschaft die Information tber die Auflésung des
Fonds bis zum 31.12.2016. Eine Ruckgabe der Fondsanteile an die Gesellschaft ist nicht

mehr maoglich.

In Ubereinstimmung mit unserer Vorgehensweise bei der internen Risikosteuerung wurde

der Risikoabschlag fur die Finanzinstrumente des Handelsbestandes anhand der dort ange-
wandten Value-at-Risk-Methode (VAR) ermittelt. Dabei wird eine Haltedauer von 1 Tag, auf
10 Tage hochskaliert, ein Beobachtungszeitraum von 500 Tagen bei einem Konfidenzniveau
von unverandert 99,0 % zu Grunde gelegt. Der unter diesen wesentlichen Annahmen ermit-

telte Risikoabschlag betragt 7 Tsd. Euro.
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Aktiva 7
Beteiligungen
2013 2012
Die Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 455.142.216,68 449.853
Nettoverdnderung -28.909.250,04 5.289
Bilanzwert am Jahresende 426.232.966,64 455142
An folgender grolRen Kapitalgesellschaft héalt der
Konzern mehr als 5 % der Stimmrechte:
SWD Stéadtische Wohungsgesellschaft
Disseldorf AG (25,99%)
Von den in bérsenfahigen Wertpapieren verbrieften
Beteiligungen sind:
- bérsennotiert 3.170,01 3
- nicht bérsennotiert 0,00 0

Der Gesamtbuchwert der Beteiligungen an Private Equity Fonds belauft sich zum Stichtag
auf 249,0 Mio. Euro (Vorjahr: 266,9 Mio. Euro).

Weitere Angaben zum Konzernanteilsbesitz sind im Abschnitt Sonstige Angaben - Angaben

zum Beteiligungsbesitz nach § 313 HGB - enthalten.

Aktiva 8

Anteile an assoziierte Unternehmen
Die Anteile an assoziierten Unternehmen
haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoverédnderung
Bilanzwert am Jahresende

2013 2012

€ Tsd. €
56.438.366,96 62.865
-17.748.487,59 -6.427
38.689.879,37 56.438
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Aktiva 9

Anteile an verbundenen Unternehmen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen
haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende
Nettoveranderung
Bilanzwert am Jahresende

Aktiva 10

Treuhandvermogen

Beim Treuhandvermdgen handelt es sich um:

- Forderungen an Kunden
- treuhd@nderisch gehaltene Beteiligungen

Aktiva 11

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte haben sich wie folgt
entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgange im Geschaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschéftsjahr

In diesem Posten ist ausschlielich EDV-Software enthalten.
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2013 2012

€ Tsd. €
3.474.169,68 0
283.500,00 3474
3.757.669,68 3.474
2013 2012

€ Tsd. €
2.430.775,75 242
2.962.500,00 2.335
2013 2012

€ Tsd. €
5.723.942,84 10.080
352.833,00 677
17.726,66 5.033
5.303.378,93 4.933
755.670,25 791
388.468,00 354
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Aktiva 13

Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

- im Rahmen der eigenen Geschéaftstatigkeit
genutzte Grundstiicke und Bauten

- Betriebs- und Geschéftsausstattung

Das Sachanlagevermdégen hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten

Zugange im Geschaftsjahr
Abgénge im Geschaftsjahr
Abschreibungen insgesamt
Bilanzwert am Jahresende
Abschreibungen im Geschéftsjahr
davon aulerplanmaRig

Aktiva 14

Sonstige Vermogensgegenstande

2013 2012

€ Tsd. €
36.945.548,54 36.623
20.339.963,22 21.357
252.888.690,51 251.947
12.361.648,81 8.927
5.236.554 .42 7.985
197.303.611,14 193.653
62.710.173,76 59.236
8.820.223,10 7.678
0,00 0

In diesem Posten sind Geschaftsanteile an Genossenschaften in Héhe von 98 Tsd. Euro

(Vorjahr: 98 Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermdgen zuzurechnen sind.

Aktiva 15

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten sind enthalten:
- der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
héherem Auszahlungsbetrag von Forderungen

- der Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs-
betrag und niedrigerem Ausgabebetrag bei
Verbindlichkeiten
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2013 2012

€ Tsd. €

1.079,25 4
1.521.403,72 2.156
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Aktiva 16

Aktive latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und Steu-
erentlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Kdrperschaftssteuersatzes (in-
klusive Solidaritatszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuersatzes von 15,2 % unter
Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 18 ermittelt worden.

Es wurden aktive latente Steuern in Hohe von 74.952 Tsd. Euro und passive latente Steuern

in H6he von 5.654 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven und passiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den unterschied-
lichen Wertansatzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstanden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. €
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 27.320
Aktiva 5, 6 und 6a Wertpapiere aktiv 22.650
Passiva 7 Ruckstellungen aktiv 19.050
Aktiva 13 Grundstiicke und Gebaude passiv 4.964

Mit Blick auf die zu versteuernden temporéren Differenzen und in Erwartung kunftig voraus-
sichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, halten wir die voraussichtliche Realisierung der
aktiven latenten Steuern fur gegeben. Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steu-
ern haben wir in Austubung des Ansatzwahlrechtes gem. § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB i. V. m.
§§ 298, 300 Abs. 2 HGB nicht angesetzt.

Aktive latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage einer Konzerngesellschaft werden ent-
sprechend § 274 Abs. 1 Satz 4 HGB nur insoweit angesetzt, wie eine Verlustverrechnung

innerhalb der nachsten funf Jahre zu erwarten ist.

Nach § 306 HGB zu ermittelnde aktive und passive latente Steuern bestehen nicht.
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Passiva 1

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dem Posten sind enthalten:

- Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen
Girozentrale

Fur folgende im Unterposten b) ausgewiesene
Verbindlichkeiten sind Vermégenswerte als
Sicherheit Ubertragen:

- Forderungen aus zweckgebundenen Weiter-
leitungsmitteln in Héhe von

Der Unterposten b) - mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist - setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre
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2013 2012

€ Tsd. €

45.898.233,15 22.778
311.406.214,89 304.571
5.127.679,60 5.004
88.069.630,15 238.934
1.027.906.062,24 1.424.942
342.656.369,43 247.290
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Passiva 2

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

In dem Posten sind enthalten:
- Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen
Unternehmen

- Verhindlichkeiten gegeniiber assoziierten
Unternehmen

- Verhindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Der Unterposten a) ab) - Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre

Der Unterposten b) bb) - andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist - setzt
sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

- bis drei Monate

- mehr als drei Monate bis ein Jahr
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre

- mehr als funf Jahre

Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

2013 2012

€ Tsd. €

1.052.907,90 238
131.413,64 13.496
7.520.615,14 7.527
30.334.947,08 47.846
86.401.269,22 61.501
16.703.076,12 16.665
1.819.577,03 1.869
316.172.756,70 204.106
57.562.400,41 73.151
90.863.094,91 123.428
292.575.982,39 236.941

Im Unterposten a) — begebene Schuldverschreibungen — sind bis zum 31.12.2014 fallige

Betrége in H6he von 253.281 Tsd. Euro enthalten.

Passiva 4

Treuhandverbindlichkeiten

Bei diesen Verbindlichkeiten handelt es sich um:

- Verhindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
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2013 2012

€ Tsd. €
2.430.775,75 242
2.962.500,00 2.335
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Passiva 5

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Ausweis entfallt mit 33.622 Tsd. Euro (Vorjahr: 27.898 Tsd. Euro) auf Ausschittungen
von Private Equity Fonds, die gem. IDW RS HFA 18 noch nicht ertragswirksam vereinnahmt
werden durfen. Sofern die Ausschittungen spater nicht durch die festgestellten Jahresab-
schlusse der jeweiligen Fonds bestatigt werden, erfolgt eine Wertung als buchwertmindernde
Kapitalruckzahlung. In allen anderen Fallen werden die Ausschuttungen nach Vorlage der
Jahresabschlusse ertragswirksam vereinnahmt.

Passiva 6

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist mit 4.215 Tsd. Euro (Vorjahr: 5.598 Tsd. Euro) der Unterschiedsbetrag
zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von Forderungen enthalten.

Passiva 9

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fur die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten
entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 KWG. Eine Umwandlung dieser
Mittel in Kapital oder in eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten Ubersteigen 10 % des Gesamtbetrags:

Betrag in€ Zinssatz Fﬁlligkeit
20.000.000,00 4.205% 20.12.2027
20.000.000,00 4.650% 03.09.2015

Ein auRerordentliches Kundigungsrecht ist nicht eingeraumt.
Die ubrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung von 4,18 %
und urspringliche Laufzeiten von funf bis funfzehn Jahren. Innerhalb des nachsten Ge-

schéaftsjahres werden 22.110 Tsd. Euro zur Ruckzahlung fallig.

Fur nachrangige Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr Aufwendungen in H6he von
6.196 Tsd. Euro (Vorjahr: 5.185 Tsd. Euro) angefallen.
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Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fur Kredithnenmer tbernommene Burgschaften und Gewahrleis-
tungsvertrage erfasst. Auf Basis der regelmafRigen Bonitatsbeurteilungen der Kunden im
Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fur die hier ausgewiesenen
Betrége davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fuhren
werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit iUberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlos-
sen werden kann, haben wir ausreichende Ruckstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbe-
trag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden im Rah-
men unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind wir der Auf-
fassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden, ihre vertraglichen

Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfullen. Sofern im Einzelfall nicht davon ausge-

gangen werden kann, haben wir eine ausreichende Risikovorsorge gebildet.

GuV 9
Sonstige betriebliche Ertrage

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrage aus der Auflo-
sung von Ruckstellungen in H6he von 7.817 Tsd. Euro ausgewiesen.

GuV 12

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten folgenden wesentlichen Einzelbetrag:
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ruckstellung fur Aufwendungsersatzverpflichtun-
gen gegenuber dem DSGV 6.K. aus der Unterbeteiligung an der Erwerbsgesellschaft LBBH
in H6he von 5.087 Tsd. Euro.
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4. Sonstige Angaben

Pfandbriefemissionen

Die Stadtsparkasse Dusseldorf hat in 2010, 2011, 2012 und 2013 6ffentliche Pfandbriefe mit
einem Nominalwert von 200,0 Mio. Euro sowie in 2009, 2010, 2011, 2012 und 2013 Hypo-
thekenpfandbriefe mit einem Nominalwert von insgesamt 632,0 Mio. Euro platziert. Sie ist als
Pfandbriefemittentin verpflichtet, die Transparenzvorschriften des Pfandbriefgesetzes
(PfandBG) zu beachten.

Eine vollstandige Darstellung der Angaben gemal Pfandbriefgesetz ist dem handelsrechtli-
chen Einzelabschluss der Stadtsparkasse Dusseldorf zu entnehmen.

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Geschéftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind Bestandteil
des normalen Geschaftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen Bedingungen - ein-
schlie8lich Zinssatze und Sicherheiten — wie flr im selben Zeitraum getatigte vergleichbare
Geschafte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht mit ungewdéhnlich hohen Einbringlichkeits-
risiken oder anderen ungunstigen Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Dusseldorf definiert die ,nahe stehenden Unternehmen und Personen®

i. S. d. in européisches Recht ubernommenen IAS 24. In die Betrachtung werden somit auch
Geschafte mit assoziierten Unternehmen der Stadt Dusseldorf sowie deren Tochterunter-
nehmen und mit Tochterunternehmen von assoziierten Unternehmen des Konzerns Stadt-
sparkasse Dusseldorf einbezogen.
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Aus dem Kredit- und Einlagengeschaéft der Stadtsparkasse Dusseldorf bestehen nachfolgen-
de Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegenuber nahe stehenden Unternehmen
und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kreditzusagen sowie Burgschaften
fur diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.

Personen in Schliisselpositionen Sonstige nahe
stehende Personen
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 471 521 1.012 1.151
Offene Kreditzusagen 0 0 0 15
Verbindlichkeiten 2.295 2.689 1.488 1.468
Birgschaften 0 0 0 1
Trager der Sparkasse Tochterunternehmen
(nicht konsolidiert)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 61.715 63.766 369 431
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 10.975 13.204 1.053 0
Burgschaften 0 5.961 102 205

assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe

Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 21.626 23.003 253.746 258.882
Offene Kreditzusagen 0 10.957 40 25.380
Verbindlichkeiten 5.263 15.149 166.116 136.582
Birgschaften 0 348 28.493 33.545

Daruber hinaus bestehen folgende sonstige Geschéaftsbeziehungen:

e Ein assoziiertes Unternehmen — Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend notleidende

Forderungen von der Stadtsparkasse Dusseldorf an. Der Gesamtbetrag des Forderungs-
volumens hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 1.616 Tsd. Euro betragen. Die Vereinnah-
mung der damit verbundenen Ertrage erfolgt im nachsten Geschaftsjahr. Neben den fur
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das der Factoringgesellschaft im Vorjahr Ubertragene Forderungsvolumen vereinnahm-
ten Ertrage in Hohe von 386 Tsd. Euro erhielt die Sparkasse im Geschaéftsjahr 2013 Er-
trage fur Eingadnge aus abgeschriebenen Forderungen in H6he von 100 Tsd. Euro.

e Aus Mietverhaltnissen und sonstigen vertraglichen Vereinbarungen mit einem weiteren
assoziierten Unternehmen hat die Stadtsparkasse Dusseldorf Zahlungen von 283 Tsd.
Euro erhalten. Diese Gesellschaft hat fur die Vermittlung von grundschuldbesicherten
Immobilienfinanzierungen Provisionszahlungen in Héhe von 88 Tsd. Euro empfangen.

e Aus einem Sponsoringvertrag mit der Stadt Dusseldorf sowie einem von der Stadt Dus-
seldorf beherrschten Unternehmen ergaben sich Zahlungsverpflichtungen von einmalig
59 Tsd. Euro zzgl. USt bzw. 400 Tsd. Euro zzgl. USt jahrlich.

¢ Im Zusammenhang mit sonstigen Geschéaftsbeziehungen zu nahe stehenden Unterneh-
men hat die Stadtsparkasse Dusseldorf im Geschéftsjahr Zahlungen in H6he von
214 Tsd. Euro geleistet.

Darlber hinaus bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Dusseldorf mali3-
geblich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung (Energieversor-
gung, Mullentsorgung, StraBenreinigung sowie Beférderung von Mitarbeitern im 6ffentlichen

Personennahverkehr (Firmenticket)).

Die Bezuge der Organmitglieder werden im Abschnitt "Bezluge der Organmitglieder geman
§ 19 Abs. 6 SpKG NW" angegeben. Weitere Mitglieder des Managements haben Gesamtbe-
zuge in H6he von 544 Tsd. erhalten.

Angaben zu derivativen Finanzinstrumenten und Bewertungseinheiten

Der Konzern hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und Zinsénde-
rungsrisiken Termingeschéfte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickel-
ten Termingeschéfte verteilen sich auf Devisentermingeschafte, Devisenoptionsgeschafte,
Zins- und Wahrungsswaps sowie Zinsoptionsgeschafte.

Bei den Termingeschaften in fremder Wahrung handelt es sich einerseits um Kundenge-

schafte und entsprechende Deckungsgeschéfte sowie andererseits um Termingeschéafte zur
Absicherung von Wahrungsrisiken aus Beteiligungen des Konzerns an Private Equity Son-
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dervermogen, die in USD notieren. Die Deckungsgeschafte sind jeweils mit anderen Kredit-
instituten kontrahiert worden.

Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschéfte beinhalten Geschéafte mit Kunden
(808 Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschéfte (Bewertungseinheiten
1.572 Mio. Euro), Geschéfte zur Steuerung des Zinsanderungsrisikos im Bankbuch
(4.360 Mio. Euro) und sonstige Positionen mit Banken im Anlagebuch (10 Mio. Euro).

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivati-
ven Finanzinstrumente wie folgt:

Nominalbetriage Beizulegende Buchwerte
Zeitwerte"

Mio. € Mio € Mio. €
nach Restlaufzeiten Preis nach Options- Rck-
<1 1-5 >5 |Insge- |Bewertungs- pramie/Var.qstellung
Jahr | Jahre | Jahre |samt” |methode Margin/ (P7)

Upfront
Zins/ zinsindex-
bezogene Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschéafte
Zinsswaps (einschl. 95| (A14) 1
Forward Swaps) 581| 3.862| 2.127| 6.570 -170{ (P6) 1
Optionen
Longpositionen 19 46 25 90 1 (A13)1
Shortpositionen 19 46 25 90 -1 (P5) 2
Summe? 620| 3.954| 2.176| 6.750 -75
davon Deckungsgeschéite 577| 3.513| 1.842| 5932
Wahrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschéafte
Devisentermin-
geschafte? 269 3 272 -1
Optionen
Longpositionen 2 2
Shortpositionen 2 2
Summe? 273 3 276 0
davon Deckungsgeschéite 219 2 220

" Aus Sicht des Konzerns negative Werte werden mit Minus angegeben
2 € Gegenwerte
% Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen

Es handelt sich ausschlief3lich um OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand von
Bewertungsmodellen ermittelt worden ist.
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Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapge-
schéafte werden in die Betrachtung des gesamten Zinsdnderungsrisikos einbezogen und so-
mit nicht einzeln bewertet (verlustfreie Bewertung des Bankbuchs nach IDW RS BFA 3).

Fur Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukunftiger Zinszahlungsstréme auf Basis
der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2013 Verwen-
dung, die den Wahrungen der jeweiligen Geschéafte entsprechen und den Veréffentlichungen
der Agentur Reuters entnommen worden sind. Die ausgewiesenen Zeitwerte (clean price)

enthalten keine Abgrenzungen und Kosten.

Zeitwerte von Optionen (Caps, Floors, Devisenoptionen) wurden auf Basis der Methode
Black 76 (adaptierte Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskurven
und die den Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilitaten per 31.12.2013 aus den Verof-

fentlichungen der Agentur Reuters herangezogen.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschéaften wurden die Terminkurse am Bi-
lanzstichtag fur die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese sind auf Basis der
Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt worden.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche Kredit-
institute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum. Zusétz-
lich wurden Devisentermingeschéfte, Devisenoptionen, Zinsswaps und Zinsoptionen mit
Kunden abgeschlossen.

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate werden grundséatzlich zusammen mit
dem Basisinstrument als einheitlichen Vermégensgegenstand bzw. als einheitliche Verbind-
lichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch gekennzeichnet, dass ein verzinsliches
oder unverzinsliches Basisinstrument (i. d. R. Forderungen oder Wertpapiere) mit einem o-
der mehreren Derivaten vertraglich zu einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung
strukturierter Produkte erworbenen Derivate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundge-
schaften als Bewertungseinheit behandelt. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt in Uber-
einstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.
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Die Stadtsparkasse Dusseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungskasse
(RZVK) und gehért dem im Umlageverfahren gefihrten Abrechnungsverband | (§ 55 Abs. 1a
Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Beschaéftigten inrer Mitglieder eine
zuséatzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hinterbliebenenversorgung nach MafRgabe der
Satzung und des Tarifvertrages vom 01.03.2002 (ATV-K) zu gewahren. GemaR § 1 Abs. 1
S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse fur die Erfullung der zugesagten Leistung ein (Subsidiar-
haftung im Rahmen einer mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschaftsjahr 2013 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflichtigen Ent-
gelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibt im Jahr 2014 unverandert. Zum 31.12.2000 wurde
das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch ein als Punktemodell kon-
Zipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen erhebt die RZVK zusatzlich zur Umla-
ge ein so genanntes - pauschales - Sanierungsgeld in H6he von 3,5 % der Bemessungs-
grundlage zur Deckung eines zuséatzlichen Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der
Versorgungsanspriche, die im ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden sind. Die
Hohe der Umlage und des Sanierungsgeldes werden auf der Basis gleitender Deckungsab-
schnitte, die jeweils mindestens einen Zeitraum von 10 Jahren (plus ein Uberhangjahr) um-
fassen, regelmaRig (alle 5 Jahre) Uberpruft. Die RZVK geht davon aus, dass mit dem im Jahr
2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein nachhaltiger und

verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist.

Zusatzbeitrage zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren werden der-
zeit nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschéftsbericht 2012 der RZVK werden die
Leistungen zu etwa 25 % durch die erzielten Vermodgensertragnisse finanziert. Die Betriebs-
renten werden jeweils zum 01. Juli eines Jahres um 1 % ihres Betrages erhont.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungsstandard
HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in der RZVK im Hinblick
auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensionsverpflichtung. Die RZVK hat im
Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauffassung des IDW den Barwert der auf die
Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen nach Mafl3gabe des IDW RS HFA 30 zum
31.12.2013 fur Zwecke der Angaben nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag von
157,1 Mio. Euro ermittelt. Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermégen um
Kollektivvermogen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbands | handelt,
bleibt es fur Zwecke dieser Ermittlung unbertcksichtigt. Der Vermodgensdeckungsgrad betrug
nach Angaben im Geschaftsbericht 2012 der RZVK etwa 29,8 % (bei Ermittlung der De-
ckungsrickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K ergebenden Vorgaben). Der
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Verpflichtungsumfang wurde in Anlehnung an die versicherungsmathematischen Grundsatze
und Methoden, die auch fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, un-
ter Berlcksichtigung einer jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermittelt. Als Diskontie-
rungszinssatz wurde der geman § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Ruckstellungsabzin-
sungsverordnung ermittelte Wert zum 31.12.2013 verwendet.

In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund der demografi-
schen Entwicklung kénnen Finanzierungslicken bzw. Beitragserhéhungen nicht ausge-
schlossen und nicht quantifiziert werden. Um das Risiko der Werthaltigkeit der Anwartschaf-
ten abzusichern, hat die Stadtsparkasse Dusseldorf unter Nutzung des Wahlrechtes nach
Art. 28 EGHGB eine Ruckstellung fur mittelbare Pensionsverpflichtungen fur alle per
31.12.2008 uber die RZVK versicherten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gebildet (Stand
31.12.2013 gesamt: 11,1 Mio. Euro).

Die Sparkasse hat ihren Beschaftigten gegentber eine Zusage zur teilweisen Absicherung
des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versorgungsleistungen abgegeben.

Die Gesamtaufwendungen fur die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und sanierungs-
geldpflichtigen Entgelten von 99,5 Mio. Euro im Jahr 2013 7,7 Mio. Euro (Vorjahr:
7,3 Mio. Euro).

Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landesbank AG

(u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 %)
haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaR-
nahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf
eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer Abwick-
lungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt*) gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz
geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Dusseldorf (RSGV) ist entspre-
chend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Ab-
wicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro
und deren erzielte Ertrage ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Héchstbetrag von
2,25 Mrd. Euro zu Ubernehmen.
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Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und Verbindlichkeiten auf die Erste Ab-
wicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller
Verluste zur Verfugung zu stellen. Die Ausgleichsverpflichtung fur tats&chlich liquiditatswirk-
same Verluste verringert sich entsprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag
von 2,25 Mrd. Euro unverandert bleibt.

Auf die Sparkasse entfallt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (7,9 %). Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse ist fur
diese Verpflichtung im Konzernabschluss 2013 der Sparkasse keine Ruckstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich langfristigen
Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in
Anspruch genommen wird. Fur dieses Risiko wird die Sparkasse fur einen Zeitraum von

25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle
Vorsorge bilden. Es ist vorgesehen, den Vorsorgebedarf unter Bertcksichtigung der Er-
kenntnisse und Erwartungen im Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans
unter Einbeziehung aller Beteiligten spéatestens nach Ablauf von zehn Jahren zu Uberprufen.
Seit dem Geschaftsjahr 2009 ist eine Vorsorge von 29,6 Mio. Euro durch die Dotierung des
Fonds fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB getroffen worden. Davon entfallen

5,8 Mio. Euro auf das Geschaftsjahr 2013.

Davon unberuhrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des jeweiligen Jahres-
abschlusses zu prufen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden Erkenntnisse die Notwen-

digkeit ergibt, eine Ruckstellung zu bilden.

Es besteht eine Einzahlungsverpflichtung einer Konzerngesellschaft in die Kapitalricklage
eines wegen untergeordneter Bedeutung nicht at equity bewerteten assoziierten Unterneh-
mens in Héhe von 0,6 Mio. Euro. Der Betrag ist bisher noch nicht eingefordert worden.
Dartber hinaus ist diese Gesellschaft zur Einbringung von Kommanditeinlagen in den Sirius
Seedfonds Dusseldorf GmbH & Co. KG und in den Sirius EcoTech Fonds in Héhe von ins-
gesamt 2,2 Mio. Euro verpflichtet. Auch diese Einlagen sind bisher nicht eingefordert wor-
den.

Dartber hinaus ergeben sich Zahlungsverpflichtungen aus noch nicht abgerufenen Zeich-
nungsbetragen fur Beteiligungen an Private Equity Fonds in Hohe von 70,2 Mio. Euro.
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Angaben zum Beteiligungsbesitz nach § 313 HGB

An folgenden Unternehmen hélt die Stadtsparkasse Dusseldorf Anteile von mindestens

20 %:

Unmittelbare Beteiligungen

Anteil am Kapital ifi- in-
Name Sitz - K_Iassm Art f:ler Ein Anmerkung
zierung |beziehung
%o Tsd. €

[]
5 -Kapitalbeteiligungs- Vollkon-
gesellschaft Disseldorf | 100,00 6.900,0| Tochter soliderung
Disseldorf mbH
RW Gesellschaft fur . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Anteilsbesitz Il mbH Dusseldorf 34.85 8.7 Unternehmen |bezogen Bedeutung
RBS Kapitalbeteiligungs-
gesellschaft assoz. nicht ein- von untergeordneter
Rheinisch-Bergischer Essen 30,00 7.8 Unternehmen |bezogen Bedeutung
Sparkassen mbH
SWD Stédtische Wohnungs- . assoz. nicht ein- von untergeordneter
gesellschaft Disseldorf AG Dusseldorf 25,99 2.594.8 Unternehmen |bezogen Bedeutung
CORPUS SIREOQ Holding . assoz. . 25 % Anteil im
GmbH & Co. KG Kain 22,63 111434 Unternehmen at Equity Gesamtkonzern
Dusseldorf Business assoz nicht ein- von untergeordneter
School GmbH an der Disseldorf 22,12 50,0 . 9

L . . " Unternehmen |bezogen Bedeutung
Heinrich-Heine-Universitat
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Mittelbare Beteiligungen

- gehalten uber die 5- Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH -

Anteil am Kapital ifi- in-
P e onany | Anmertang
V.H. Tsd. € . .
Equity Partners GmbH Diisseldorf 100,00] 1.0000|Tochter | VOO
solidierung
S
. 2 3 [
online-Service Dusseldorf 100,00  51,2|Tochter VGI'.Z‘.G” EAV mit SKBG
Dusseldorf GmbH solidierung
=1
. . _ .
Finanz Services Dusseldorf 100,00 51 1|Tochter VOI'.'(;‘.O” EAV mit SS-KBG
Dusseldorf GmbH solidierung
Buropark Brusseler - Vollkon-
StraRe GmbH Dusseldorf 100,00 50,0|Tochter solidierung
- i : Verzicht auf
S';g‘;elsdi?g’;dbi &cCo kG |Dusseldorf 50,40 63,0|Tochter EZ’QE eé: Einbeziehung gem.
) 9 § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB
Sirius Seedfonds Disseldorf . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Verwaltungs GmbH Dusseldorf 50,00 125 unt. bezogen Bedeutung
CORPUS SIREO . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Holding GmbH Koln 25,00 7.5 unt. bezogen Bedeutung
WeSt Factoring GmbH Dortmund 2500 35,0(8550% nichtein- \von untergeordneter
unt. bezogen Bedeutung
IDEENKAPITAL Media . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Finance GmbH Dusseldorf 24,60 123 unt. bezogen Bedeutung
Sirius EcoTech Fonds . assoz. nicht ein- von untergeordneter
Dusseldorf GmbH & Co. KG Dusseldorf 20,00 32,5 unt. bezogen Bedeutung
RBS Kapitalbeteiligungs- ) )

P assoz. nicht ein- von untergeordneter
gesellschaft Rheinisch- Essen 20,00 50 Unt bezoaen Bedeutun
Bergischer Sparkassen mbH ’ 9 9
CORPUS SIREO Holding . assoz. ) 25 % Anteil im
GmbH & Co. KG Koln 237 11643 Unt. at Equity Gesamtkonzern
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Mittelbare Beteiligungen

- gehalten Uber Tochtergesellschaften der 5- Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dlusseldorf

mbH -
Anteil am Kapital ifi- in-
Name Sitz . ':::?::' t:z?:lzfrl\n Anmerkung
V.H. | Tsd. € g 9
HoGi Co-Investment : assoz. nicht ein- von untergeord-
GmbH & Co. KG Dusseldorf 49.00 0.2 Unt. bezogen neter Bedeutung
NHEP Diisseldorf Beteiligungs- . assoz. .
und Verwaltungs-GmbH Dusseldorf 43,80 11,0 Unt. at Equity
TRAPO AG Gescher 33.33 700.0 assoz. nicht ein- von untergeord-
Unt. bezogen neter Bedeutung
TRAPOROL GmbH Gescher 33,33 85,0|35502 |nichtein- von untergeord-
Unt. bezogen neter Bedeutung
SPL electronics GmbH Niederkriichten | 27,00 g,1|3ss0z. |nichtein- von untergeord-
Unt. bezogen neter Bedeutung
PACvision Vertrieb AG Ménchen- 30,00 225 assoz. nicht ein- von untergeord-
gladbach Unt. bezogen neter Bedeutung

Abschlusspriferhonorare

Im Geschaftsjahr sind fur den Abschlussprufer folgende Honorare erfasst worden:

2013

Tsd. €

a) fur die Abschlussprtfung 851
davon: andere Abschlussprtfer 202
davon: periodenfremd 88

b) fur sonstige Bestatigungsleistungen 55
davon: andere Abschlussprifer 0

c) Steuerberatungsleistungen 0
davon: andere Abschlussprifer 0

d) fur sonstige Leistungen 0
davon: andere Abschlussprifer 0
Gesamthonorar 906

Die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Dusseldorf, ist geman
§ 24 Abs. 3 und § 34 SpG NW sowie § 340k HGB gesetzlicher Abschlussprufer der Stadt-
sparkasse Dusseldorf; sie ist auch Konzernabschlussprufer.
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Leistungen von anderen Abschlussprifern entfallen auf die KPMG AG Wirtschaftsprufungs-
gesellschaft, die als Abschlussprufer von in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterun-

ternehmen beauftragt wurde.

Bezlige der Organmitglieder gemaR § 19 Abs. 6 SpkG NW

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Den Mitgliedern des Vorstands wurden Gesamtbezuge in H6he von 2.032.758,99 Euro ge-
zahlt. Dieser Personengruppe wurden Vorschisse und Kredite in H6he von 975,68 Euro ge-
wahrt. Fur die Mitglieder des Vorstands bestehen Pensionsrickstellungen in H6he von
4.760.911,00 Euro.

Far die fraheren Mitglieder des Vorstands sowie die stellvertretenden Mitglieder des Vor-
stands und deren Hinterbliebene sind Gesamtbezlge in Hohe von 1.959.278,25 Euro ge-
zahlt worden. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsrickstellungen in Héhe von
27.349.879,00 Euro.

Fur die Festlegung der Struktur und der Héhe der Bezlige der Mitglieder des Vorstands ist

der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf funf Jahre befristete Dienstvertrage. Die
Bezlge der Vorstandsmitglieder beinhalten eine Festvergutung und eine erfolgsorientierte
variable Vergutung, die in regelméaRigen Abstanden vom Hauptausschuss tuberpruft und an-
gepasst werden.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergutung an quantitativen und/oder
qualitativen Unternehmenszielen, die Ausdruck der mittel- bis langfristigen Ziele der Stadt-
sparkasse Dusseldorf sind und somit dem Nachhaltigkeitsaspekt Rechnung tragen. Diese
UnternehmenszielgréfRen werden zu Beginn eines jeden Geschéftsjahres festgelegt. Die
Zahlung der erfolgsorientierten variablen Vergutung ist abhéngig von der Erreichung festge-
legter Schwellenwerte. Sie liegt zwischen 20 % und 40 % der Jahresfestvergutung und wird
jeweils im Folgejahr nach Feststellung des Jahresergebnisses festgelegt.

Die fur ein Geschéftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergutung ist zunéchst nur eine Re-

chengré3e, die in vier gleiche "Jahresraten" aufgeteilt wird. Ein Anspruch auf die erste Rate
erwachst im Jahr ihrer Errechnung. Auf die drei weiteren Jahresraten erhalt der Vorstand
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Anwartschaften, die bei Nichterreichung der Ziele in den Folgejahren im Nachhinein ganz
oder teilweise entfallen.

Besteht das Anstellungsverhaltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeitraumes,

wird die erfolgsorientierte Vergutung zeitanteilig gezahit.

Erfolgsunabhangige Verciiban
Vergiitung Erfolgsorientierte Gesamt- . - . -
. . . fiir Aufsichts-
variable Vergiitung| vergiitung
" . ratsmandate
Festvergiitung | sonst. Leistungen
Mitglieder des Vorstands € € € € €
Arndt M. Hallmann
(Vorsitzender) 567.000,00 20.687,36 "2 112.000,00 * 699 687,36 43.610,00 ¥
Dr. Martin van Gemmeren
(Mitglied) 400.000,00 0,00 120.000,00 520.000,00 0,00
Karin-Brigitte Gébel
(Mitglied) 390.000,00 15.905,89 " 0,00 405.905,89 71541614
Andreas Gollmann
(Mitglied bis 31.12.2013) 390.000,00 17.165,74 " 0,00 407 165,74 §.200,00
Gesamt 1.747.000,00 53.758,99 232.000,00 2.032.758,99 123.351,61

"' Sachbeziige aus der privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen (steuerlicher Nutzungswert nach der 1%-Methode zzgl.
steuerlicher Bruttowert fir eine Fahrergestellung)

2 Erstattung von Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Arbeitgeberwechsel

3 Far 2012 in 2013 gezahlt - ggf. zeitanteilige Betrage

*) Ggf. inkl. Umsatzsteuer

Im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrages haben die VVorstandsmitglieder, sofern
die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist, bis zum Eintritt des Versorgungsfalles
Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Fur die Zahlung des Ubergangsgeldes gelten die gleichen

Regelungen wie fur die Zahlung eines Ruhegeldes.

Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

Barwert der Pensions-
Zufuhrung zur Pensions- rickstellung per
riickstellung 2013 ? 31.12.2013 V'
Mitglieder des Vorstands € €
Arndt M. Hallmann
(Vorsitzender) 233.950,00 460.320,00
Dr. Martin van Gemmeren
(Mitglied) 105.349,00 209.018,00
Karin-Brigitte Gébel (Mitglied) 423.693,00 913.517,00
Andreas GoRRmann (Mitglied bis 31.12.2013) 2.595.578,00 3.178.056,00
Gesamt 3.358.570,00 4.760.911,00

" GemaR § 19 (6) SpkG NW
2 Bei der Stadtsparkasse Disseldorf erworben
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Fur die den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen zu zahlenden Ruhegelder gel-
ten die nachfolgenden Regelungen:

Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen mit VVollendung des 65.
Lebensjahres oder friher bei Eintritt eines sonstigen Versorgungsfalls (z.B. Eintritt von ver-
minderter Erwerbsfahigkeit, Ablauf der Vertragszeit) gezahlt. Daruber hinaus bestehen fol-

gende Regelungen:

Arndt M. Hallmann
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.06.2022 50 %
ab 01.07.2022 55 %

der ruhegeldfahigen Bezuige (= 1/12 der Jahresfestvergltung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Das Ruhegeld wird im Versorgungsfall entsprechend der Tari-
fentwicklung des Grundgehalts in der Endstufe der h6chsten Besoldungsgruppe des Ban-

kentarifs angepasst.

Dr. Martin van Gemmeren
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.03.2017 40 %
ab 01.04.2017 bis 31.03.2022 45 %
ab 01.04.2022 50 %

der ruhegeldfahigen Bezuge (= 1/12 der Jahresfestvergltung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergutung der Sparkassenange-
stellten (h6chste Gruppierung) andert sich der ruhegeldfahige Bezug entsprechend.
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Karin-Brigitte Gobel:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.12.2013 40 %
ab 01.01.2014 bis 31.12.2018 45 %
ab 01.01.2019 50 %

der ruhegeldfahigen Bezlge (= 1/12 der Jahresfestvergutung) oder das entsprechende Hin-
terbliebenenruhegeld gezahlt.

Andreas GoRBmann (bis 31.12.2013):

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden Herrn GoBmann 50 % der ruhegeldféhigen Bezlge
(= 1/12 der Jahresfestverguitung) oder das entsprechende Hinterbliebenenruhegeld gezahilt.
Herr GoRBmann hat sein Amt als Vorstandsmitglied zum 31.12.2013 niedergelegt. Das An-
stellungsverhaltnis mit Herrn GoRmann endet am 30.09.2014. Im Anschluss daran besteht
bis zum Erreichen der Altersgrenze unter bestimmten Voraussetzungen ein Anspruch auf
Zahlung eines Ubergangsgeldes bis zur o. g. Hohe.

Fur das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt Ill und § 61 Beamtenversorgungsgesetz in
der jeweils geltenden Fassung.

Auf dieser Basis, unter Bertcksichtigung des Eintritts des Versorgungsfalls von Herrn Gol3-
mann mit Ablauf des 30.09.2014 und unter Annahme eines Eintritts der weiteren Mitglieder
des Vorstands in den Ruhestand mit VVollendung des 65. Lebensjahres, wurde der Barwert
der Pensionsanspriche nach versicherungsmathematischen Grundséatzen berechnet.

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Gesamtbezlge der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen 269.799,50 Euro. An diese
Personengruppe wurden Kredite (einschlieBlich Haftungsverhéltnisse) in Héhe von
3.376.405,49 Euro, davon Verbindlichkeiten aus Burgschaften in H6he von 2.684,28 Euro,
ausgereicht.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fur inre Tatigkeit in dem Aufsichtsgremium der

Sparkasse einschlie3lich seiner Ausschusse (Hauptausschuss, Risikoausschuss, Bilanz-
prufungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung gezahlt worden. Die Vor-
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sitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiusse sowie die stellvertretenden Vorsitzen-

den von Verwaltungsrat und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die

stellvertretenden Vorsitzenden des Bilanzprufungsausschusses erhalten 825,00 Euro je Sit-

zung. AuRerdem erhalten die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fur die Tatigkeit

in Verwaltungsrat, Hauptausschuss, Risikoausschuss bzw. Bilanzprifungsausschuss einen

Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Aus-

schusse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss

erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretenden Vorsitzenden des Bilanzpru-

fungsausschusses erhalten einen Pauschalbetrag von 3.750,00 Euro.

In Abhangigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich im Geschaftsjahr

2013 damit folgende Bezlige der einzelnen Mitglieder:

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Vergiitungen 2013 in €

Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt

Vorsitzendes Mitglied:

Oberbirgermeister Dirk Elbers 15.000,00 20.900,00 35.900,00
Mitglieder:

Biurgermeister Friedrich G. Conzen *) 14.875,00 17.017,00 31.892,00

Biurgermeisterin Gudrun Hock *) 11.900,00 20.289,50 32.189,50

Birgermeisterin

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann *) 11.900,00 22.907,50 34.807,50

Andreas Hartnigk *) 2.975,00 3.927,00 6.902,00

Dr. Jens Petersen 2.500,00 3.300,00 5.800,00

Jasper Prigge 2.500,00 1.100,00 3.600,00

Markus Raub *) 5.950,00 4.581,50 10.531,50

Wolfgang Scheffler 6.250,00 14.850,00 21.100,00

Harald Wachter *) 7.437,50 17.671,50 25.109,00
Arbeitnehmervertreter:

Herbert Kleber 5.000,00 8.250,00 13.250,00

Rudi Petruschke 5.000,00 9.350,00 14.350,00

Wilfried Preisendorfer 5.000,00 8.250,00 13.250,00

Axel Roscher 5.000,00 4.950,00 9.950,00

Gerd Lindemann 2.500,00 3.850,00 6.350,00
Stellvertreter:

Ben Klar *) 0,00 2.618,00 2.618,00

Helga Leibauer 0,00 550,00 550,00

Sylvia Pantel 0,00 550,00 550,00
Stellvertreter Arbeitnehmervertreter:

Frank Hinrichs 0,00 550,00 550,00

Detlef Schnierer 0,00 550,00 550,00
Gesamt 103.787,50 166.012,00 269.799,50

*) Inkl. Umsatzsteuer
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Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied

Dirk Elbers,
Oberbilrgermeister

Mitglieder

Stellvertreter

Friedrich G. Conzen,

Blrgermeister

Selbststéndiger Einzelhandelskaufmann

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds -

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann,

Blrgermeisterin
Freiberuflich in der Buchverlagsbranche tatig

- 2. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds -

Andreas Hartnigk,
Selbststéndiger Rechtsanwalt

Gudrun Hock,

Blrgermeisterin,
Diplom-Volkswirtin, selbststandige Consultant

Dr. Jens Petersen,
Unternehmensberater

Jasper Prigge (bis 17.04.2013),
Student

Ben Klar (ab 18.04.2013),
Parteigeschaftsfihrer DIE LINKE

Markus Raub,
Selbststéndiger Rechtsanwalt

Wolfgang Scheffler,
Pensionar

Harald Wachter,
Selbststéndiger Unternehmensberater

Sylvia Pantel,
Hausfrau

Monika Lehmhaus,
Hausfrau

Angelika Penack-Bielor,
Selbststandige Rechtsanwaltin

Peter Knapper,
Selbststandiger Diplomingenieur

Dr. Alexander Fils,
Kunstverleger

Ben Klar (bis 17.04.2013),
Parteigeschaftsfiihrer DIE LINKE

Gilbert Yimbou (ab 18.04.2013),
Rentner

Helga Leibauer,
Hausfrau

Susanne Oft,
Kreisgeschaftsfuhrerin Blndnis 90 / Die Griinen

Radiger Gutt,
Jurist
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Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Diisseldorf)

Mitglieder Stellvertreter
Gerd Lindemann Stephan Hoffmann
Rudi Petruschke Detlef Schnierer
Wilfried Preisendérfer Peter Piepenburg
Herbert Kleber Bettina Braun

Axel Roscher Frank Hinrichs
Vorstand

Vorsitzendes Mitglied

Arndt M. Hallmann

Mitglieder

Dr. Martin van Gemmeren
Karin-Brigitte Goébel

Andreas Golimann (bis 31.12.2013)
Dr. Michael Meyer (ab 01.06.2014)

Mitgliedschaft in Aufsichtsgremien folgender Kapitalgesellschaft gemaR
§ 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Folgendes Mitglied des Vorstands ist Mitglied des Aufsichtsrats folgender Kapitalgesell-
schaft:

Karin-Brigitte Gobel Mitglied des Aufsichtsrates der
SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Dusseldorf AG
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Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Vollzeitkrafte 1.459
Teilzeit- und Ultimokrafte 543

2.002
Auszubildende 133
Insgesamt 2135

Disseldorf, 27. Mai 2014

Der Vorstand
Hallmann Dr. van Gemmeren
Vorsitzendes Mitglied Mitglied
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Stadtsparkasse Dusseldorf aufgestellten Konzernabschluss - beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapital-
flussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom
01.01.2013 bis 31.12.2013 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstandes der Stadtsparkasse Dusseldorf. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung uber den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaniger
Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzuflhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzern-
abschluss - unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften - und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prufung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen des
Vorstandes sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prlufung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Ein-
klang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Disseldorf, den 2. Juni 2014

Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Vietze Tiemann
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013
der Stadtsparkasse Diisseldorf
Land Nordrhein-Westfalen, Regierungsbezirk Diisseldorf

Jahresabschluss
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

Anhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

2. Wdahrungsumrechnung

3. Erlduterungen zur Bilanz sowie zur
Gewinn- und Verlustrechnung

4. Sonstiges

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bericht des Verwaltungsrates
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Aktivseite. Jahresbilanz zum 31. Dezember 2013

31.12.2012
€ € € Tsd. €
1. Barreserve
a) Kassenbestand 76.934.634,24 76.153
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 16.014.833,61 23.336
92.949.467,85 99.489
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen e -
b) Wechsel -,-- —
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich féllig 300.433.703,44 244.400
b) andere Forderungen 90.521.526,08 169.316
390.955.229,52 413.716
4. Forderungen an Kunden 7.967.632.314,76 8.088.254
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 3.599.737.497,26 Euro (3.380.681)
Kommunalkredite 897.669.271,13 Euro (988.196)
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten .- -
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -,-- Euro ( -)
ab) von anderen Emittenten -,-- —
darunter: beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank -,-- Euro ( -)
b) Anleihen und Schuldverschreibungen ,
ba) von 6ffentlichen Emittenten 932.591.064,11 947.495
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank 932.591.064,11 Euro (911.376)
bb) von anderen Emittenten 1.438.978.997,45 1.919.319
darunter: beleihbar bei der -
Deutschen Bundesbank 1.438.978.997,45 Euro (1.899.971)
2.371.570.061,56 2.866.814
c) eigene Schuldverschreibungen 48.186,44 430
Nennbetrag 50.000,00 Euro (437)
2.371.618.248,00 2.867.244
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 385.957.526,71 467.249
6a. Handelsbestand 86.584,06 95
7. Beteiligungen 197.689.627,42 215.407
darunter: an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten -,-- Euro ( -)
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 278.487.146,63 287.387
darunter: an Kreditinstituten -,-- Euro ( -)
an Finanzdienstleistungsinstituten -, Euro ( -)
9. Treuhandvermdgen 5.393.275,75 2.577
darunter: Treuhandkredite 2.430.775,75 Euro (242)
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch --- -
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte -
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 733.086,00 759
c) Geschifts- oder Firmenwert -
d) geleistete Anzahlungen —
733.086,00 759
12. Sachanlagen 46.681.409,00 41.153
13. Sonstige Vermégensgegenstinde 57.427.918,21 42.963
14. Rechnungsabgrenzungsposten 4.854.014,66 5.160
15. Aktive latente Steuern -y -
16. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechung - -
Summe der Aktiva 11.800.465.848,57 12.531.453
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Passivseite. Jahresbilanz zum 31. Dezember 2013

31.12.2012
€ € € Tsd. €
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich féllig 39.198.090,98 64.033
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist 1.514.888.316,95 1.971.467
1.554.086.407,93 2.035.500
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 1.981.940.781,61 1.897.512
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 136.030.924,94 128.764
2.117.971.706,55 2.026.276
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 5.076.508.118,08 5.082.477
bb) mit vereinbarter Laufzeit
oder Kiindigungsfrist 768.037.209,62 651.560
5.844.545.327,70 5.734.037
7.962.517.034,25 7.760.313
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 918.281.345,06 1.485.270
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - -
darunter:
Geldmarktpapiere -,-- Euro ( -)
eigene Akzepte und
Solawechsel im Umlauf -,-- Euro ( -)
918.281.345,06 1.485.270
3a. Handelsbestand === -
4. Treuhandverbindlichkeiten 5.393.275,75 2.577
darunter:
Treuhandkredite 2.430.775,75 Euro (242)
5. Sonstige Verbindlichkeiten 13.418.137,34 24.504
6. Rechnungsabgrenzungsposten 8.374.648,67 10.091
6a. Passive latente Steuern - -
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und
dhnliche Verpflichtungen 48.263.964,00 49.552
b) Steuerriickstellungen 9.654.439,55 22.256
c) andere Riickstellungen 97.134.055,00 73.323
155.052.458,55 145.131
8. Sonderposten mit Riicklageanteil .- -
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 176.461.187,45 112,511
10. Genussrechtskapital .- -
darunter:
vor Ablauf von
zwei Jahren féllig -,-- Euro ( -)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 281.063.946,78 231.209
darunter: Sonderposten nach § 340e
Abs. 4 HGB 117.029,63 Euro (110)
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital -
b) Kapitalriicklage -
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 723.797.058,21 723.797
cb) andere Riicklagen -,-- —
723.797.058,21 723.797
d) Bilanzgewinn 2.020.348,58 550
725.817.406,79 724.347
Summe der Passiva 11.800.465.848,57 12.531.453
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln -
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 239.699.908,87 224.110
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten —
239.699.908,87 224.110
2. Andere Verpflichtungen
a) Riicknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften .- -
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - -
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 689.084.850,12 824.586
689.084.850,12 824.586
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

1.1.-31.12.2012
€ € € Tsd. €

1. Zinsertrige aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 349.874.050,13 380.445
darunter: aus der Abzinsung von Riickstellungen -,-- Euro ( -)
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 18.922.241,24 38.624
368.796.291,37 419.069
2. Zinsaufwendungen 160.458.084,97 190.878
darunter:
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 612.558,86 Euro (592)
208.338.206,40 228.191
3. Laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 12.831.542,27 14.899
b) Beteiligungen 9.820.079,68 6.726
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 14.000.000,00 =
36.651.621,95 21.625
4. Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen -,m- -
5. Provisionsertrige 74.598.160,61 72.447
6. Provisionsaufwendungen 4.954.887,18 4.936
69.643.273,43 67.511
7. Nettoertrag des Handelsbestands 60.890,99 167
darunter: Zufihrungen zum Sonderposten nach
§ 340e Abs. 4 HGB 6.765,67 Euro (19)
8. Sonstige betriebliche Ertrage 20.337.261,32 19.367
darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 688.478,95 Euro (1.091)
aus der Abzinsung von Riickstellungen -,-- Euro ( -)
9. Ertrdge aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil - == —
335.031.254,09 336.861
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehdlter 108.761.378,07 101.270
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstltzung 31.167.922,85 31.526
darunter: 139.929.300,92 132.796
fur Altersversorgung 12.152.471,34 Euro (13.601)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 67.974.572,73 77.676
207.903.873,65 210.472
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 7.142.824,31 5.950
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 19.797.867,18 27.483
darunter: aus der Aufzinsung
von Riickstellungen 3.682.985,23 Euro (3.096)
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft 1.317.163,77 39.728
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen
im Kreditgeschift —
1.317.163,77 39.728
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere 16.925.259,41 8.449
16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren —
16.925.259,41 8.449
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme -,-- —
18. Zufiihrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 49.847.779,14 23.757
19. Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit 32.096.486,63 21.022
20. AuBerordentliche Ertrdge - -
21. AuBerordentliche Aufwendungen -,-- —
22. AuBerordentliches Ergebnis .- -
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 29.843.270,66 20.241
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen 232.867,39 231
30.076.138,05 20.472
25. Jahresiiberschuss 2.020.348,58 550
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr -,-- —
2.020.348,58 550
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage .- -
b) aus anderen Riicklagen - - _
2.020.348,58 550
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage --- -
b) in andere Riicklagen -,-- —
29. Bilanzgewinn 2.020.348,58 550
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Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Grundlagen der Rechnungslegung

Der Jahresabschluss wurde unter
Beachtung der Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der
Verordnung tiber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute (RechKredV)
sowie des Pfandbriefgesetzes (PfandBG)
aufgestellt.

Allgemeine Angaben

Die Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden wurden im Geschaftsjahr
2013 nicht verandert.

Die Zuordnung von Wertpapieren zur
Liquiditédtsreserve (Umlaufvermdogen)
oder zum Anlagevermégen haben wir
im Geschaftsjahr nicht gedndert.

Bilanzierung und Bewertung

Forderungen an Kunden und Kre-
ditinstitute einschlieRlich Schuld-
scheindarlehen mit Halteabsicht
bis zur Endfalligkeit sowie Namens-
schuldverschreibungen haben wir
zum Nennwert bilanziert. Die Unter-
schiedsbetrdage zwischen Nennwert
und Auszahlungsbetrag wurden
aufgrund ihres Zinscharakters in
die Rechungsabgrenzungsposten
aufgenommen und werden plan-
maRig tiber die Laufzeit der Ge-
schafte verteilt.

Fur akute Ausfallrisiken wurden bei
Forderungen an Kunden in Hohe des
zu erwartenden Ausfalls Einzelwert-
berichtigungen gebildet. Aufserdem
haben wir nach den Erfahrungen der
Vergangenheit (Ausfalle der letzten
funf Jahre) bemessene Pauschalwert-

berichtigungen auf den latent gefahr-
deten Forderungsbestand berticksich-
tigt.

Von Kunden im Zusammenhang mit
einervorzeitigen Anpassung von Fest-
zinsvereinbarungen an das aktuelle
Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichs-
betrage wurden — wie Vorfalligkeits-
entgelte — unmittelbar in voller Hohe
erfolgswirksam vereinnahmt.

Der Wechselbestand wurde zum Zeit-
wert bilanziert.

Anschaffungskosten von Wertpapie-
ren, die aus mehreren Erwerbsvorgan-
gen resultieren, wurden auf Basis des
Durchschnittspreises ermittelt.

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sowie
Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere der Liquiditats-
reserve (Umlaufvermoégen) sind mit
ihren Anschaffungskosten unter
Beachtung des strengen Niederstwert-
prinzips und des Wertaufholungsge-
bots bilanziert.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wur-
den, dauernd dem Geschaftsbetrieb
zu dienen (Anlagevermégen), wurden
auf den niedrigeren beizulegenden
Wert abgeschrieben, wenn von einer
voraussichtlich dauernden Wertmin-
derung auszugehen ist (gemildertes
Niederstwertprinzip).

Von einervoraussichtlich dauernden
Wertminderung gehen wir bei Schuld-
verschreibungen aus, wenn sich zum
Bilanzstichtag abzeichnet, dass ver-
tragsgemafRe Leistungen nicht oder
nicht in dem zum Erwerbszeitpunkt
erwarteten Umfang erbracht werden.
Zur Beurteilung haben wir aktuelle
Bonitatsbeurteilungen herangezogen.
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Unabhédngig davon sind Wertminde-
rungen von Schuldverschreibungen
bis zum Riickzahlungsbetrag stets
dauerhaft.

Angesichts der Unsicherheiten tiber
die Auswirkungen der europdischen
Staatsschuldenkrise haben wir ndhere
Erlauterungen zum Risiko von Emit-
tenten aus wirtschaftsschwachen
Staaten in den Lagebericht aufgenom-
men. Die entsprechenden Wertpapiere
sind dem Anlagevermégen zugeordnet.
Anleihen griechischer Emittenten haben
wir nicht im Bestand.

Finanzinstrumente des Handelsbe-

stands sind zum beizulegenden Zeit-
wert abzuglich eines Risikoabschlags
bewertet worden (§ 340e Abs. 3 HGB).

Wir haben fiir die Wertpapiere und
die Finanzinstrumente untersucht, ob
zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt
besteht oder der Markt als inaktiv
anzusehen war. Dabei haben wir die
Marktverhdltnisse in enger zeitlicher
Umgebung zum Bilanzstichtag ein-
bezogen.

Einen aktiven Markt haben wir
unterstellt, wenn Marktpreise von
einer Borse, einem Handler oder einer
Preis-Service-Agentur leicht und
regelmdllig erhdltlich sind und auf
aktuellen und regelmalig auftreten-
den Markttransaktionen beruhen.

Fir Teile unseres zinsbezogenen Wert-
papierbestandes waren die Markte
zum Bilanzstichtag als nicht aktiv
anzusehen. In diesen Fédllen haben wir
zundchst Informationen tiber jingste
Transaktionen in diesen Wertpapie-
ren oder vergleichbaren Wertpapieren
untersucht. Sofern entsprechende In-
formationen vorlagen, haben wir die
daraus ableitbaren Kurse verwendet.

Sofern keine entsprechenden Infor-
mationen vorlagen, haben wir die von
Marktteilnehmern veréffentlichten
indikativen Kurse einer Plausibilitats-
kontrolle unterzogen. Hierzu erfolgte
zundchst eine modellbasierte Bewer-
tung. Sofern die Abweichung innerhalb
eines vordefinierten Toleranzbereiches
lag, wurde eine standardisierte indika-
tive Bewertung durchgefiihrt. AufRer-
halb des definierten Toleranzbereiches
erfolgte eine individuelle Anpassung
auf den modellbasierten Kurs.

Bei der Bestimmung der beizulegenden
(Zeit-)Werte auf Basis eines Bewer-
tungsmodells werden so weit wie mog-
lich beobachtbare Marktdaten heran-
gezogen. Als Bewertungsmodell nutzt
die Sparkasse groRtenteils sogenann-
te Discounted Cashflow-Verfahren.
Hierbei werden als Bewertungspara-
meter im Wesentlichen eine fiir den
Interbankenhandel mit Zinsswaps
beobachtbare Zinsstrukturkurve
(»Swap-Kurve«) sowie Credit Spreads
verwendet. Die Credit Spreads haben
wir auf Basis der Marktpreise fiir
Credit Default Swaps ermittelt. Der
Emittentenbonitdt wurde dabei durch
Verwendung von ratingabhdngigen
Bewertungskursen Rechnung ge-
tragen. Die Illiquiditat des Marktes
wurde als weiterer Parameter in dem
Bewertungsmodell beriicksichtigt.

Fur Anteile an Investmentfonds haben
wir als beizulegenden (Zeit-)Wert
grundsdtzlich den investmentrecht-
lichen Riucknahmepreis angesetzt.
Weiterhin wurde ein den Handelsakti-
va zuzurechnender Investmentfonds
aufgrund der von der Kapitalanlage-
gesellschaft ausgesprochenen Kiin-
digung des Sondervermégens und
der gleichzeitigen Aussetzung der
Ricknahme der Anteile nicht zum
(hoheren) investmentrechtlichen
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Rucknahmepreis, sondern zum (niedri-
geren) Schlusskurs der Heimatborse
Hamburg bewertet.

Die unternehmensindividuelle Festset-
zung wesentlicher Bewertungsparame-
ter ist mit Ermessensentscheidungen
verbunden, die - trotz sachgerechter
Ermessensausiibung —im Vergleich mit
aktiven Markten zu deutlich hoheren
Schatzunsicherheiten fihren.

Die Beteiligungen und Anteile an
verbundenen Unternehmen sind mit
den Anschaffungskosten, vermindert
um Abschreibungen wegen dauernder
Wertminderung, bilanziert.

Ausstehende Verpflichtungen zur
Leistung gesellschaftsvertraglich
begriindeter Einlageverpflichtungen
wurden gemdf3 IDW RS HFA 18 dann
aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag
bereits eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt auf
Basis der Vorgaben des IDW RS HFA 10
nach dem Ertragswertverfahren.
Andere Bewertungsmethoden
kommen dann zum Einsatz, wenn

die Art bzw. der betragliche Umfang
der Beteiligung dies rechtfertigen.

Fiir die Unterbeteiligung an der
Erwerbsgesellschaft der §-Finanz-
gruppe mbH & Co. KG haben wir
Abschreibungen auf den niedrigeren
beizulegenden Wert vorgenommen.
Die Abschreibung betrdgt 16,4 Mio.
Euro. Ferner wurde fiir die Bewertung
der Beteiligung an der RW Gesell-
schaft fiir Anteilsbesitz III mbH bei
der Ermittlung des beizulegenden
Wertes der Anteile (Jahresendkurs
der wirtschaftlich dahinterstehenden
Aktien der RWE AG) ein prozentualer
Fungibilitdatsabschlag vorgenommen.

Hieraus resultiert ein Abschreibungs-
bedarfin Hohe von 1,5 Mio. Euro.

Selbst geschaffene immaterielle
Vermogensgegenstdnde des Anlage-
vermoégens wurden nicht als Aktiv-
posten in die Bilanz aufgenommen.

Die Sachanlagen und die immateri-
ellen Anlagewerte, die ab dem Jahr
2008 angeschafft worden sind, wer-
den linear Giber die voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Niedrigere Wertansédtze auf Sachanla-
gevermégen, die aus der Ubernahme
steuerrechtlicher Regelungen resul-
tieren (8§ 6b EstG), haben wir nach
Artikel 67 Abs. 4 EGHGB fortgefiihrt.

Geringwertige Vermogensgegen-
stande mit Anschaffungskosten bis
150,00 Euro werden sofort als Sach-
aufwand erfasst.

Fir Vermogensgegenstande mit
Anschaffungskosten von mehr als
150,00 Euro bis 1.000,00 Euro wird ein
Sammelposten gebildet, der aufgrund
der insgesamt unwesentlichen Bedeu-
tung fiir die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage im Rahmen einer Gesamt-
betrachtung tiber fiinf Jahre ergebnis-
wirksam verteilt wird.

Einen Uberhang aktiver latenter
Steuern, der sich nach Saldierung
mit passiven latenten Steuern ergab,
haben wirin Ausibung des Wahl-
rechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
nicht bilanziert.

Verbindlichkeiten sind mit den
Erfallungsbetragen angesetzt. Agien
und Disagien werden in Rechnungs-
abgrenzungsposten eingestellt und
zeitanteilig verteilt.
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Beim erstmaligen Ansatz von Rick-
stellungen wird der diskontierte Erfiil-
lungsbetrag in einer Summe erfasst
(Nettomethode).

Die Riickstellungen fiir unmittelbare
Pensionen und dhnliche Verpflichtun-
gen haben wir nach dem finanzma-
thematischen Teilwertverfahren auf
Grundlage der Heubeck-Richttafeln
2005G berechnet.

Bei der Ermittlung wurden jahrliche
Lohn- und Gehaltssteigerungen von
2,00 % und Rentensteigerungen von
1,50 % unterstellt. Die Riickstellun-
gen wurden unter Wahrnehmung
des Wahlrechtes gemal3 § 253 Abs. 2
Satz 2 HGB pauschal mit dem von der
Deutschen Bundesbank ver6ffent-
lichten durchschnittlichen Marktzins
dervergangenen sieben Jahre ab-
gezinst, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt. Dieser Zinssatz betragt 4,91 %.

Die sonstigen Riickstellungen entfallen
im Wesentlichen auf personalbezogene
Verpflichtungen, auf Verpflichtungen
aus bankiblichen Geschaften im
Zusammenhang mit Bonuszahlungen
fur Sparvertrage sowie auf Verpflich-
tungen im Zusammenhang mit recht-
lichen Risiken. Sie wurden in Héhe
des voraussichtlichen Erfiilllungs-
betrages unter Beriicksichtigung
zukunftiger Kostensteigerungen ge-
bildet.

Fiir Zwecke der Riickstellungsbildung
haben wir eine Einschatzung vor-
genommen, ob dem Grunde nach
rickstellungspflichtige Tatbestande
vorliegen und ob nach aktuellen
Erkenntnissen mit hoher Wahrschein-
lichkeit eine Inanspruchnahme zu
erwarten ist. In Einzelfdllen haben
wir dabei auch auf die Einschdtzung

externer Sachverstandiger zurick-
gegriffen. Bei der Beurteilung von
Rechtsrisiken haben wir die aktuelle
Rechtsprechung berticksichtigt.

Bei einer voraussichtlichen Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr erfolgt
eine Abzinsung mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden, von der
Deutschen Bundesbank veréffentlich-
ten durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre. Bei der
Bestimmung des Diskontierungszins-
satzes sind wir grundsatzlich davon
ausgegangen, dass Anderungen des
Zinssatzes jeweils zum Jahresende
eingetreten sind. Entsprechend sind
wir fiir die Bestimmung des Zeit-
punktes der Anderungen des Ver-
pflichtungsumfanges bzw. des
zweckentsprechenden Verbrauchs
vorgegangen.

Im Zusammenhang mit dem Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz hat sich
in der Bilanzierungspraxis die Rechts-
auffassung hinsichtlich der Bildung
von Riickstellungen fiir bestimmte
Ratensparvertrage verandert.

Die Sparkasse hat daherim Jahresab-
schluss 2013 erstmalig eine Riick-
stellung fir in Zukunft ansteigende
Pramiensdtze — bezogen auf das am
Bilanzstichtag bereits eingezahlte
Kapital - bestimmter Ratensparver-
trage gebildet. Der Moglichkeit einer
vorzeitigen Vertragsbeendigung bzw.
einer Einstellung der Ratenzahlungen
durch den Kunden wurde mit einem
geschatzten Fluktuationsabschlag in
Hohe von 15 % Rechnung getragen.
Die Abzinsung der Riickstellung
erfolgte nach MalRgabe der Riickstel-
lungsabzinsungsverordnung (Ruck-
AbzV). Die so ermittelte Riickstellung
in Héhe von 17,9 Mio. Euro wurde im
Jahresabschluss 2013 vollstandig
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als periodenfremder Zinsaufwand
erfasst. Die Riickstellung bewirkt

eine Gleichverteilung der kiinftigen
Mehraufwendungen und fithrt daher
zu einer Entlastung des Zinsaufwands
in den Folgejahren. Der durch die
Bildung der Riickstellung verursachte
Mehraufwand belduft sich auf 2,5 %
im Verhdltnis zur Sicherheitsricklage.

Zur Sicherung gegen allgemeine
Bankrisiken wurde ein Sonderposten
gemadld § 340g HGB gebildet. Zusatz-
lich wurde dem Sonderposten fiir
allgemeine Bankrisiken gemal3 § 340e
Abs. 4 HGB ein entsprechender Betrag
der Nettoertrage des Handelsbestandes
zugefiihrt und dort gesondert ausge-
wiesen.

Zinsbezogene Finanzinstrumente
(einschlief3lich Derivate) unseres
Bankbuchs (Zinsbuchs) haben wir
auf der Grundlage der vom IDW ver-
offentlichten Stellungnahme zur
Rechnungslegung RS BFA 3 »Einzel-
fragen der verlustfreien Bewertung
von zinsbezogenen Geschaften des
Bankbuchs (Zinsbuchs)« nach der Bar-
wertmethode bewertet. Ein Verpflich-
tungsuberschuss besteht nicht, so
dass die Bildung einer Riickstellung
nicht erforderlich war. Das Bankbuch
umfasst alle Kunden-, Einlage- und
zur Zinsbuchsteuerung abgeschlos-
sene Zinsswapgeschafte. Den nicht in
das Bankbuch einbezogenen Teil der
Zinsswapgeschéafte haben wir einzeln
bewertet und, soweit notwendig, eine
Ruickstellung gebildet.

Die Sparkasse setzt Derivate im
Wesentlichen im Rahmen der Zins-
buchsteuerung ein. Sie wurden in die
verlustfreie Bewertung des Bankbuchs
(Zinsbuchs) einbezogen.

Dariiber hinaus wurden Bewer-
tungseinheiten gemaf} § 254 HGB
als Micro-Hedges zur Absicherung
von Wahrungs- und Zinsrisiken von
Wertpapieren, Darlehen, emittierten
Namenspfandbriefen und Schuld-
scheindarlehen sowie bei Derivaten
mit Kunden gebildet. Die Angaben
nach § 285 Nr. 23 HGB erfolgen in
einem separaten Abschnittim Lage-
bericht.

Derivate, die weder in die verlustfreie
Bewertung des Bankbuchs bzw. in
Bewertungseinheiten nach § 254 HGB
einbezogen wurden, noch Bestandteil
des Handelsbestands sind, haben wir
einzeln bewertet. Fiir einen Verpflich-
tungsiiberschuss haben wir Riickstel-
lungen gebildet; schwebende Gewin-
ne blieben unberticksichtigt.

Wahrungsumrechnung

Die Stadtsparkasse Diisseldorf steuert
das Wahrungsrisiko tiber die Fithrung
einer Wahrungsposition je Fremd-
wdahrung mit dem Ziel des Ausgleichs
von Aktiv- und Passivpositionen. Die
Wahrungsposition enthdlt alle Ver-
mogensgegenstande und Schulden

in Fremdwahrung sowie noch nicht
abgewickelte Kassa- und Terminge-
schafte, soweit sie nicht dem Handels-
bestand zuzuordnen sind. Aufgrund
der betragsmadRigen Deckung der
Aktiv- und Passivpositionen durch
gegenldufige Geschifte geht die Spar-
kasse von einer besonderen Deckung
im Sinne des § 340h HGB aus.

Aufgrund der besonderen Deckung
werden die Ergebnisse aus der Wah-
rungsumrechnung in der Gewinn-
und Verlustrechnung gemafR § 256a
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HGB i.V.m. § 340h HGB netto unter

den sonstigen betrieblichen Ertragen

ausgewiesen. In den Ausweis haben
wir auch realisierte Gewinne und
Verluste einbezogen.

Die Vermogensgegenstande und
Schulden in Fremdwé&hrung sowie
noch nicht abgewickelte Kassage-
schéfte wurden mit den Devisenkas-
samittelkursen am Bilanzstichtag in
Euro umgerechnet.

3.1 Aktiva 3

Fiir am Jahresende nicht abgewickelte
Termingeschdfte wurde der Termin-
kurs des Bilanzstichtages fir die Rest-
laufzeiten herangezogen.

Erlauterungen zur Bilanz sowie zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Die zu Posten oder Unterposten der
Bilanz nach Restlaufzeiten gegliederten
Betrage enthalten keine anteiligen Zinsen.

2013 2012
Forderungen an Kreditinstitute € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten
— Forderungen an die eigene Girozentrale 22.749.086,87 36.077
Der Unterposten b) — andere Forderungen —
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 17.215.504,40 14.221
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 6.095.079,00 13.322
- mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 45.115.456,06 121.955
- mehr als fiinf Jahre 1.462.757,62 1.900

3.2 Aktiva 4

2013 2012
Forderungen an Kunden € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
— Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 42.506.049,70 56.794
—nachrangige Forderungen 43.415.939,61 27.174
darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 21.626.397,58 0
Fiir Forderungen an Kunden bestehen Haftungsfreistellungen
durch die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau in Hohe von 1.523.285,38 Euro.
Nach Restlaufzeiten setzt sich dieser Posten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 524.758.358,36 496.689
—mebhr als drei Monate bis ein Jahr 559.445.139,67 457.079
—mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.071.618.430,50 2.074.149
—mebhr als fiinf Jahre 4.355.795.264,50 4.570.408
— Forderungen mit unbestimmter Laufzeit 432.504.687,84 465.260
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3.3 Aktiva 5

2013 2012
Schuldverschreibungen und andere festverzinsl. Wertpapiere € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
—Betrége, die bis zum 31.12.2014 fallig werden 424.700.249,00
Von den in diesem Posten enthaltenen
bérsenfahigen Wertpapieren sind
—bérsennotiert 2.335.450.061,56 2.779.147
- nicht bérsennotiert 36.168.186,44 88.097

Die folgende Darstellung dient dazu, zusatzliche Informationen zur Bilanzierung
und Bewertung unseres Wertpapierbestandes zu vermitteln:

Umlaufvermdgen
Buchwert Aktiver Grundlage fiir
Art der Anlage Mio. € Markt die Bewertung
Offentliche Anleihen 462,5 ja Marktpreis
104,0 nein indikativer Preis
555,6 nein Modellkurs
Deutsche Pfandbriefe 20,0 ja Marktpreis
682,8 nein Modellkurs
Ungedeckte Bankenpapiere 9,9 ja Marktpreis
5,0 nein indikativer Preis
37,9 nein Modellkurs
Gewdhrtragerpapiere 23,5 ja Marktpreis
89,5 nein indikativer Preis
Investmentbankemissionen 12,4 ja Marktpreis
Anlagevermogen
Buchwert Zeitwert Aktiver Grundlage fiir
Art der Anlage Mio. € Mio. € Markt die Bewertung
Deutsche Pfandbriefe 150,0 150,1 nein Modellkurs
Spanische Pfandbriefe 39,5 39,5 ja Marktpreis
Franzésische Pfandbriefe 100,0 101,0 nein indikativer Preis
Ungedeckte Bankenpapiere 40,0 39,8 nein Modellkurs
davon
Buchwert > Zeitwert 40,0 39,8
Investmentbankemissionen 24,3 24,3 ja Marktpreis
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Aufgrund dervon uns eng gewdhl-
ten Spannen sowie weiterer streng
ausgelegter Indikatoren zur Bestim-
mung eines aktiven Marktes haben
wir oftmals hinreichend liquide
Maérkte nicht unmittelbar nachweisen
kénnen, so dass wirin diesen Féllen
von einem inaktiven Markt ausgehen
mussten. Hierbei erfolgte jeweils eine
Bewertung zum Modellkurs bzw. indi-
kativen Preis. Ndhere Erlauterungen
zur Ermittlung des Modellkurses bzw.
indikativen Preises sind unter den
Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden dargestellt.

Neben den aufgefithrten Spanischen
Pfandbriefen befinden sich keine
weiteren Anleihen von Schuldnern,
die Finanzhilfen tiber den Euro-
péaischen Stabilitditsmechanismus
(ESM) erhalten, unmittelbar in
unserem Bestand.

Nicht mit dem Niederstwert bewertet
sind Wertpapiere des Anlagevermo-
gens mit Buchwerten von insgesamt
40,0 Mio. Euro und beizulegenden
Zeitwerten von 39,8 Mio. Euro. Alle
Wertpapiere sind bérsenfdhig.

Die Wertpapiere des Anlagevermégens 2013 2012
haben sich wie folgt entwickelt: € Tsd. €
Bilanzwert am Vorjahresende 509.617.200,00 506.359
Nettoveranderung -155.785.516,00 3.258
Bilanzwert am Jahresende 353.831.684,00 509.617

Im Zusammenhang mit der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden haben wir dargelegt,
unter welchen Voraussetzungen

wir von einer dauernden bzw. nur
voriibergehenden Wertminderung

ausgehen. Bei den Wertpapieren, die
nicht mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden, ist nach derzeitiger
Erkenntnis damit zu rechnen, dass
die vertragsgemadfRen Leistungen in
vollem Umfang erbracht werden.

3.4 Aktiva 6
2013 2012
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere € Tsd. €
Von den in diesem Posten enthaltenen
borsenfahigen Wertpapieren sind
—bdrsennotiert 0,00 0
—nicht bérsennotiert 51.376.580,00 51.672
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Die Sparkasse hdlt mehrals 10 % der
Anteile an folgenden, nach Anlagezielen
gegliederten inldndischen Investment-

vermdgen im Sinne des Kapitalanlage-
gesetzbuches (KAGB) oder vergleichbarer
auslandischer Investmentvermaogen:

Bezeichnung Buchwert Marktwert Differenz Ausschiittung tdgl. Riickgabe  Unterlassene
Marktwert / 2013 maoglich Abschreibungen

Mio. € Mio. € Buchwert Mio. € Mio. € Mio. €

ABS-Fonds

Euro ABS Income A INH. 20,3 20,3 0,0 0,3 ja -

Unternehmensanleihe-Fonds

SSKD UN.-F.7/2014 1,3 1,3 0,0 0,2 ja -

Aktienfonds

GLOBALTOP 10,0 12,8 2,8 0,0 ja -

Gemischte Fonds

SSKD ABS.-RETURN INKA 25,0 29,6 4,6 0,5 ja -

Spezialfonds (gemischt)

ALLIANZGI-FONDS SSKD-A 117,2 141,8 24,6 3,9 ja -

ALLIANZGI-FONDS SSKD-B 125,5 180,5 55,0 4,4 ja -

SSKD INKA Master A 81,9 81,9 0,0 2,0 ja -

Die Fonds sind international ausge-
richtet, wobei wesentliche Branchen-
schwerpunkte im Gesamtportfolio

Die folgende Darstellung dient
dazu, zusdtzliche Informationen zur
Bilanzierung und Bewertung unserer

vermieden wurden. Wertpapiere zu vermitteln. Die in
der obigen Aufstellung enthaltenen
Fondsanteile sind hierin enthalten:
Umlaufvermégen
Buchwert Aktiver Grundlage fiir
Art der Anlage Mio. € Markt die Bewertung
Investmentanteile 386,0 nein Riicknahmewert gem. KAGB
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3.5 Aktiva 6a

Handelsbestand

Innerhalb des Geschéftsjahres haben wir die institutsintern festgelegten Kriterien

fiir die Einbeziehung von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand nicht gedn-

dert.

2013 2012
Der Handelsbestand gliedert sich zum Bilanzstichtag wie folgt: € Tsd. €
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 86.584,06 95

Finanzinstrumente des Handelsbestands
wurden mit dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich eines Risikoabschlags bilan-
ziert. Die ausgewiesene Position entfallt

ausschlieRlich auf einen Investmentfonds.

Als beizulegender Zeitwert wurde der
Marktpreis angesetzt. Als Marktpreis ha-
ben wir den letzten gehandelten Kurs per

30.12.2013 der Bérse Hamburg verwendet.

Per 29.02.2012 erfolgte durch die Fonds-
gesellschaft die Information tiber die
Auflésung des Fonds bis zum 31.12.2016.
Eine Riickgabe der Fondsanteile an die
Gesellschaft ist nicht mehr moglich.

3.6 Aktiva 7

In Ubereinstimmung mit unserer Vor-
gehensweise bei der internen Risiko-
steuerung wurde der Risikoabschlag fir
die Finanzinstrumente des Handels-
bestandes anhand der dort ange-
wandten Value-at-Risk-Methode (VAR)
ermittelt. Dabei wird eine Haltedauer
von 1 Tag, auf 10 Tage hochskaliert, ein
Beobachtungszeitraum von 500 Tagen
bei einem Konfidenzniveau von unver-
dandert 99,0 % zu Grunde gelegt. Der
unter diesen wesentlichen Annahmen
ermittelte Risikoabschlag betragt

7 Tsd. Euro.

2013 2012

Beteiligungen

€ Tsd. €

Die Beteiligungen haben sich wie folgt entwickelt:

Bilanzwert am Vorjahresende 215.406.514,55 227.114
Nettoveranderung -17.716.887,13 -11.707
Bilanzwert am Jahresende 197.689.627,42 215.407
An den folgenden groBen Kapitalgesellschaften

halten wir mehr als 5 % der Stimmrechte:

SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft

Dusseldorf AG (25,99 %)

Von den in borsenfahigen Wertpapieren verbrieften

Beteiligungen sind:

—bérsennotiert 3.170,01 3
- nicht bérsennotiert 0,00 0
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Aufstellung des Anteilsbesitzes gemaR § 285 Nr. 11 HGB
An folgenden Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name der Gesellschaft Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis

Kapital % 2012 Tsd. € 2012 Tsd. €
RBS Kapitalbeteiligungsgesellschaft
Rheinisch-Bergischer Sparkassen mbH Essen 50,0 2.436,1 97,2
Sirius Seedfonds Disseldorf
Verwaltungs GmbH Diisseldorf 50,0 32,3 0,7
HoGi Co-Investment GmbH & Co. KG Dusseldorf 49,0 12.509,2 563,1
West Rim Capital Partners II-B, L. P.V? Lehi/UT, USA 44,4 11.951,4 5.119,6
NHEP Diisseldorf Beteiligungs- und
Verwaltungs-GmbH Diisseldorf 43,8 9.127,5 6.990,3
RW Gesellschaft fuir Anteilsbesitz Il mbH Duisseldorf 34,9 Griindung in 2013
Trapo AG Gescher 333 4.927,9 1.468,2
Traporol GmbH Gescher 333 754,5 204,9
Triton Fund Il G L. P. % St. Helier, Jersey 31,3 16.029,0 868,3
PACVision Vertrieb AG » Monchengladbach 30,0 - -
SPL electronics GmbH Niederkriichten 27,0 501,7 22,1
SWD Stéddtische Wohnungsgesellschaft
Diisseldorf AG Diisseldorf 26,0 28.222,6 508,0
CORPUS SIREO Holding GmbH & Co. KG Kéln 25,0 130.050,2 32.871,4
CORPUS SIREO Holding GmbH K&ln 25,0 2713 17,5
WestFactoring GmbH Dortmund 25,0 2.565,1 642,9
Ideenkapital Media Finance GmbH Dusseldorf 24,6 376,7 27,0
IPE Euro Wagon L.P.2 St. Helier, Jersey 24,4 25.514,0 -3.178,6
Diisseldorf Business School GmbH
an der Heinrich-Heine-Universitat Diisseldorf 22,1 1713 -27,6
Sirius EcoTech Fonds
Diisseldorf GmbH & Co. KG Diisseldorf 20,0 3.505,1 -2.277,2

3.7 Aktiva 8
2013 2012

Anteile an verbundenen Unternehmen € Tsd. €
Die Anteile an verbundenen Unternehmen haben
sich wie folgt entwickelt:
Bilanzwert am Vorjahresende 287.387.146,63 278.887
Nettoveranderung —-8.900.000,00 8.500
Bilanzwert am Jahresende 278.487.146,63 287.387
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Aufstellung des Anteilsbesitzes gemdR § 285 Nr. 11 HGB

An folgenden verbundenen Unternehmen halten wir Anteile von mindestens 20 %:

Name der Gesellschaft Sitz Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Kapital % 2012 Tsd. € 2012 Tsd. €
é-Kapitalbeteiligungsgesellschaft
Disseldorf mbH Disseldorf 100,0 308.893,5 18.587,4
S-Online-Service Diisseldorf GmbH Disseldorf 100,0 51,2 -1
S-Finanz-Services Diisseldorf GmbH Dusseldorf 100,0 51,1 -l
Biiropark Briisseler StraRe GmbH Diisseldorf 100,0 29.204,4 256,0
Equity Partners GmbH Dusseldorf 100,0 266.558,5 20.124,5
International PE Acquirer L. P. St. Peter Port
Guernsey 100,0 17.625,8 -13,02
Sirius Seedfonds Diisseldorf GmbH & Co. KG  Diisseldorf 50,4 5.817,5 -2.173,7

Die Angabe des Jahresergebnisses ist bei den Unternehmen entfallen, deren
Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag wegen eines Gewinnabfithrungsvertrages

regelmadldig ausgeglichen ist.

3.8 Aktiva 9

2013 2012
Treuhandvermégen € Tsd. €
Beim Treuhandvermdégen handelt es sich um:
— Forderungen an Kunden 2.430.775,75 242
—treuhanderisch gehaltene Beteiligungen 2.962.500,00 2.335

3.9 Aktiva 11

2013 2012
Immaterielle Anlagewerte € Tsd. €
Die immateriellen Anlagewerte haben sich wie folgt entwickelt:
Anschaffungskosten 5.211.236,65 9.568
Zugéange im Geschéftsjahr 352.833,00 677
Abgange im Geschiftsjahr 17.726,66 5.034
Abschreibungen insgesamt 4.813.256,99 4.452
Bilanzwert am Jahresende 733.086,00 759
Abschreibungen im Geschéftsjahr 379.148,00 340

In diesem Posten ist ausschlieRlich EDV-Software enthalten.

F-72

1) Mit der Gesellschaft besteht
ein Ergebnisabfiihrungs-
vertrag.

2) Bilanzierung nach UK-GAAP



3.10 Aktiva 12

121

2013 2012
Sachanlagen € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
—im Rahmen der eigenen Geschéftstatigkeit
genutzte Grundstiicke und Bauten 20.954.170,00 18.590
- Betriebs- und Geschéftsausstattung 20.302.577,00 21.307
Das Sachanlagevermégen hat sich wie folgt entwickelt:
Anschaffungskosten 213.906.091,38 213.009
Zugange im Geschéftsjahr 12.359.658,81 8.878
Abgange im Geschaftsjahr 5.236.554,42 7.981
Abschreibungen insgesamt 174.347.786,77 172.753
Bilanzwert am Jahresende 46.681.409,00 41.153
Abschreibungen im Geschaftsjahr 6.763.676,31 5.610
3.11 Aktiva 13
Sonstige Vermogensgegenstdnde
In diesem Posten sind Geschaftsanteile an Genossenschaften in Hohe von
97.571,44 Euro (Vorjahr: 98 Tsd. Euro) enthalten, die dem Anlagevermégen
zuzurechnen sind.
3.12 Aktiva 14
2013 2012
Rechnungsabgrenzungsposten € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
—der Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und
hoherem Auszahlungsbetrag von Forderungen 1.079,25 4
—der Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungsbetrag
und niedrigerem Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 1.521.403,72 2.156
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3.13 Aktiva 15

Aktive latente Steuern

Aus denin § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Diese Effekte sind auf der Basis eines Koérperschaft-
steuersatzes (inklusive Solidaritdtszuschlag) von 15,8 % und eines Gewerbesteuer-
satzes von 15,2 % unter Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungs-
standards Nr. 18 ermittelt worden.

Es wurden aktive latente Steuern in H6he von 70.135 Tsd. Euro und passive latente
Steuern in Héhe von 426 Tsd. Euro ermittelt und miteinander verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus den unterschied-
lichen Wertanséatzen folgender Gruppen von Vermoégensgegenstdnden:

Posten Bezeichnung Steuerlatenz Tsd. €
Aktiva 4 Forderungen an Kunden aktiv 27.319,6
Aktiva 5, 6 und 6a Wertpapiere aktiv 23.026,1
Passiva 7 Rickstellungen aktiv 19.050,2

Mit Blick auf die zu versteuernden tempordren Differenzen und in Erwartung
kiinftig voraussichtlich weiterhin steuerpflichtiger Gewinne, hélt die Sparkasse
die voraussichtliche Realisierung der aktiven latenten Steuern fiir gegeben.
Einen verbleibenden Uberhang aktiver latenter Steuern haben wir nicht angesetzt.

3.14
2013 2012
€ Tsd. €
Unter den Aktiva lauten auf Fremdwéahrung
Vermdgensgegenstdnde im Gesamtbetrag von 37.453.239,86 42.157
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3.15 Passiva l
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2013 2012

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
—Verbindlichkeiten gegeniiber der eigenen

Girozentrale 45.898.233,15 22.778
Fur folgende im Unterposten b) ausgewiesene Verbindlich-
keiten sind Vermdgenswerte als Sicherheit tibertragen:
— Forderungen aus zweckgebundenen Weiterleitungsmitteln

in Hohe von 311.406.214,89 304.571
Der Unterposten b) — mit vereinbarter Laufzeit oder
Kiindigungsfrist — setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:
- bis drei Monate 5.127.679,60 5.004
—mehr als drei Monate bis ein Jahr 88.069.630,15 238.934
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 1.027.906.062,24 1.424.942
- mehr als fiinf Jahre 342.656.369,43 247.290

3.16 Passiva 2
2013 2012

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden € Tsd. €
In diesem Posten sind enthalten:
—Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen

Unternehmen 52.651.552,39 27.847
—Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 7.652.028,78 21.023
Der Unterposten a) ab) — Spareinlagen mit vereinbarter
Ktindigungsfrist von mehr als drei Monaten —
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
- bis drei Monate 30.334.947,08 47.846
—mebhr als drei Monate bis ein Jahr 86.401.269,22 61.501
—mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 16.703.076,12 16.665
—mebhr als finf Jahre 1.819.577,03 1.869
Der Unterposten b) bb) —andere Verbindlichkeiten
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist —
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
— bis drei Monate 316.172.756,70 208.606
—mebhr als drei Monate bis ein Jahr 57.562.400,41 73.151
—mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 90.863.094,91 123.428
—mehr als fiinf Jahre 292.575.982,39 236.941
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3.17 Passiva 3
Verbriefte Verbindlichkeiten

Im Unterposten a) — begebene Schuldverschreibungen - sind bis zum 31.12.2014
fdllige Betrdge in Hohe von 253.281.345,06 Euro enthalten.

3.18 Passiva 4

2013 2012
Treuhandverbindlichkeiten € Tsd. €
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um:
—Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.430.775,75 242
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.962.500,00 2.335

3.19 Passiva 6

Rechnungsabgrenzungsposten

In diesem Posten ist mit 4.214.531,95 Euro (Vorjahr: 5.598 Tsd. Euro) der Unter-
schiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszahlungsbetrag von
Forderungen enthalten.

3.20 Passiva 9

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die Bedingungen fiir die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbind-
lichkeiten entsprechen den Anforderungen des § 10 Abs. 5a Satz 1 KWG. Eine Um-
wandlung dieser Mittel in Kapital oder in eine andere Schuldform ist nicht verein-
bart oder vorgesehen.

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten tibersteigen 10 % des Gesamtbetrages:

Betragin € Zinssatz % Falligkeit
20.000.000,00 4,205 % 20.12.2027
20.000.000,00 4,650 % 03.09.2015

Ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist nicht eingeraumt.
Die ibrigen nachrangigen Verbindlichkeiten haben eine Durchschnittsverzinsung
von 4,18 % und urspriingliche Laufzeiten von fiinf bis funfzehn Jahren. Innerhalb

des ndchsten Geschiftsjahres werden 22.109.609,57 Euro zur Riickzahlung fallig.

Fir die in diesem Posten ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschaftsjahr
Aufwendungen in Hohe von 6.196.256,83 Euro (Vorjahr: 5.185 Tsd. Euro) angefallen.
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3.21 Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden fiir Kreditnehmer tibernommene Biirgschaften und Ge-
wahrleistungsvertrdage erfasst. Auf Basis der regelméf3igen Bonitdtsbeurteilungen
der Kunden im Rahmen unserer Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir
die hier ausgewiesenen Betrage davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen
Belastung der Sparkasse flihren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit
tiberwiegender Wahrscheinlichkeit ausgeschlossen werden kann, haben wir
ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie sind vom Gesamtbetrag der Eventual-
verbindlichkeiten abgesetzt worden.

3.22 Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden
im Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage sind
wir der Auffassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein werden,
ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfiillen. Sofern im
Einzelfall nicht davon ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende
Risikovorsorge gebildet.

3.23
2013 2012
€ Tsd. €
Unter den Passiva und den Eventualverbindlichkeiten lauten
auf Fremdwdhrung Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 49.209.397,70 58.149

3.24 Sonstige betriebliche Ertrdge
Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen werden periodenfremde Ertrage aus
der Auflésung von Riickstellungen in Héhe von 7.067.754,99 Euro ausgewiesen.

3.25 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten folgenden wesentlichen
Einzelbetrag: Aufwendungen im Zusammenhang mit der Riickstellung fur
Aufwendungsersatzverpflichtungen gegeniiber dem DSGV 6.K. aus der Unter-
beteiligung an der Erwerbsgesellschaft LBBH in Héhe von 5.086.953,75 Euro.

3.27 Sonstige Angaben

Die Sparkasse hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Wahrungs- und
Zinsanderungsrisiken Termingeschafte abgeschlossen. Die am Bilanzstichtag noch
nicht abgewickelten Termingeschafte verteilen sich auf Devisentermingeschafte,
Devisenoptionsgeschafte, Zins- und Wahrungsswaps sowie Zinsoptionsgeschafte.
Bei den Termingeschéften in fremder Wahrung handelt es sich ausschlief3lich
um Kundengeschéfte und entsprechende Deckungsgeschdfte, die die Sparkasse
mit Banken abgeschlossen hat.
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Die zinsbezogenen schwebenden Termingeschafte beinhalten Geschafte mit
Kunden (808 Mio. Euro), mit Banken abgeschlossene Deckungsgeschéfte
(Bewertungseinheiten 1.572 Mio. Euro), Geschéfte zur Steuerung des Zinsrisikos
im Bankbuch (4.360 Mio. Euro) und sonstige Positionen mit Banken im Anlage-

buch (10 Mio. Euro).

3.28

Zum Bilanzstichtag gliedern sich die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten derivativen

Finanzinstrumente wie folgt:

Nominalbetrdge Beizu- Buchwerte
Mio. € legende Mio. €
Zeitwerte?
Mio. €
nach Restlaufzeiten Preis nach | Options- | Riick-
bis 1 Jahr | 1-5Jahre |>5Jahre | Insgesamt? | Bewer- pramie/ stellung
tungs- Var.-Margin/| (P7)
methode Upfront
Zins/ Zinsindexbezogene
Geschifte
OTC-Produkte
Termingeschifte
i i 95 (A14) 1
Zinsswaps (einschl. 581 3.862 2127 6.570 1
Forward Swaps) -170 (P6) 1
Optionen
Longpositionen 19 46 25 920 1 (A13)1
Shortpositionen 19 46 25 90 -1 (P5) 2
Summe?® 620 3.954 2.176 6.750 -75 1
davon: 577 3,513 1.842 5.932
Deckungsgeschéfte
Wahrungsbezogene
Geschifte?
OTC-Produkte
Termingeschéfte
. . 2
Devisentermin 400 3 403
geschéfte? -2
Optionen
Longpositionen? 2 2 D Aus Sicht der Sparkasse
Shortpositionen? P 2 ne.gatlve Werte werden mit
Minus angegeben.
Summe? 404 3 407 0 2 €-Gegenwerte
3 Eventuelle Abweichungen
davon i
in den Summen beruhen auf
Deckungsgeschéfte 219 2 220

maschinellen Rundungen.
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Es handelt sich ausschlief3lich um OTC-Derivate, deren beizulegender Zeitwert anhand
von Bewertungsmodellen ermittelt worden ist.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsanderungsrisiken abgeschlossenen Zins-
swapgeschdfte wurden in die Betrachtung des gesamten Zinsanderungsrisikos ein-
bezogen und somit nicht einzeln bewertet (verlustfreie Bewertung des Bankbuchs
nach IDW RS BFA 3).

Fir Zinsswaps wurden die Zeitwerte als Barwert zukiinftiger Zinszahlungsstréome auf
Basis der Marktzinsmethode ermittelt. Dabei fanden die Swap-Zinskurven per 31.12.2013
Verwendung, die den Wahrungen der jeweiligen Geschafte entsprechen und den Verof-
fentlichungen der Agentur Reuters entnommen wurden. Die ausgewiesenen Zeitwerte
(clean price) enthalten keine Abgrenzungen und Kosten.

Zeitwerte von Optionen (Caps, Floors, Devisenoptionen) wurden auf Basis der Methode
Black 76 (adaptierte Black-Scholes-Formel) ermittelt. Hierzu wurden die Swap-Zinskur-
ven und die den Restlaufzeiten entsprechenden Zinsvolatilitdten per 31.12.2013 aus den
Veroffentlichungen der Agentur Reuters herangezogen.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschéaften wurden die Terminkurse am
Bilanzstichtag fiir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese wurden auf Basis
der Marktdaten der Agentur Reuters (FX-Kassakurs, FX-Renditekurven) ermittelt.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deutsche
Kreditinstitute — u.a. die eigene Girozentrale — und Kreditinstitute aus dem OECD-Raum.
Zusatzlich wurden Devisentermingeschafte, Devisenoptionen, Zinsswaps und Zins-
optionen mit Kunden abgeschlossen.

3.29

Die in strukturierten Produkten eingebetteten Derivate haben wir grundsétzlich
zusammen mit dem Basisinstrument als einheitlichen Vermégensgegenstand bzw.
als einheitliche Verbindlichkeit bilanziert. Strukturierte Produkte sind dadurch
gekennzeichnet, dass ein verzinsliches oder unverzinsliches Basisinstrument

@i. d. R. Forderungen oder Wertpapiere) mit einem oder mehreren Derivaten vertrag-
lich zu einer Einheit verbunden ist. Die zur Absicherung strukturierter Produkte
erworbenen Derivate wurden zusammen mit den jeweiligen Grundgeschaften

als Bewertungseinheit behandelt. Die Bilanzierung und Bewertung erfolgt in Uber-
einstimmung mit der Stellungnahme RS HFA 22 des IDW.
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3.30

Die Stadtsparkasse Diisseldorf hatin 2010,2011, 2012 und 2013 6ffentliche Pfand-
briefe mit einem Nominalwert von 200,0 Mio. Euro sowie in 2009, 2010, 2011, 2012
und 2013 Hypothekenpfandbriefe mit einem Nominalwert von 632,0 Mio. Euro

platziert.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemél’ den Vorschriften fiir die Formblatter
von Pfandbriefbanken aufgegliedert. Da die Sparkasse das Pfandbriefgeschaft nicht
schwerpunktmaRig betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klar-
heit und Ubersichtlichkeit in den Anhang iibernommen. Aus den gleichen Griinden
haben wir nur die Posten zusatzlich untergliedert, die Pfandbriefe und die sichern-

den Aktiva enthalten.

Untergliederung von Posten der Bilanz aufgrund des Pfandbriefgeschiftes

2013 2013 2012 2012

Aktiva 4 — Forderungen an Kunden € € Tsd. € Tsd. €
a) Hypothekendarlehen 3.599.737.497,26 3.380.681
b) Kommunalkredite 897.669.271,13 988.196
c) andere Forderungen 3.470.225.546,37 3.719.377

7.967.632.314,76 8.088.254

darunter: gegen Beleihung von Wertpapieren 19.245.661,57 65.434

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 1.522.482,97 2.160
b) andere 3.331.531,69 3.000

4.854.014,66 5.160
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2013 2013 2012 2012
Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstiuten € € Tsd. € Tsd. €
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 141.613.294,24 50.351
b) andere Verbindlichkeiten 1.412.473.113,69 1.985.150
1.554.086.407,93 2.035.501
darunter: taglich fallig 39.198.090,98 64.033
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den
Darlehensgeber ausgehandigte Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
und o6ffentliche Namenspfandbriefe - -
Passiva 2 — Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 201.078.991,50 154.307
b) begebene offentliche Namenspfandbriefe 45.966.870,42 45.967
) andere Verbindlichkeiten 7.715.471.172,33 7.560.039
7.962.517.034,25 7.760.313
darunter: taglich fallig 5.076.508.118,08 5.082.476
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den
Darlehensgeber ausgehandigte Hypotheken-Namenspfandbriefe - -
und 6ffentliche Namenspfandbriefe - -
Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 918.281.345,06 918.281.345,06 1.485.270 1.485.270
aa) Hypothekenpfandbriefe 296.650.036,19 241.335
ab) offentliche Pfandbriefe 156.303.648,80 151.284
ac) sonstige Schuldverschreibungen 465.327.660,07 1.092.650
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten - - - -
darunter: Geldmarktpapiere - -
Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 5.793.685,14 7.323
b) andere 2.580.963,53 8.374.648,67 2.768 10.091
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Offentlicher Pfandbrief

1) Angaben geméaR § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert Barwert Risikobarwert *) Risikobarwert *)
Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs 200.000 195.000 218.262 220.841 193.217 192.214 240.292 239.939
Gesamtbetrag der
Deckungsmasse 315.678 316.836 352.244 365.809 317.482 322.823 372.285 384.536
davon gattungsklassische
Deckungswerte 307.678 308.836 343.262 356.510 309.454 314.627 362.442 374.487
davon sonstige
Deckungswerte 8.000 8.000 8.981 9.298 8.028 8.196 9.843 10.049
Uberdeckung in % 57,8 62,5 61,4 65,6 64,3 67,9 54,9 60,3
Sichernde Uberdeckung
gem. § 4 Abs. 1 PfandBG in % 4,1 4,2
In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate. *) nach statistischem
Verfahren gem. Pfand-
BarwertV
11) Angaben gem. § 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und
Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse
Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
< 1Jahr 0 0 0 0 0 0
>1 Jahr =2 Jahre 0 0 0 0 0 0
> 2 Jahre < 3 Jahre 0 0 0 0 0 0
>3 Jahre < 4 Jahre 40.000 0 0 0 40.000 0
>4 Jahre =5 Jahre 240.000 40.000 5.000 0 235.000 40.000
>5 Jahre <10 Jahre 8.000 248.000 165.000 165.000 —-157.000 83.000
>10 Jahre 27.678 28.836 30.000 30.000 -2.322 -1.164

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag der
Deckungsmasse 315.678 316.836
Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs
2013 2012
% %
weitere Deckungen
nach 8 20 Abs. 2 PfandBG brutto 0,0 0,0
hochste Geldforderung
gegen ein Kreditinstitut 0,0 0,0
Deckungsmasse nach Landern Staat Regionale Ortliche Sonstige
und Schuldnerklassen Gebietskorperschaften Gebietskorperschaften Schuldner
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Deutschland 0 0 280.000 280.000 27.678 28.836 3.000 3.000
Belgien 5.000 5.000 0 0 0 0 0 0
IV) Ubersicht iiber riicksténdige Forderungen
2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Forderungen 0 0
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Hypothekenpfandbriefe

1) Angaben geméaR § 28 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG zum Gesamtbetrag

Nennwert Barwert Risikobarwert *) Risikobarwert *)
Verschiebung n. oben Verschiebung n. unten
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs 632.000 441.000 657.658 486.817 552.076 409.489 773.391 549.266
Gesamtbetrag der
Deckungsmasse 1.013.000 724.623 1.105.514 817.429 997.172 737.105 1.192.455 862.738
davon gattungsklassische
Deckungswerte 944.000 677.623 1.034.274 767.396 929.144 690.551 1.118.176 810.211
davon sonstige
Deckungswerte 69.000 47.000 71.240 50.033 68.028 46.555 74.280 52.527
Uberdeckung in % 60,3 64,3 68,1 67,9 80,6 80,0 54,2 57,1
Sichernde Uberdeckung
gem. § 4 Abs. 1 PfandBG in % 10,8 10,3
In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate. *) nach statistischem
Verfahren gem. Pfand-
BarwertV
11) Angaben gem. 8 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG zu Laufzeitstruktur und
Zinsbindungsfristen der Deckungsmasse
Deckungsmasse Pfandbriefumlauf Uberhang
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
< 1Jahr 211.664 173.410 0 0 211.664 173.410
>1 Jahr =2 Jahre 49.622 30.569 5.000 0 44.622 30.569
> 2 Jahre < 3 Jahre 61.839 34.486 20.000 5.000 41.839 29.486
>3 Jahre < 4 Jahre 57.375 53.473 40.000 20.000 17.375 33.473
>4 Jahre <5 Jahre 62.314 35.998 55.000 40.000 7.314 -4.002
>5 Jahre =10 Jahre 496.925 344.078 311.000 266.000 185.925 78.078
>10 Jahre 73.261 52.609 201.000 110.000 -127.739 -57.391

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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111) Angaben gem. § 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG zur Zusammensetzung der Deckungsmasse

Anteil an Forderungen

2013 2012 2013 2012
Forderungen Tsd. € Tsd. € % %
nach GréBenklassen
bis einschlieRlich 300 T€ 391.739 271.553
mehr als 300 T€ bis einschlieBlich 5 Mio. € 441.429 314.588
mehrals 5 Mio. € 110.833 91.482
nach Nutzungsart (1) in Deutschland
wohnwirtschaftlich 588.165 401.262
gewerblich 355.836 276.361
nach Nutzungsart (1) in Deutschland
Wohnungen 87.899 57.140 9,3 8,4
Einfamilienh&user 149.554 101.583 15,8 15,0
Mehrfamilienhduser 285.295 213.618 30,2 31,5
Birogebdude 139.063 110.167 14,7 16,3
Handelsgebaude 15.672 12.407 1,7 1,8
Industriegebaude 206.864 140.535 21,9 20,7
sonst. gewerblich genutzte Gebaude 59.654 42.173 6,3 6,2
unfertige und noch nicht
ertragsfahige Neubauten 0 0 0,0 0,0
Baupldtze 0 0 0,0 0,0
Weitere Deckung und Anteil am Gesamtbetrag
sichernde Uberdeckung des Pfandbriefumlaufs
2013 2012 2013 2012
Forderungen Tsd. € Tsd. € % %
Sonstige Deckungswerte 69.000 47.000 10,9 10,7
weitere Deckung gem. 8 19 Abs. 1 Nr. 2-3
PfandBG brutto 0 0 0,0 0,0
davon Auslastung nach § 19
Abs. 1 Nr. 2 PfandB 0 0 0,0 0,0
hochste Geldforderung
gegen ein Kreditinstitut 0 0 0,0 0,0
Gesamtauslastung nach 8 19 Abs. 1
Nr. 3 PfandBG 0 0 0,0 0,0
Deckung nach § 4 Abs. 1 PfandBG (fiir
sichernde Uberdeckung verwendet) 69.000 47.000 10,9 10,7
Deckung fiir Liquiditdts-Sicherung nach
§ 4 Abs. 1a PfandBG 69.000 47.000 10,9 10,7
Summe Deckung durch Forderungen 944.000 677.623 149,4 153,7

AulRerhalb Deutschlands befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.
Eventuelle Abweichungen in den Summen beruhen auf maschinellen Rundungen.
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IV) Ubersicht iiber riickstiandige Forderungen

2013 2012
Tsd. € Tsd. €
Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Forderungen 0 0

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in Héhe von
944.000 Tsd. Euro sowie die im Deckungsregister der Offentlichen Pfandbriefe ent-
haltenen Darlehen in Hohe von 307.678 Tsd. Euro werden in der Bilanz unter dem
Posten »Forderungen an Kunden« ausgewiesen.

Die Wertpapiere zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe in Héhe von 69.000 Tsd.
Euro und die zur Deckung der Offentlichen Pfandbriefe bestimmten Wertpapiere
in Hohe von 8.000 Tsd. Euro finden sich in der Bilanz unter dem Posten »Schuld-
verschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere«.

3.31 Abschlusspriiferhonorare

2013

Im Geschiftsjahr sind fiir den Abschlusspriifer folgende Honorare erfasst worden: Tsd. €
a) fur die Abschlussprifungsleistungen 649
davon periodenfremd 78

b) fur andere Bestatigungsleistungen 55
c) fur sonstige Leistungen 0
Gesamthonorar 704

3.32

Die Stadtsparkasse Diisseldorf ist Mitglied der Rheinischen Zusatzversorgungs-
kasse (RZVK) und gehoért dem im Umlageverfahren gefithrten Abrechnungs-
verband I (§ 55 Abs. 1a Satzung der RZVK) an. Die RZVK hat die Aufgabe, den Be-
schaftigten ihrer Mitglieder eine zusdtzliche Alters-, Erwerbsminderungs- und Hin-
terbliebenenversorgung nach Maf3gabe der Satzung und des Tarifvertrages vom
01.03.2002 (ATV-K) zu gewdhren. Gemadl3 § 1 Abs. 1 S. 3 BetrAVG steht die Sparkasse
fur die Erfillung der zugesagten Leistung ein (Subsididrhaftung im Rahmen einer
mittelbaren Versorgungsverpflichtung).

Im Geschaftsjahr 2013 betrug der Umlagesatz 4,25 % der zusatzversorgungspflich-
tigen Entgelte (Bemessungsgrundlage). Er bleibtim Jahr 2014 unverdandert. Zum
31.12.2000 wurde das bisherige Gesamtversorgungssystem geschlossen und durch
ein als Punktemodell konzipiertes Betriebsrentensystem ersetzt. Infolge dessen er-
hebt die RZVK zusdtzlich zur Umlage ein so genanntes — pauschales — Sanierungs-
geld in H6he von 3,5 % der Bemessungsgrundlage zur Deckung eines zusatzlichen
Finanzbedarfs hinsichtlich der Finanzierung der Versorgungsanspriiche, die im
ehemaligen Gesamtversorgungssystem entstanden sind. Die Hohe der Umlage
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und des Sanierungsgeldes werden auf der Basis gleitender Deckungsabschnitte,
die jeweils mindestens einen Zeitraum von 10 Jahren (plus ein Uberhangjahr) um-
fassen, regelmafRig (alle 5 Jahre) tiberprift. Die RZVK geht davon aus, dass mit dem
im Jahr 2010 auf den jetzigen Wert von 7,75 % angehobenen Gesamtaufwand ein
nachhaltiger und verstetigter Umlage- und Sanierungsgeldsatz erreicht worden ist.

Zusatzbeitrage zur schrittweisen Umstellung auf ein kapitalgedecktes Verfahren
werden derzeit nicht erhoben. Auf Basis der Angaben im Geschéaftsbericht 2012
der RZVK werden die Leistungen zu etwa 25 % durch die erzielten Vermdégens-
ertragnisse finanziert. Die Betriebsrenten werden jeweils zum 01. Juli eines Jahres
um 1 % ihres Betrages erhoht.

Nach der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) in seinem Rechnungslegungs-
standard HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Mitgliedschaft in
der RZVKim Hinblick auf Fragen des Jahresabschlusses eine mittelbare Pensions-
verpflichtung. Die RZVK hat im Auftrag der Sparkassen auf Basis der Rechtsauf-
fassung des IDW den Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsver-
pflichtungen nach MalRgabe des IDW RS HFA 30 zum 31.12.2013 fiir Zwecke der
Angaben nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB mit einem Betrag von 157,1 Mio. Euro ermittelt.
Im Hinblick darauf, dass es sich bei dem Kassenvermégen um Kollektivvermogen
aller Mitglieder des umlagefinanzierten Abrechnungsverbands I handelt, bleibt

es fiir Zwecke dieser Ermittlung unberiicksichtigt. Der Vermégensdeckungsgrad
betrug nach Angaben im Geschaftsbericht 2012 der RZVK etwa 29,8 % (bei Ermitt-
lung der Deckungsriickstellung nach den sich aus der Anlage 4 zum ATV-K
ergebenden Vorgaben). Der Verpflichtungsumfang wurde in Anlehnung an die
versicherungsmathematischen Grundsatze und Methoden, die auch fiir unmittel-
bare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Berticksichtigung einer
jahrlichen Rentensteigerung von 1 % ermittelt. Als Diskontierungszinssatz wurde
der gemalR § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung
ermittelte Wert zum 31.12.2013 verwendet.

In Anbetracht der mit dem Umlageverfahren verbundenen Risiken aufgrund der
demografischen Entwicklung kénnen Finanzierungsliicken bzw. Beitragserhéhun-
gen nicht ausgeschlossen und nicht quantifiziert werden. Um das Risiko der
Werthaltigkeit der Anwartschaften abzusichern, hat die Stadtsparkasse Diisseldorf
unter Nutzung des Wahlrechtes nach Art. 28 EGHGB eine Riickstellung fiir mittel-
bare Pensionsverpflichtungen fiir alle per 31.12.2008 iiber die RZVK versicherten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gebildet (Stand 31.12.2013 gesamt: 11,1 Mio. Euro).

Die Sparkasse hat ihren Beschaftigten gegeniiber eine Zusage zur teilweisen
Absicherung des Risikos einer eventuellen Absenkung der Versorgungsleistungen
abgegeben.

Die Gesamtaufwendungen fiir die Zusatzversorgung betrugen bei umlage- und

sanierungsgeldpflichtigen Entgelten von 99.478.290,50 Euro im Geschaftsjahr
2013 7.732.344,96 Euro (Vorjahr: 7.294 Tsd. Euro).
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3.33

Geschiftsbeziehungen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen sind
Bestandteil des normalen Geschéftsbetriebs. Es gelten grundsatzlich die gleichen
Bedingungen - einschlieRlich Zinssatzen und Sicherheiten — wie fiir im selben
Zeitraum getdtigte vergleichbare Geschafte mit Dritten. Diese Geschafte sind nicht
mit ungewo6hnlich hohen Einbringlichkeitsrisiken oder anderen ungiinstigen

Eigenschaften behaftet.

Die Stadtsparkasse Diisseldorf definiert die »nahe stehenden Unternehmen und
Personenci. S. d. in europdisches Recht iibernommenen IAS 24.

Aus dem Kredit- und Einlagengeschaft der Stadtsparkasse Diisseldorf bestehen
nachfolgende Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw. gegeniiber nahe stehen-
den Unternehmen und Personen. Weiterhin zeigen die Tabellen die offenen Kredit-
zusagen sowie Biirgschaften fiir diesen Unternehmens- bzw. Personenkreis.

Personen in

Sonstige nahe

Schliisselpositionen

stehende Personen

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 471 521 1.012 1.151
Offene Kreditzusagen 0 0 0 15
Verbindlichkeiten 2.295 2.689 1.488 1.468
Biirgschaften 0 0 0 1
Trager der Sparkasse Tochterunternehmen
(nicht konsolidiert)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 61.715 63.766 369 431
Offene Kreditzusagen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten 10.975 13.204 1.053 0
Birgschaften 0 5.961 102 205

Assoziierte Unternehmen, Sonstige nahe

Gemeinschaftsunternehmen stehende Unternehmen

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. € Tsd. € Tsd. €
Forderungen 21.626 23.003 253.746 258.882
Offene Kreditzusagen 0 10.957 40 25.380
Verbindlichkeiten 5.263 15.149 166.116 136.582
Biirgschaften 0 348 28.493 33.545
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In den vorstehenden Angaben sind Salden aus Geschdften mit Tochterunter-
nehmen, die in 100 %-igem Anteilsbesitz stehen und in den Konzernabschluss
einbezogen werden, nicht enthalten.

Dariiber hinaus bestehen folgende sonstige Geschaftsbeziehungen:

Ein assoziiertes Unternehmen - Factoringgesellschaft — kauft fortlaufend not-
leidende Forderungen von der Stadtsparkasse Diisseldorf an. Der Gesamtbetrag
des Forderungsvolumens hat im abgelaufenen Geschéftsjahr 1.616 Tsd. Euro
betragen. Die Vereinnahmung der damit verbundenen Ertrage erfolgt im nachsten
Geschiftsjahr. Neben den fiir das der Factoringgesellschaft im Vorjahr tibertragene
Forderungsvolumen vereinnahmten Ertrage in Héhe von 386 Tsd. Euro erhielt

die Sparkasse im Geschaftsjahr 2013 Ertrage fiir Eingdange aus abgeschriebenen
Forderungen in Héhe von 100 Tsd. Euro.

Aus Mietverhdltnissen und sonstigen vertraglichen Vereinbarungen mit einem
weiteren assoziierten Unternehmen hat die Stadtsparkasse Diisseldorf Zahlungen
von 283 Tsd. Euro erhalten. Diese Gesellschaft hat fiir die Vermittlung von grund-
schuldbesicherten Immobilienfinanzierungen Provisionszahlungen in H6he von
88 Tsd. Euro empfangen.

Aus einem Sponsoringvertrag mit der Stadt Diisseldorf sowie einem von der Stadt
Diisseldorf beherrschten Unternehmen ergeben sich Zahlungsverpflichtungen
von einmalig 59 Tsd. Euro zzgl. USt. bzw. 400 Tsd. Euro zzgl. USt. jahrlich.

Im Zusammenhang mit sonstigen Geschaftsbeziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen hat die Stadtsparkasse Diisseldorf im Geschéaftsjahr Zahlungen
in H6he von 214 Tsd. Euro geleistet.

Weiterhin bezieht die Sparkasse von Unternehmen, die von der Stadt Diisseldorf
mafgeblich beeinflusst werden, Leistungen der allgemeinen Grundversorgung
(Energieversorgung, Miillentsorgung, StrafRenreinigung sowie Beférderung von
Mitarbeitern im 6ffentlichen Personennahverkehr (Firmenticket)).

Die Bezilige der Organmitglieder werden im Abschnitt »Beziige der Organmitglie-

der gemdl’ § 19 Abs. 6 SpKG NW« angegeben. Weitere Mitglieder des Managements
haben Gesamtbeziige in Hohe von 544.223,40 Euro erhalten.
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3.34 Aus der Bilanz nicht ersichtliche finanzielle Verpflichtungen

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals Westdeutschen Landes-
bank AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und Giroverband, Diisseldorf - RSGV -
mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarkt-
stabilisierung (FMSA) Maknahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung einer
Abwicklungsanstalt (»Erste Abwicklungsanstalt«) gemaf’ § 8a Finanzmarktstabi-
lisierungsfondsgesetz geschlossen. Der Rheinische Sparkassen- und Giroverband,
Disseldorf (RSGV) ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsach-
liche liquiditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das
Eigenkapital der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrage
ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu
tibernehmen.

Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf die
Erste Abwicklungsanstalt im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert,
dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital
zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen. Die Ausgleichs-
verpflichtung fiir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich ent-
sprechend um diesen Betrag, so dass der Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro unver-
dandert bleibt.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV damit eine anteilige indirekte Ver-
pflichtung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV (7,9 %). Auf Basis derzeitiger
Erkenntnisse ist fiir diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2013 der Sparkasse
keine Rickstellung zu bilden.

Es besteht aber das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der voraussichtlich
langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Fiir dieses Risiko wird die
Sparkasse fiir einen Zeitraum von 25 Jahren aus den Gewinnen des jeweiligen
Geschiftsjahres eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge bilden. Es ist vorgesehen,
den Vorsorgebedarf unter Berticksichtigung der Erkenntnisse und Erwartungen
im Zusammenhang mit der Umsetzung des Abwicklungsplans unter Einbeziehung
aller Beteiligten spatestens nach Ablaufvon zehn Jahren zu tiberpriifen. Seit dem
Geschiéftsjahr 2009 wurde eine Vorsorge von 29,6 Mio. Euro durch die Dotierung
des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB getroffen. Davon entfallen
5,8 Mio. Euro auf das Geschaftsjahr 2013.

Davon unberihrt bleibt die Verpflichtung, im Rahmen der Erstellung des

jeweiligen Jahresabschlusses zu priifen, ob sich aufgrund der dann vorliegenden
Erkenntnisse die Notwendigkeit ergibt, eine Riickstellung zu bilden.
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Sonstiges

4.1 Beziige der Organmitglieder gemaR § 19 Abs. 6 SpkG NW

Beziige der Mitglieder des Vorstands

Den Mitgliedern des Vorstands wurden Gesamtbeziige in Héhe von 2.032.758,99
Euro gezahlt. Dieser Personengruppe wurden Vorschiisse und Kredite in Héhe von
975,68 Euro gewdhrt. Fir die Mitglieder des Vorstands bestehen Pensionsriickstel-
lungen in Hohe von 4.760.911,00 Euro.

Fiir die fritheren Mitglieder sowie die stellvertretenden Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene wurden Gesamtbeziige in Hohe von 1.959.278,25 Euro
gezahlt. Fur diese Personengruppe bestehen Pensionsriickstellungen in Hohe von
27.349.879,00 Euro.

Fiir die Festlegung der Struktur und der Héhe der Beziige der Mitglieder des
Vorstands ist der vom Verwaltungsrat gebildete Hauptausschuss zustandig.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstvertra-
ge. Die Beziige der Vorstandsmitglieder beinhalten eine Festvergiitung und eine
erfolgsorientierte variable Vergiitung, die in regelmdfigen Abstdanden vom Haupt-
ausschuss Uberprift und angepasst werden.

Seit 2013 orientiert sich die erfolgsorientierte variable Vergiitung an quantitativen
und/oder qualitativen Unternehmenszielen, die Ausdruck der mittel- bis langfris-
tigen Ziele der Stadtsparkasse Diisseldorf sind und somit dem Nachhaltigkeitsas-
pekt Rechnung tragen. Diese Unternehmenszielgr63en werden zu Beginn eines
jeden Geschiaftsjahres festgelegt. Die Zahlung der erfolgsorientierten variablen
Vergiitung ist abhdngig von der Erreichung festgelegter Schwellenwerte. Sie liegt
zwischen 20 % und 40 % der Jahresfestvergiitung und wird jeweils im Folgejahr
nach Feststellung des Jahresergebnisses festgelegt.

Die fiir ein Geschéftsjahr errechnete erfolgsorientierte Vergiitung ist zunachst nur
eine Rechengrolfie, die in vier gleiche »Jahresraten« aufgeteilt wird. Ein Anspruch
aufdie erste Rate erwdchst im Jahrihrer Errechnung. Auf die drei weiteren Jahres-
raten erhdlt der Vorstand Anwartschaften, die bei Nichterreichung der Ziele in den
Folgejahren im Nachhinein ganz oder teilweise entfallen.

Besteht das Anstellungsverhdltnis nicht wahrend des gesamten Bemessungszeit-
raumes, wird die erfolgsorientierte Vergiitung zeitanteilig gezahlt.
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Erfolgsunabhéngige Erfolgsorientierte  Gesamt- Vergiitung fir
Verguitung variable verglitung Aufsichtsrats-
Festvergiitung sonst. Leistungen Vergiitung mandate

Mitglieder des Vorstands € € € € €
Arndt M. Hallmann (Vorsitzender) 567.000,00 20.687,3612 112.000,00¥ 699.687,36 43.610,00%
Dr. Martin van Gemmeren
(Mitglied) 400.000,00 0,00 120.000,00®  520.000,00 0,00
Karin-Brigitte Gobel (Mitglied) 390.000,00 15.905,89" 0,00 405.905,89 71.541,61%
Andreas GoRmann
(Mitglied bis 31.12.2013) 390.000,00 17.165,74Y 0,00 407.165,74 8.200,00
Gesamt 1.747.000,00 53.758,99 232.000,00 2.032.758,99 123.351,61

Im Falle einer Nichtverldangerung des Dienstvertrages haben die Vorstands-
mitglieder, sofern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist, bis
zum Eintritt des Versorgungsfalles Anspruch auf ein Ubergangsgeld. Fiir die Zah-
lung des Ubergangsgeldes gelten die gleichen Regelungen wie fiir die
Zahlung eines Ruhegeldes.

Altersversorgung der Mitglieder des Vorstands

Zufithrung zur

Barwert der

Pensionsriickstellung 2013 2

Pensionsriickstellung per 31.12.2013 2

Mitglieder des Vorstands € €
Arndt M. Hallmann (Vorsitzender) 233.950,00 460.320,00
Dr. Martin van Gemmeren (Mitglied) 105.349,00 209.018,00
Karin-Brigitte Gobel (Mitglied) 423.693,00 913.517,00
Andreas GoBmann (Mitglied bis 31.12.2013) 2.595.578,00 3.178.056,00

Gesamt

3.358.570,00

4.760.911,00

Fir die den Vorstandsmitgliedern oder deren Hinterbliebenen zu zahlenden Ruhe-
gelder gelten folgende Regelungen: Ruhegeld wird den Vorstandsmitgliedern oder

deren Hinterbliebenen mit Vollendung des 65. Lebensjahres oder frither bei Eintritt
eines sonstigen Versorgungsfalls (z.B. Eintritt von verminderter Erwerbsfahigkeit,
Ablauf der Vertragszeit) gezahlt.
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Dartiber hinaus bestehen folgende Regelungen:

Arndt M. Hallmann:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 30.06.2022 50 %

ab 01.07.2022 55 %

derruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entspre-
chende Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Das Ruhegeld wird im Versorgungsfall
entsprechend der Tarifentwicklung des Grundgehalts in der Endstufe der h6chsten
Besoldungsgruppe des Bankentarifs angepasst.

Dr. Martin van Gemmeren:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.03.2017 40 %
ab 01.04.2017 bis 31.03.2022 45 %
ab 01.04.2022 50 %

der ruhegeldfahigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entspre-
chende Hinterbliebenenruhegeld gezahlt. Bei linearen Anderungen der Vergiitung
der Sparkassenangestellten (hochste Gruppierung) dndert sich der ruhegeldfahige
Bezug entsprechend.

Karin-Brigitte Gobel:
Bei Eintritt des Leistungsfalles werden als monatliches Ruhegeld

bis 31.12.2013 40 %
ab 01.01.2014 bis 31.12.2018 45 %
ab01.01.2019 50 %

der ruhegeldfdhigen Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entspre-
chende Hinterbliebenenruhegeld gezahlt.

Andreas GoBmann (bis 31.12.2013):

Bei Eintritt des Leistungsfalles werden Herrn Gof3mann 50 % der ruhegeldfahigen
Beziige (= 1/12 der Jahresfestvergiitung) oder das entsprechende Hinterbliebenenruhe-
geld gezahlt. Herr GoSmann hat sein Amt als Vorstandsmitglied zum 31.12.2013
niedergelegt. Das Anstellungsverhaltnis mit Herrn GoRmann endet am 30.09.2014.
Im Anschluss daran besteht bis zum Erreichen der Altersgrenze unter bestimmten
Voraussetzungen ein Anspruch auf Zahlung eines Ubergangsgeldes bis zur o. g. Héhe.
Fir das Hinterbliebenenruhegeld gelten Abschnitt IIl und § 61 Beamtenversorgungs-
gesetz in der jeweils geltenden Fassung.

Auf dieser Basis, unter Berticksichtigung des Eintritts des Versorgungsfalls von Herrn
Gofimann mit Ablauf des 30.09.2014 und unter Annahme eines Eintritts der weiteren
Mitglieder des Vorstands in den Ruhestand mit Vollendung des 65. Lebensjahres,
wurde der Barwert der Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen
Grundsatzen berechnet.

F-93

141



142

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Gesamtbeziige der Mitglieder des Verwaltungsrates betrugen 269.799,50 Euro.
An diese Personengruppe waren Kredite (einschlief3lich Haftungsverhdltnisse)

in Héhe von 3.376.405,49 Euro, davon Verbindlichkeiten aus Biirgschaften in Héhe
von 2.684,28 Euro, ausgereicht.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates ist fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichts-
gremium der Sparkasse einschlief3lich seiner Ausschiisse (Hauptausschuss, Risiko-
ausschuss, Bilanzpriifungsausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 Euro je Sitzung
gezahlt worden. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und seiner Ausschiisse sowie
die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat und Risikoausschuss
erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretenden Vorsitzenden des
Bilanzprifungsausschusses erhalten 825,00 Euro je Sitzung. AulRerdem erhalten
die ordentlichen Mitglieder des Verwaltungsrates fiir die Tatigkeit in Verwaltungs-
rat, Hauptausschuss, Risikoausschuss bzw. Bilanzpriifungsausschuss einen
Pauschalbetrag von je 2.500,00 Euro. Die Vorsitzenden von Verwaltungsrat und
seiner Ausschiisse sowie die stellvertretenden Vorsitzenden von Verwaltungsrat
und Risikoausschuss erhalten jeweils den doppelten Betrag. Die stellvertretenden
Vorsitzenden des Bilanzpriifungsausschusses erhalten einen Pauschalbetrag von
3.750,00 Euro.
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In Abhdngigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich im
Geschiftsjahr 2013 damit folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Vergiitungen 2013 in €
Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien Jahrespauschale Sitzungsgeld Gesamt
Vorsitzendes Mitglied:
Oberburgermeister Dirk Elbers 15.000,00 20.900,00 35.900,00
Mitglieder:
Biirgermeister Friedrich G. Conzen *) 14.875,00 17.017,00 31.892,00
Bilirgermeisterin Gudrun Hock *) 11.900,00 20.289,50 32.189,50
Bilirgermeisterin Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann *) 11.900,00 22.907,50 34.807,50
Andreas Hartnigk *) 2.975,00 3.927,00 6.902,00
Dr. Jens Petersen 2.500,00 3.300,00 5.800,00
Jasper Prigge 2.500,00 1.100,00 3.600,00
Markus Raub *) 5.950,00 4.581,50 10.531,50
Wolfgang Scheffler 6.250,00 14.850,00 21.100,00
Harald Wachter *) 7.437,50 17.671,50 25.109,00
Arbeitnehmervertreter:
Herbert Kleber 5.000,00 8.250,00 13.250,00
Rudi Petruschke 5.000,00 9.350,00 14.350,00
Wilfried Preisendorfer 5.000,00 8.250,00 13.250,00
Axel Roscher 5.000,00 4.950,00 9.950,00
Gerd Lindemann 2.500,00 3.850,00 6.350,00
Stellvertreter:
Ben Klar *) 0,00 2.618,00 2.618,00
Helga Leibauer 0,00 550,00 550,00
Sylvia Pantel 0,00 550,00 550,00
Stellvertreter Arbeitnehmervertreter:
Frank Hinrichs 0,00 550,00 550,00
Detlef Schnierer 0,00 550,00 550,00
Gesamt 103.787,50 166.012,00 269.799,50
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4.2 Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied
Dirk Elbers, oberbiirgermeister

Mitglieder
Friedrich G. Conzen, Biirgermeister,
Selbststindiger Einzelhandelskaufmann,

- 1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitglieds —

Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann
Biirgermeisterin
Freiberuflich in der Buchverlagsbranche titig

- 2. Stellvertreterin des vorsitzenden Mitglieds —

Andreas Hartnigk
Selbststindiger Rechtsanwalt

Gudrun Hock
Biirgermeisterin,

Diplom-Volkswirtin, selbststidndige Consultant

Dr. Jens Petersen

Unternehmensberater

Jasper Prigge (bis 17.04.2013),
Student

Ben Klar (ab 18.04.2013),
Parteigeschidftsfiihrer DIE LINKE

Markus Raub
Selbststindiger Rechtsanwalt

Wolfgang Scheffler

Pensiondr

Harald Wachter

Selbststdndiger Unternehmensberater

Stellvertreter
Sylvia Pantel

Hausfrau

Monika Lehmhaus

Hausfrau

Angelika Penack-Bielor

Selbststindige Rechtsanwiltin

Peter Kndpper

Selbststdndiger Diplomingenieur

Dr. Alexander Fils

Kunstverleger

Ben Klar (bis 17.04.2013),
Parteigeschdftsfiihrer DIE LINKE

Gilbert Yimbou (ab 18.04.2013),

Rentner

Helga Leibauer

Hausfrau

Susanne Ott

Kreisgeschdftsfiihrerin Biindnis 90/ Die Griinen

Ridiger Gutt

Jurist

Arbeitnehmervertreter (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Diisseldorf)

Mitglieder

Herbert Kleber

Gerd Lindemann

Rudi Petruschke
Wilfried Preisendoérfer
Axel Roscher

Stellvertreter
Bettina Braun
Stephan Hoffmann
Detlef Schnierer
Peter Piepenburg
Frank Hinrichs
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4.3 Vorstand

Vorsitzendes Mitglied

Mitglieder

Arndt M. Hallmann

Dr. Martin van Gemmeren
Karin-Brigitte Gobel
Andreas Gof3mann (bis 31.12.2013)

4.4 Mitgliedschaft in Aufsichtsgremien folgender Kapitalgesellschaften

gemdR § 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB

Folgendes Mitglied des Vorstands ist Mitglied des Aufsichtsrates folgender

Kapitalgesellschaft:

Karin-Brigitte Gobel

4.5 Mitarbeiter

Mitglied des Aufsichtsrates
der Gesellschaft Diisseldorf AG

Im Jahresdurchschnitt wurden beschiftigt:

Vollzeitkrafte 1.430
Teilzeit- und Ultimokrafte 529

1.959
Auszubildende 133
Insgesamt 2.092

Dusseldorf, 28. Mdrz 2014

Der Vorstand

Hallmann
Vorsitzendes Mitglied

s US4

Dr.van Gemmeren Gobel
Mitglied Mitglied
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers 147

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht
der Stadtsparkasse Diisseldorf fiir das Geschéaftsjahrvom 01.01.2013 bis 31.12.2013
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwor-
tung des Vorstandes. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfithrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so

zu planen und durchzufiithren, dass Unrichtigkeiten und Verst63e, die sich auf

die Darstellung des durch den Jahresabschluss — unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfithrung — und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die
Kenntnisse tiber die Geschaftstdtigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Sparkasse sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt.
Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jah-
resabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstandes sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmédfliger Buchfithrung ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Sparkasse. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 15. Mai 2014

Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Vietze NiiRer
Wirtschaftspriifer Verbandspriifer
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UNTERSCHRIFTEN

Stadtsparkasse Disseldorf

Durch:
gez. Karin-Brigitte Gobel gez. Dr. Martin van Gemmeren
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands





