Gemal Artikel 26 Abs. 8 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektverordnung") umfasst dieses Dokument zwei Basisprospekte im Sinne des Artikels 5 Abs. 4 der
Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates von 4. November 2003 in der jeweils geltenden Fassung
(die "Prospektrichtlinie"): (i) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Disseldorf in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne

von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Prospektverordnung und (ii) den Basisprospekt der Stadtsparkasse Dusseldorf in Bezug auf
Pfandbriefe im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 3 der Prospektverordnung.

5 Stadtsparkasse

Dusseldorf

Basisprospekt gemaly § 6 WpPG
(der "Prospekt")
der
Stadtsparkasse Dusseldorf

(eingetragen beim Handelsregister Dusseldorf unter der Registernummer
Dusseldorf HRA 14082)

flr die Emission von neuen
Inhaberschuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefen
und
fur die Aufstockung von bereits begebenen

Inhaberschuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefen

(zusammen, die "Schuldverschreibungen")

in Form von

Festverzinslichen Schuldverschreibungen
Variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung

28. September 2017

Dieser Prospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts Giber Schuldverschreibungen der
Stadtsparkasse Dusseldorf vom 29. September 2016, sobald dieser seine Gultigkeit verloren hat.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet
werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A — E (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Schuldverschreibungen und die Emittentin enthalten sein mussen. Da einige Elemente nicht aufgenommen werden
mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Elemente geben.

Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements gegeben
werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" enthalten.

[im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung fur eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen ist der folgende Absatz zu ldschen: Die Zusammenfassung enthalt durch eckige
Klammern oder Fettschreibung gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziiglich der Schuldverschreibungen, die
unter dem Prospekt begeben werden kdnnen. Die fur eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen zu
erstellende Zusammenfassung wird die nur fir diese Schuldverschreibungen relevanten Optionen und ausgefillten
Platzhalter enthalten.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweise Warnhinweise, dass

. die Zusammenfassung als Einfllhrung zum Prospekt verstanden
werden sollte,

. der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die
Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts
stitzen sollte,

. fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kénnte und

. diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben
oder von denen der Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden koénnen,
jedoch nur fiur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2 Zustimmung der | [falls keine Zustimmung erteilt wird, einfigen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin zur | Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir eine
Verwendung des | spatere Weiterverduflerung oder endglltige Platzierung der
Prospekts far die | Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]
spatere

Weitgrvgréuﬁerung oder | [falls eine generelle oder individuelle Zustimmung erteilt wird, einfugen:
endgultige Platzierung | pje Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts (einschlieRlich

der etwaiger Nachtrdge und der relevanten Endglltigen Bedingungen, sofern
Schuldverschreibungen | giese bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde hinterlegt wurden) durch [im Fall
durch einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfugen:
Finanzintermediare jede anbietende Bank und/oder jeden weiteren Finanzintermediar, der die

emittierten Schuldverschreibungen weiterveraufRert oder endglltig platziert,]
[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
gegenuber einzelnen Banken/Finanzintermediér(en) einfigen: [[die
folgende[n] Bank[en]] [und] [[die] [den] folgenden Finanzintermediar[e]],
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[die] [der] die emittierten Schuldverschreibungen [weiterveraufRert]
[weiterverduBern] oder endglltig [platziert][platzieren]] fur die spéatere
WeiterverauRerung oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland wéhrend der
Angebotsfrist fir die spatere Weiterverdaufterung oder die endgiltige
Platzierung zu, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung
mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch gilltig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit sdmtlichen bis
zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen (ibergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite www.sskduesseldorf.de
(=Ihre Sparkasse= Emissionsprospekte) verdffentlicht.

[im Fall einer individuellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
gegeniber einzelnen Banken/Finanzintermediaren einfligen:

[Bank[en]] [und] [Finanzintermediar[e]]: [Name(n) und Adresse(n)
einfligen].
Alle neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des

Finanzintermediars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Billigung
des Prospekts bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittlung der relevanten
Endgliltigen Bedingungen bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde nicht
bekannt waren, werden auf der Internetseite [[®]] veroffentlicht.]]

Angebotsfrist, innerhalb
derer die spatere
WeiterverauRerung oder
endgulltige Platzierung
der Schuldverschrei-
bungen erfolgen kann

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flir eine
spatere Weiterverduflerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Die Angebotsfrist ist vom [@] (einschlieBlich) bis zum [@®] (ausschlieRlich).
[Die Angebotsfrist kann von der Emittentin verkurzt oder verlangert werden.]]

Sonstige Bedingungen,
an die die Zustimmung
gebunden ist und die
fur die Verwendung des
Prospekts relevant sind

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flir eine
spatere Weiterverduflerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Bei der Verwendung des Prospekis [hat jede Bank und/oder jeder
mafgebliche weitere Finanzintermediar] [[hat] [haben] die Bank] [haben die
Banken] [und] [[hat] der Finanzintermediar] [[haben] die Finanzintermediare]
sicherzustellen, dass [er] [sie] alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen  geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften[beachtet]
[beachten].]

[Die Emittentin hat folgende zusatzliche Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des Prospekts
relevant sind, in den Endglltigen Bedingungen festgelegt: [Bedingungen
einfugen].

Darliber hinaus
gebunden.]

ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts jederzeit zu widerrufen. Der Widerruf wird auf der Internetseite
www.sskduesseldorf.de (=lhre Sparkasse=Emissionsprospekte) veroffent-
licht.]

Hinweis, dass Informa-
tionen (Uber die Be-
dingungen des Ange-
bots eines Finanzinter-

[falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen: Nicht anwendbar. Die
Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flir eine
spatere WeiterverauRerung oder endguiltige Platzierung der




mediars von diesem
zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots
zur Verfigung zu stellen
sind

Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]

[Fir den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender
Finanzintermediar ein Angebot macht, wird diese Bank oder dieser
Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber
die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen unterrichten.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name und | Stadtsparkasse Disseldorf (die "Emittentin")
kommerzielle Bezeich-
nung

B.2 Sitz Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Sitz in
Rechtsform Dusseldorf, Deutschland, die im Handelsregister beim Amtsgericht
geltendes Recht Disseldorf unter der Registernummer HRA 14082 eingetragen ist. Sie
Land der Grindung unterliegt deutschem Recht.

B.4b Bereits bekannte | Mit Ausnahme der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, der
Trends, die sich auf die | verstarkten Konkurrenzsituation im Bankensektor und des Marktumfelds, die
Emittentin und die | insbesondere durch die europaische Schuldenkrise beeinflusst werden
Branchen, in denen sie | kdnnten, sowie der Auswirkungen von aufsichtsrechtlichen Vorgaben, die fiir
tatig ist, auswirken samtliche Finanzinstitute in Deutschland und der Eurozone gelten, sind keine

Trends oder Unsicherheiten bekannt, die einen wesentlichen Einfluss auf die
Aussichten der Emittentin im aktuellen Geschéftsjahr haben kdnnten.

B.5 Beschreibung der | Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Diisseldorf sowie
Gruppe und der Stellung | deren verbundene Unternehmen (die "Gruppe"), wobei die fir die
der Emittentin innerhalb | Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
dieser Gruppe wesentlichen  verbundenen  Unternehmen  konsolidiert  sind.  Die

Stadtsparkasse  Dusseldorf  dominiert als  Muttergesellschaft  die

Geschéftstatigkeit der Gruppe.

Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

. é—Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, Disseldorf

e Equity Partners GmbH, Disseldorf (gehalten Uber
S-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Diisseldorf mbH)

e Bilropark Briusseler Strale GmbH, Dusseldorf (gehalten {ber
5-Kapitalbeteiligungsgesellschaft Disseldorf mbH)

e S-Finanz Services Disseldorf GmbH, Diisseldorf (gehalten iiber &-
Kapitalbeteiligungsgesellschaft Disseldorf mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss

einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen Uber ihre

Tochtergesellschaft é—Kapitalbeteiligungsgesellschaﬂ Dusseldorf mbH.

B.9 Gewinnprognose oder - | Nicht anwendbar. Die Emittentin gibt keine Gewinnprognosen oder —
schéatzung schatzungen ab.

B.10 Art etwaiger Beschréan- | Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke zu den historischen
kungen im Bestéti- | Finanzinformationen enthalten keine Beschrankungen.
gungsvermerk zu den
historischen  Finanzin-
formationen

B.12 Ausgewahlte wesent- | Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind dem nach

liche historische Finanz-
informationen

deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten und gepriften
Einzeljahresabschluss der Stadtsparkasse Disseldorf per 31. Dezember
2016 entnommen:




Aktiva 31. Dezember 31. Dezember
2016 2015

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Forderungen an Kreditinstitute 615.132.432,10 526.484
Forderungen an Kunden 7.521.045.858,85 7.655.420
Schuldverschreibungen und  andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.726.840.324,35 1.652.746
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 413.677.608,85 404.771
Bilanzsumme 11.096.319.968,67 10.798.771

Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2016 2015

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegentiber 491.992.608,63 496.032
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.585.201.679,94 8.287.975
Verbriefte Verbindlichkeiten 432.957.171,57 463.005
Eigenkapital 741.102.596,65 750.817
Bilanzsumme 11.096.319.968,67 10.798.771
Erfolgskomponenten 1. Januar bis 1. Januar bis

31. Dezember 31. Dezember
2016 2015

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Zinsertrage 271.500.626,37 312.801
Zinsaufwendungen 107.350.193,50 128.315
Laufende Ertrage 50.534.239,64 40.352
Provisionsertrage 87.323.347,98 88.896
Sonstige betriebliche Ertrage 37.496.653,71 32.367
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 226.073.374,00 210.317
Sonstige betriebliche Aufwendungen 22.879.869,22 20.139
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf  Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft 17.648.689,61 -
Ertrdage aus  Zuschreibungen zu
Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft - 29.421
Zuflihrungen zu dem Fonds fir
allgemeine Bankrisiken 39.700.000,00 70.392
Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 648.784,98 29.673
Jahresiuberschuss 15.285.189,86 21.713




Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind dem nach

deutschen handelsrechtlichen

Vorschriften

erstellten

und gepriften

Konzernjahresabschluss der Stadtsparkasse Dusseldorf per 31. Dezember

2016 entnommen:

Aktiva 31. Dezember 31. Dezember
2016 2015

(in Euro) (in Tsd. Euro)
Forderungen an Kreditinstitute 639.443.732,10 550.786
Forderungen an Kunden 7.522.418.735,98 7.657.644
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 1.731.623.467,44 1.657.529
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 413.677.608,85 404.771
Beteiligungen 328.811.996,30 372.777
Bilanzsumme 11.233.667.739,57 10.926.864

Passiva 31. Dezember 31. Dezember
2016 2015
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstituten 491.992.608,63 496.032
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 8.549.371.312,54 8.239.653
Verbriefte Verbindlichkeiten 432.957.171,57 463.005
Eigenkapital 788.000.672,16 787.709
Bilanzsumme 11.233.667.739,57 10.926.864
Erfolgskomponenten 1. Januar bis 1. Januar bis
31. Dezember 31. Dezember
2016 2015
(in Euro) (in Tsd. Euro)
Zinsertrage 272.525.943,03 313.826
Zinsaufwendungen 107.442.979,55 128.314
Laufende Ertrage 72.927.341,27 58.790
Provisionsertrage 90.581.625,12 91.542
Sonstige betriebliche Ertrage 36.502.885,51 37.558
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 229.428.922,40 213.529
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24.941.968,94 20.227
Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufihrungen zu Ruckstellungen im
Kreditgeschaft 17.617.536,45 -
Ertrage aus Zuschreibungen zu
Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Rickstellungen im Kreditgeschaft - 29.405




Erfolgskomponenten

1. Januar bis
31. Dezember
2016

1. Januar bis
31. Dezember
2015

(in Euro)

(in Tsd. Euro)

Zufuhrungen zu dem Fonds fir

allgemeine Bankrisiken 46.100.000,00 65.538

Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag 5.139.086,66 29.891

Konzernjahresuberschuss 25.292.049.44 47.902
Trendinformationen Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw.

Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen
negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Wesentliche  Veréande-
rungen bei Finanzlage
oder Handelsposition

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten gepriften Einzel- bzw.
Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.

B.13 Beschreibung aller Er- | Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Einzel- bzw.
eignisse aus der jlung- | Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 sind keine wichtigen
sten Zeit der Geschaéfts- | Ereignisse aus der Geschaftstatigkeit der Emittentin bekannt, die fir die
tatigkeit der Emittentin, | Bewertung der Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e relevant sind.
die fur die Bewertung
ihrer Zahlungsfahigkeit
in hohem Malfie relevant
sind

B.14 | Abhéangigkeit von ande- | Die Emittentin ist nicht von anderen Gruppenunternehmen abhangig.
ren Unternehmen der
Gruppe

B.15 Haupttatigkeiten der | Die Emittentin betreibt alle banklblichen Geschéafte, soweit das
Emittentin Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen, die Sparkassenverordnung flr

Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine Einschrankungen
vorsehen.

B.16 Hauptanteilseigner Tragerin der Emittentin ist die Landeshauptstadt Dusseldorf.

B.17 Ratings, die beim | Die Emittentin hat kein eigenes Rating.

Ratingverfahren fur die
Emittentin  oder ihre
Schuldverschreibungen
erstellt wurden

Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS
Ratings Limited ("DBRS") fiir Emittenten- und langfristige nicht nachrangige
Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fiir kurzfristige
Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (low)" erhalten.

DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings
der Sparkassen-Finanzgruppe, derzeit im langfristigen Bereich mit "A (high)"
und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (low)" ein.

Das Gruppenrating der Emittentin von der Ratingagentur Fitch Deutschland
GmbH ("Fitch") innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long
term Issuer Default Rating) derzeit bei "A+", kurzfristig (short term Issuer
Default Rating) bei "F1+".

Das Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur
Moody's Deutschland GmbH ("Moody's") liegt bei "Aa2" (Corporate Family
Rating).

Die Schuldverschreibungen haben [kein Rating] [ein [Rating einflugen]
Rating von [Ratingagentur einfligen]] erhalten.




Abschnitt C — Schuldverschreibungen

C.l1 Art und Gattung der| Art und Gattung
Schuldverschreibungen
und ) Die Schuldverschreibungen werden in der Form von
Wertpapierkennnummern | [|nhaberschuldverschreibungen][Inhaberpfandbriefen] begeben.
[Die Pfandbriefe werden als [Hypothekenpfandbriefe][Offentliche
Pfandbriefe] begeben.]
Wertpapierkennnummern
[ISIN: [@1]]
[WKN: [@®1]]
[Common Code: [®]]
[sonstige Wertpapierkennnummern: [sonstige Wertpapierkennnummern
einfugen]]
C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [relevante Wahrung einfugen]
begeben.
C5 Beschrankungen der | Nicht anwendbar. Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht
freien Ubertragbarkeit beschrankt.
Cc.8 Rechte, die mit den | [im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das

Schuldverschreibungen
verbunden sind
(einschlieBlich

Beschrankungen dieser
Rechte und Rang der
Schuldverschreibungen)

Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen,
einfugen:

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht
teilweise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten
Kindigungsfrist durch Kiindigung gegeniber den Glaubigern vorzeitig
zuriickzahlen, und zwar an dem(n) festgelegten Wahlriickzahlungstag(en)
(Call) und zu ihrem Nennbetrag zuziiglich etwaiger bis zum relevanten
Wahlriickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen. [im Fall von
nachrangigen Schuldverschreibungen einfliigen: Die Ausiibung dieses
Wahlrechts durch die Emittentin darf friihestens fiinf Jahre nach Begebung
der Schuldverschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen
Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden,
wenn und soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer
Eigenmittelvorschriften unzulassig ist. "Zusténdige Aufsichtsbehérde”
bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin
wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die Emittentin
anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausubt.]]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen, falls die Emittentin
das Wabhlrecht hat, die Schuldverschreibungen aus regulatorischen
Grinden vorzeitig zuriickzuzahlen, einfugen:

Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Grinden

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht

teilweise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen festgelegten
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Kindigungsfrist durch Kiindigung gegeniber den Glaubigern vorzeitig
zurlickzahlen, und zwar zum Nennbetrag zuziglich etwaiger bis zum
Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen, wenn auf Grund
einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der
Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich
die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, und
dies wahrscheinlich dazu fuhren wirde, dass die Schuldverschreibungen
nicht mehr vollstandig als Ergénzungskapital zu qualifizieren sind oder als
Eigenmittel geringerer Qualitédt neu eingestuft werden Die Auslibung dieses
Wahlrechts der Emittentin ist gegebenenfalls abhangig von der vorherigen
Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu einer solchen vorzeitigen
Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet werden,
wenn und soweit die Rickzahlung nicht aufgrund anwendbarer
Eigenmittelvorschriften unzuldssig ist. [Falls der Begriff "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" noch nicht definiert wurde, einfliigen: "Zustandige
Aufsichtsbehérde” bezeichnet die Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere zustandige
Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen
Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren
Eigenmittelvorschriften austibt.]]

Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
Gerichtsstand

Nicht ausschlieRlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren sind
die Gerichte in Dusseldorf.

Status

[Im Fall von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht
zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen  begriinden  nicht  besicherte,  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukunftigen nicht besicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht
zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im Fall der
Insolvenz, Liquidation oder Auflésung der Emittentin oder des
Insolvenzverfahrens (ber das Vermdgen der Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen den Anspriichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range
nach, so dass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen solange nicht
erfolgen, wie die Anspriche aller Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfigen: Die Schuldverschreibungen
begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen gegenwartigen und zukunftigen nicht nachrangigen
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Verbindlichkeiten der Emittentin aus [bei Hypothekenpfandbriefen
einfigen: Hypothekenpfandbriefen] [bei Offentlichen Pfandbriefen
einfugen: Offentlichen Pfandbriefen].]

C.9

Zinssatz

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfigen: [®] %
per annum.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfluigen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation
anwendbar ist, einfigen: Der Zinssatz ist der] [®]-Monats-
[EURIBOR][LIBOR fur [relevante Wahrung einfigen]]
[[zuzUglich][abzliglich] der Marge (die "Marge") in Hohe von [®] % per
annum].]

[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: Der maRgebliche Zinssatz fur
die [erste] [letzte] Zinsperiode ist der durch lineare Interpolation zwischen
dem [@] und [®] festgestellte Kurs [[zuzliglich][abzliglich] der Marge].]

[falls die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einen Hochst-
und/oder Mindestzinssatz haben, einfigen: Der HOchstzinssatz betragt [
®] % per annum.][Der Mindestzinssatz betragt [®] % per annum.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen.]

Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e)

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen Verzinsungsbeginn und
Zinszahlungstag(e) einfligen]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfugen: Nicht anwendbar. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen
auf die Schuldverschreibungen.]

Basiswert, auf dem der
Zinssatz basiert

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und im Fall von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung einfiigen: Nicht
anwendbar. Der Zinssatz basiert nicht auf einem Basiswert.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfugen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Basiswert der] [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR]
fur [relevante Wahrung einfligen].

[falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: Der Basiswert flr die [erste]
[letzte] Zinsperiode ist der Kurs, der sich durch lineare Interpolation zwischen
dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung einfligen]
und dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung
einfugen] ergibt.]

Bei dem [[®]-Monats-[EURIBOR][LIBOR] fiir [relevante Wahrung
einfugen] handelt es sich um [kurze Beschreibung des
Referenzzinssatzes einfuigen]. [falls Interpolation anwendbar ist,
Beschreibung der Referenzzinssétze, zwischen denen linear interpoliert
wird, einfligen]]

Falligkeitstermin
einschlieBlich der
Ruckzahlungsverfahren

Falligkeitstag: [Falligkeitstag einfiigen]

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Malgabe der
Emissionsbedingungen durch die Emittentin an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.




Rendite

[[®] % per annum]

[Nicht anwendbar. [Eine Renditeberechnung ist aufgrund der variablen
Verzinsung nicht méglich.]]

Name des Vertreters der
Schuldverschreibungs-
inhaber

Nicht anwendbar. Es ist kein gemeinsamer Vertreter bestellt.

C.10

Erlauterung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: Nicht
anwendbar. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
[falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: Mit Ausnahme der [ersten]
[letzten] Zinsperiode, ist der Zinssatz der] [falls keine Interpolation
anwendbar ist, einfugen: Der Zinssatz ist der] [®]-Monats-
[EURIBOR][LIBOR  fir [relevante = Wahrung einfligen]] (der
"Referenzzinssatz") [[zuzlglich][abzuglich] der Marge].

Die Héhe des Zinssatzes [falls Interpolation anwendbar ist, einfiigen: mit
Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinsperiode] hangt daher von der Hohe des
Referenzzinssatzes ab. Steigt bzw. fallt der Referenzzinssatz, steigt bzw. fallt
auch der Zinssatz.

[falls Interpolation anwendbar ist, einfligen: Der Zinssatz fiir die [erste]
[letzte] Zinsperiode wird durch lineare Interpolation zwischen dem im
Verhaltnis zur [ersten] [letzten] Zinsperiode nachstkirzeren [maflRgeblichen
Referenzzinssatz einfugen] und dem nachstlangeren [maRgeblichen
Referenzzinssatz einfiigen] [[zuzlglich][abzliglich] der Marge] bestimmt.
Die Héhe des Zinssatzes fur die [erste] [letzte] Zinsperiode hangt daher von
der Hohe des durch lineare Interpolation bestimmten Kurses ab. Steigt bzw.
fallt der durch lineare Interpolation festgestellte Kurs, steigt bzw. fallt auch
der maRgebliche Zinssatz fir die [erste] [letzte] Zinsperiode.]

cl1

Zulassung zum Handel
an einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen Markten

Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an
dem geregelten Markt einer Borse zugelassen werden.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin eigen
sind

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten
Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kdnnte im
schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschéaftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschéaftstatigkeit
oder ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und
damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von
ihr emittierten Schuldverschreibungen gegeniiber den Glaubigern zu
erfullen, und es konnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten. Hierdurch kénnten die Glaubiger der
Schuldverschreibungen den von ihnen investierten Betrag teilweise
oder insgesamt verlieren. [im Fall von festverzinslichen oder variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: AuRerdem kénnten
Zinszahlungen geringer ausfallen, als von den Glaubigern der
Schuldverschreibungen erwartet, oder insgesamt entfallen.]

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre
wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen koénnen. Risiken kdnnen
insbesondere auftreten in Form von Adressenrisiken (zu denen auch die
nachstehend gesondert dargestellten  Beteiligungsrisiken  zahlen),
Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken und Sonstigen
Risiken.  Unter Sonstige Risiken fallen strategische Risiken,
Wettbewerbsrisiken und politische Risiken. Risiken kénnen sich dartber
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hinaus auch aus einer Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen, der
Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
oder der Unwirksamkeit des Risikomanagementsystems der Emittentin
ergeben.

Das Adressen- bzw. Bonitatsrisiko der Vertragspartner ist fir die Emittentin
als Kreditinstitut wesentlich. Trotz laufender Uberwachung kann sich die
Besicherungsquote  oder die Ratingstruktur des  Kreditportfolios
verschlechtern mit dem Risiko erhdhter Kredit- und Ausfallrisiken und in der
Folge héherer Risikovorsorge.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfligung stellt, kann sich
das daraus resultierende Beteiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung
aufgrund unvorhergesehener negativer Entwicklungen nachteilig auf ihre
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus
Patronatserklarungen und der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen
in Anspruch genommen, resultieren daraus regelmafig
Zahlungsverpflichtungen  der  Emittentin  gegenliber  verbundenen
Unternehmen oder deren Glaubigern. Wird das Instititutssicherungssystem
durch ein anderes Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanzgruppe in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an
Stiitzungsmalnahmen fir das Institut (z.B. Zufuhr von Eigenmitteln, die
Ubernahme von Biirgschaften und Garantien) zu beteiligen.

Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsuberschuss als
wichtigste Ertragsquelle der Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben
erhéhen bzw. die Zinsertrdge vermindern und so zu einer Verschlechterung
der Ertragslage fihren und die Profitabilitdt insgesamt aushohlen. Steigende
Leitzinssatze kdénnen zudem die Kreditnachfrage tangieren, sinkende die
Refinanzierung Uber Kundeneinlagen erschweren. Zudem kann sich eine
langanhaltende Niedrigzins- bzw. Negativzinsphase negativ auf das
Zinsergebnis auswirken. Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin
nicht rechtzeitig gelingt, sich verschlechternde Positionen zu liquidieren. Eine
geanderte Einschatzung einer Ratingagentur zum Rating der Sparkassen-
Finanzgruppe kénnte zu héheren Refinanzierungskosten fiihren.

Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund
von Liquiditatsrisiken, also Refinanzierungs-, Marktliquiditats- und
Zahlungsunfahigkeitsrisiken ausgesetzt.

Operationelle Risiken kdnnen insbesondere durch menschliches Verhalten,
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen
oder Systemen, durch Katastrophen oder externe Ereignisse entstehen. So
kann ein Versagen der fiir die Emittentin wesentlichen Kommunikations- und
Datenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge uber Datensicherung und Back-
up-Systeme erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben.
Unvorhergesehene Ereignisse wie etwa Naturkatastrophen, Terroranschlage
oder sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmafles konnen erhebliche
Schaden und Verluste zur Folge haben.

Strategische  Risiken  entstehen durch die Verdnderung von
Rahmenbedingungen (z.B. durch regulatorische Anderungen und
Entwicklungen der makrodkonomischen Gesamtlage) und konnen die
wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der
langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen oder die Aufbringung von
zusatzlichem Kapital oder zusatzlicher Liquiditat in Zukunft erforderlich
machen.
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[im Fall von Schuldverschreibungen (mit Ausnahme von Pfandbriefen)
einfugen: Aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften kann der
Nennbetrag oder ausstehende Restbetrag der Schuldverschreibungen bis
auf Null herabgeschrieben werden, wenn die Emittentin nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehdrde andernfalls nicht langer imstande ware,
ihrer  beaufsichtigten = Geschaftstatigkeit nachzugehen  (gesetzliche
Verlustbeteiligung, sog. Bail-in); die Glaubiger kénnen dadurch einen Teil
oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen verlieren.]

Starker Wettbewerb im Geschaftsgebiet der Emittentin  oder um
angestammte = Kundengruppen, insbesondere  Privatkunden  oder
mittelstandische Firmenkunden, kann zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmaoglichkeiten und Margen flhren.

Politische Risiken i.S. auBerordentlicher staatlicher MaRnahmen oder
politischer Ereignisse koénnten die Geschaftsmoéglichkeiten wesentlich
verschlechtern und auch die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflussen.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten
Risikomanagements kdnnen sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die
Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder Gewinnriickgang oder sogar
Verlust fuhren.

D.3

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Schuldver-
schreibungen eigen sind

Obwohl die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag zurlickgezahit
werden sollen, kénnte, wenn sich einer oder mehrere der nachfolgend
dargelegten Risikofaktoren verwirklichen sollten, ein Wertverlust bei den
emittierten  Schuldverschreibungen eintreten. Hierdurch kdnnten die
Glaubiger der Schuldverschreibungen den von ihnen investierten Betrag
teilweise oder insgesamt verlieren. [im Fall von festverzinslichen oder
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen: AuRerdem
kénnten Zinszahlungen geringer ausfallen, als von den Glaubigern der
Schuldverschreibungen erwartet, oder insgesamt entfallen.]

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen
Wertentwicklung der Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Makrodkonomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Risiken kdnnen
den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen.

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Emittentin das
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtckzuzahlen,
einfliigen: Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein Glaubiger dieser
Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko,
dass seine Anlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.]

[im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfliigen: Die
Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes
fallt.]

[im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:
Die Glaubiger sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus ausgesetzt,
wodurch es nicht mdéglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im
Voraus zu bestimmen; dariber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Sowohl der LIBOR als auch der EURIBOR sind
Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben, Reformen und
Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene.

12




[im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Ho6chstzinssatz
einfugen: Der Glaubiger wird nicht von einer tatsachlichen glnstigen
Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.]]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
einfugen: Die Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veradnderungen des Marktzinssatzes
fallt. Die Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung
sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
kénnen in hdherem MafRe auf Verdanderungen des Marktzinssatzes reagieren
als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Laufzeit.]

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen
verwendet wird, kann dies die moglichen Verluste erheblich steigern.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen: Die
Glaubiger tragen ein groRBeres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht
nachrangiger Schuldverschreibungen.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen kénnen ein vorzeitiges Kindigungsrecht der
Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.]

Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer
Borse zugelassen werden, und/oder eine Zulassung der
Schuldverschreibungen an einer Bérse aufrechterhalten wird, was sich auf
den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Falligkeit ist der
Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu
einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.

Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen sind Provisionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem  Verkauf der
Schuldverschreibungen enthalten, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt
solche Betrdge in der Regel nicht beinhalten, so dass der Kurs am
Sekundarmarkt geringer sein kann als der Ausgabekurs der
Schuldverschreibungen.

Provisionen oder Gebiihren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu
zahlen sind, sind nicht immer erkennbar und kénnen daher die erwarteten
Ertrage aus den Schuldverschreibungen verringern.

Risikoausschlieftende oder -einschrankende Geschafte kénnen
gegebenenfalls nicht abgeschlossen werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen fiir eigene
Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden Geschéafte eingehen, die unter
Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und daher negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kdnnen.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem
Verkauf oder der Rickzahlung der Schuldverschreibungen anfallen kdnnen,
kénnten die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder
sogar ausschlief3en.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérden und
Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche
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Behandlung vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen
reduzieren kénnte.

Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die
Heimatwéahrung des Anlegers, besteht das Risiko von
Wechselkursschwankungen (Wahrungsrisiko).

Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde fur das Angebot | Der Emissionserlds aus der Begebung der Schuldverschreibungen dient
und Zweckbestimmung ausschlief3lich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
der Erlése, sofern diese | Risiken der Emittentin. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Erlése aus der
nicht in der Emission von Schuldverschreibungen fir einen bestimmten Zweck zu
Gewinnerzielung verwenden, sondern ist in der Verwendung dieser Erlose frei.
und/oder der
Absicherung bestimmter
Risiken liegen

E.3 Beschreibung der [Vertrieb

Angebotskonditionen

[Das Angebot zum Kauf der Schuldverschreibungen wird von [der Emittentin]
[und] [Anbieter einfiigen] durchgefiihrt.] [Die Schuldverschreibungen
werden in Deutschland o6ffentlich angeboten.] [Die Schuldverschreibungen
werden nicht 6ffentlich angeboten (Privatplatzierung).]]

Potenzielle Anleger

[Qualifizierte Anleger im Sinne des Wertpapierprospekigesetzes in
Deutschland] [Privatanleger in Deutschland] [Alle Personen in Deutschland].

Gesamtnennbetrag

[wahrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfugen]

[Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird am Ende
der Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den Gesamtnennbetrag
[nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase]
unverzuglich gemaR den Emissionsbedingungen bekanntgeben.]

[Ausgabetag
[Ausgabetag einfligen]]
Angebotsfrist

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Angebotsfrist.] [Die Schuldverschreibungen
werden vom [Beginn der Angebotsfrist einfiigen] (einschlief3lich) [an]
[fortlaufend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfligen] (einschlieBlich)] [,
vorbehaltlich einer Verkirzung oder Verldngerung der Angebotsfrist im
Ermessen der Emittentin] zum Verkauf angeboten.]

Zeichnungsphase

[Nicht  anwendbar. Es gibt keine  Zeichnungsphase.] [Die
Schuldverschreibungen kénnen wahrend der Zeichnungsphase vom [Beginn
der Zeichnungsphase einfugen] (einschlieBlich) bis [Ende der
Zeichnungsphase einfigen] (einschlieBlich) [, vorbehaltlich einer
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Verkiirzung oder Verlangerung der Zeichnungsphase im Ermessen der
Emittentin] gezeichnet werden.] [Danach kdénnen die Schuldverschreibungen
fortlaufend [bis zum [Ende der Angebotsfrist einfligen] (einschlieBlich)]
zum Verkauf angeboten werden.]

Ausgabekurs

[Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfligen] [Der [anfangliche]
Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung wahrend der
Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfiigen]].

[Danach kénnen die Schuldverschreibungen weiterhin [bis zum [Ende der
Angebotsfrist einfiigen] (einschliellich)] zu einem fortlaufend festgesetzten
Kurs angeboten werden.]

[Der Ausgabekurs wird unverziglich nach seiner Festlegung gemaR den
Emissionsbedingungen verdffentlicht werden.]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag einfiigen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
Mindestzeichnungsbetrag.]

Hochstzeichnungsbetrag

[Hochstzeichnungsbetrag einfliigen] [Nicht anwendbar. Es gibt keinen
Hochstzeichnungsbetrag.]

Sonstige oder weitere Bedingungen

[Nicht anwendbar.] [Sonstige oder weitere Bedingungen, denen das
Angebot unterliegt, einfligen]

E.4

Beschreibung aller fur
die Emission/das
Angebot wesentlichen,
auch kollidierenden
Interessen

[Der Emittentin sind keine an der Emission der Schuldverschreibungen
beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse an dem
Angebot haben [, mit Ausnahme von denjenigen Dritten/Vermittlern, die
[einen Ausgabeaufschlag (Agio)] [und] [eine Vertriebsvergitung] [und]
[andere Provision(en) einfiigen] ([zusammen,] die "Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschlie3lich der Interessenkonflikte,
einfugen]]

Die Emittentin [kann] [wird] im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem
offentlichen  Angebot der Schuldverschreibungen Provisionen an
Dritte/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fihren, da der
Dritte/Vermittler maoglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend
Schuldverschreibungen, fiir deren Verkauf er die hdchsten Provisionen
erhalt, an seine Kunden zu verkaufen. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass diese Dritten eigene Interessen im Zusammenhang mit dem
Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine
Anlageentscheidung oder —empfehlung nicht im Interesse des Anlegers,
sondern zumindest teilweise im Eigeninteresse treffen.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung

[Nicht anwendbar. Es werden dem Glaubiger von der Emittentin oder dem
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt.]

[Glaubiger zahlen einen zusatzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Hohe von
bis zu [®] % je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder] [den
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gestellt werden

Anbieter.]

[Dariiber hinaus stellt die Emittentin dem Anleger keine [Provisionen]
[Ausgaben] [Kosten] in Rechnung.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusatzlichen Provisionen,
Ausgaben und/oder Kosten seitens [der Emittentin] [oder] [des Anbieters]
unterliegen.]

[[Die Emittentin] [oder] [der] [Der] [Anbieter] stellt dem Anleger die
folgenden [Provisionen] [Ausgaben] [Kosten] in Rechnung:
[Provisionen/Ausgaben/Kosten einfligen].] [®]

[Der Ausgabekurs kann Provisionen, Ausgaben und/oder Kosten enthalten,
die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere Informationen erteilt der
jeweilige Anbieter.]
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken. Die Emittentin ist der
Auffassung, dass die nachfolgend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken darstellen, die mit
einer Anlage in die unter diesem Prospekt zu begebenden Schuldverschreibungen verbunden sind. Es
besteht jedoch die Mdglichkeit, dass die Emittentin aus anderen Grinden als den im Folgenden
aufgefiihrten nicht imstande ist, Zins-, Kapital- oder sonstige Zahlungen auf die oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen zu leisten, wobei diese anderen Griinde unter Umstanden von der
Emittentin aufgrund der ihr gegenwartig zur Verfliigung stehenden Informationen nicht als wesentliche
Risiken angesehen werden oder gegenwartig nicht vorhergesehen werden kénnen.

Die beschriebenen Risiken kénnen zusammenwirken und sich dadurch verstarken. AuBerdem kdnnen
andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken sich negativ auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken.

Potenzielle Anleger sollten alle Informationen, die in diesem Prospekt bzw. den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen enthalten sind, beachten und, sofern sie es als notwendig erachten, ihre eigenen fachlichen
Berater konsultieren.

Jeder potenzielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Uberpriifung und des von ihm
unter den gegebenen Umstanden als erforderlich erachteten und eingeholten fachlichen Rats feststellen,
ob der Erwerb der Schuldverschreibungen mit seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und seiner
Situation (bzw. den der wirtschaftlich beglinstigten Person, wenn der potenzielle Anleger die
Schuldverschreibungen treuh&nderisch erwirbt) voll vereinbar ist sowie samtlichen Anlagerichtlinien, -
grundséatzen und -beschrankungen, die fiir den potenziellen Anleger gelten (unabhéngig davon, ob er die
Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt oder nicht), entspricht und trotz der nicht unerheblichen
Risiken, die mit der Anlage in oder dem Halten der Schuldverschreibungen verbunden sind, die richtige,
geeighete und angemessene Anlage fir den potenziellen Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich beglinstigte
Person, wenn der potenzielle Anleger die Schuldverschreibungen treuhanderisch erwirbt).

Risikofaktoren mit Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit bestimmten Risiken ausgesetzt. Die Verwirklichung dieser
Risiken kdnnte im schlimmsten Fall erheblich nachteilige Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Emittentin,
das Ergebnis ihrer Geschéaftstatigkeit oder ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Schuldverschreibungen
gegenliber den Glaubigern zu erfillen, und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen
eintreten. Hierdurch konnten die Glaubiger der Schuldverschreibungen den von ihnen investierten Betrag
teilweise oder insgesamt verlieren. AuRerdem kdnnten Zinszahlungen, sofern einschlagig, geringer ausfallen, als
von den Glaubigern der Schuldverschreibungen erwartet, oder insgesamt entfallen. Die Zahlungsfahigkeit der
Emittentin wird durch Risiken beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschéaftstatigkeit sowie den deutschen
Bankensektor insgesamt betreffen.

Die Emittentin ist den Ublichen Bankrisiken ausgesetzt, die ihre wirtschaftliche Lage negativ beeinflussen kénnen.
Risiken kdnnen insbesondere auftreten in Form von Adressenrisiken (zu denen auch die nachstehend gesondert
dargestellten  Beteiligungsrisiken zahlen), Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, Operationellen Risiken
(einschlieBlich Rechtsrisiken) und Sonstigen Risiken. Unter Sonstige Risiken fallen strategische Risiken,
Wettbewerbsrisiken und politische Risiken. Risiken kénnen sich dartiber hinaus auch aus einer
Inanspruchnahme aus Patronatserklarungen, der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe oder der Unwirksamkeit des Risikomanagementsystems der Emittentin ergeben.

Das Adressen- bzw. Bonitéatsrisiko der Vertragspartner ist fiir die Emittentin als Kreditinstitut wesentlich.
Trotz laufender Uberwachung kann sich die Besicherungsquote oder die Ratingstruktur des
Kreditportfolios verschlechtern mit dem Risiko erhdhter Kredit- und Ausfallrisiken und in der Folge
hoherer Risikovorsorge.

Unter Adressen- bzw. Bonitatsrisiko versteht die Emittentin die Gefahr, dass Geschéftspartner ihre vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht rechtzeitig erfillen.

Das Adressenrisiko kann sich als Bewertungsergebnis bzw. Direktabschreibungsbedarf in der Gewinn- und
Verlustrechnung niederschlagen, auch lber die laufende Periode hinaus kann es zu Wertminderungen kommen.
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Adressenrisiken werden im Rahmen der Geschéftsstrategie vor allem im Kundenkreditgeschaft eingegangen.
Daneben koénnen Adressenrisiken auch im Eigenanlagengeschaft sowie bei Beteiligungen und im
Zusammenhang mit Landerrisiken vorliegen.

Obwohl die Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmafig Uberprift, kann sich auf Grund
schwer oder nicht vorhersehbarer Umstdnde und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des
Kreditportfolios oder die Ratingstruktur des Kreditportfolios verschlechtern. Die Emittentin ware dann héheren
Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird
und dass sie in Zukunft nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang fir etwaige zweifelhafte oder
uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Dadurch kénnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst und die Fahigkeit
der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen gegentiber den Anlegern zu
erfullen, beeintrachtigt werden, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen
eintreten.

Soweit die Emittentin Eigenkapital an Dritte zur Verfliigung stellt, kann sich das daraus resultierende
Beteiligungsrisiko trotz vorsichtiger Steuerung aufgrund unvorhergesehener negativer Entwicklungen
nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Das Beteiligungsrisiko bezeichnet das Risiko der Verlustentstehung aus der Zurverfigungstellung von
Eigenkapital durch die Emittentin an Dritte. Das Beteiligungsgeschéaft der Emittentin umfasst direkte und indirekte
Beteiligungen. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass die von der Emittentin angewandten Verfahren zur
Steuerung der Beteiligungsrisiken im Einzelfall ausreichen. Es besteht die Mdglichkeit, dass unvorhergesehene
negative Entwicklungen zu einer Verringerung des Beteiligungsansatzes fiihren.

Hieraus koénnen sich nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
ergeben, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kdnnen, ihre Verpflichtungen aus den emittierten
Schuldverschreibungen gegenliber den Anlegern zu erfiillen, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Inanspruchnahmen aus Patronatserklarungen und der
Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe. Wird die Emittentin aus
Patronatserklarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus regelmafig Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin gegeniber verbundenen Unternehmen oder deren Glaubigern. Wird das
Instititutssicherungssystem durch ein anderes Mitgliedsinstitut der Sparkassen-Finanzgruppe in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an Stutzungsmafnahmen fir das
Institut (z.B. Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme von Biirgschaften und Garantien) zu beteiligen.

Die Emittentin hat wichtige Vertrage abgeschlossen, die im Abschnitt "Beschreibung der Emittentin —
Wesentliche Vertrage" ndher beschrieben sind und aus denen sie in Anspruch genommen werden kann. Hierzu
zahlen gegebenenfalls gewahrte Patronatserklarungen und die Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der
Sparkassen-Finanzgruppe.

Bei Patronatserklarungen handelt es sich um schuldrechtliche Erklarungen, mit denen die Emittentin gegeniber
verbundenen Unternehmen oder den Glaubigern verbundener Unternehmen ein bestimmtes Verhalten
verspricht, das die Aussicht des verbundenen Unternehmens verbessert, seine vertraglichen Verpflichtungen
erfillen zu kénnen. Wird die Emittentin aus Patronatserklarungen in Anspruch genommen, resultieren daraus
regelmaBig Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gegeniiber verbundenen Unternehmen oder deren
Glaubigern, denen kein oder allenfalls ein nachrangiger Rickforderungsanspruch gegeniibersteht. Es ist
denkbar, dass Patronatserklarungen fiir ehnemals verbundene Unternehmen weiter gelten.

Bei drohenden oder bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines Mitgliedsinstituts leistet die zustandige
Sicherungseinrichtung im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe Hilfe, um die Solvenz und
Liquiditat dieses Instituts zu sichern. Hierfiir kommen beispielsweise die Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme
von Birgschaften und Garantien oder auch verzinslicher Schuldversprechen sowie die Erfullung von Ansprichen
Dritter durch die Sicherungseinrichtung in Betracht. Die hierfir erforderlichen Mittel werden von den
Mitgliedsinstituten zur Verfligung gestellt, zu denen die Emittentin gehoért. Wird die Sicherungseinrichtung in
Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein, sich an den vorgenannten Stiitzungsmaf3nahmen zu
beteiligen.
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Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband ("RSGV") mit rd. 25,03 %) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten
der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung einer Abwicklungsanstalt ("Erste
Abwicklungsanstalt" oder "EAA") gemal § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV
ist entsprechend seinem Anteil an der Ersten Abwicklungsanstalt (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche
liquiditatswirksame Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem
Héchstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu (ibernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditdtswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag auf 2,2125 Mrd. Euro, so dass der Haftungshdchstbetrag des RSGV von insgesamt 2,25 Mrd. Euro
unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr
2009 in Hohe von 7,9 %.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin lber die bereits gebildete Vorsorge von 35,6 Mio. Euro hinaus
wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Emittentin hat sich verpflichtet, fir dieses Risiko fir
einen Zeitraum von 25 Jahren (beginnend mit dem Jahr 2009) aus den Gewinnen des jeweiligen Geschaftsjahres
eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge zu bilden.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vorsorgebedarfs hat im
Jahr 2016 ergeben, dass die Voraussetzungen fiir eine Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen
Vorsorge zum 31. Dezember 2015 erfiillt waren. Das vereinbarte kumulierte Mindestvorsorgevolumen wurde
erreicht. Der Abwicklungsplan der Erste Abwicklungsanstalt lasst derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich
nicht zu leisten sein wird. Die Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen Vorsorge erfolgte unbefristet,
wird jedoch regelmaRig tberpriift.

Inanspruchnahmen aus den Vertrdgen kénnten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen
gegenuber den Anlegern zu erfiillen, beeintrachtigen, und es konnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.

Das Marktpreisrisiko kann sich insbesondere auf den Zinsiiberschuss als wichtigste Ertragsquelle der
Emittentin negativ auswirken, die Zinsausgaben erhdhen bzw. die Zinsertrdge vermindern und so zu
einer Verschlechterung der Ertragslage fuhren und die Profitabilitat insgesamt aushéhlen. Steigende
Leitzinssatze koénnen zudem die Kreditnachfrage tangieren, sinkende die Refinanzierung uber
Kundeneinlagen erschweren. Zudem kann sich eine langanhaltende Niedrigzins- bzw. Negativzinsphase
negativ auf das Zinsergebnis auswirken. Weitere Risiken drohen, soweit es der Emittentin nicht
rechtzeitig gelingt, sich verschlechternde Positionen zu liquidieren. Eine geénderte Einschatzung einer
Ratingagentur zum Rating der Sparkassen-Finanzgruppe kdnnte zu hdheren Refinanzierungskosten
fuhren.

Marktpreisrisiken sind definiert als potenzielle Vermodgensveranderungen, die sich aufgrund nachteiliger
Bewegungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern an den Finanzmarkten ergeben kdnnen.
Marktpreisrisiken umfassen damit neben den bei der Emittentin dominierenden Zinsadnderungs-, Spread- und
Aktienkursrisiken auch Wahrungs- und sonstige Kursrisiken sowie durch Volatilitatsveranderungen verursachte
Anderungen von Optionspreisen.

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit sowie verénderte Zinssatze auf Grund
unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kdnnen zu einem Rickgang des Zinsiiberschusses als wichtigste
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Ertragsquelle der Emittentin, einer Erhoéhung der Zinsausgaben und daraus resultierend zu einer
Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aushéhlung der Profitabilitat fihren.

In einigen Geschaftsbereichen der Emittentin kdnnen starke Schwankungen der Markte (sog. Volatilitét) oder ein
Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit
zuruickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fihren, wenn es der
Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze konnten einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und damit der Absatzméglichkeiten
von Krediten der Emittentin zur Folge haben. Sinkende Leitzinsen in Verbindung mit einer erhéhten Liquiditat
durch die Notenbanken kdnnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Ruckzahlungen von Krediten und starkeren
Wettbewerb im Kreditneugeschaft (Margendruck) auswirken. Zudem besteht die Gefahr eines stérkeren
Wettbewerbs um Kundeneinlagen bei sinkenden Zinsen. Eine lang anhaltende Niedrigzinsphase - insbesondere
in Verbindung mit einer Verflachung der Zinskurve oder negativen Zinsséatzen - kann zudem nachhaltig das
Zinsergebnis belasten. Es besteht u. a. die Gefahr, dass negative Zinsen nicht bzw. nur teilweise an den Kunden
im Passivgeschaft weitergegeben werden kdénnen.

Schlieflich wird die Emittentin von Investoren anhand des Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe beurteilt. Sollte
sich das Rating der Sparkassen-Finanzgruppe (negativ) verandern, kdnnten sich deren Investitionsverhalten und
damit die Refinanzierungskosten erhéhen.

Dadurch kénnte die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst und die Fahigkeit
der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen gegeniber den Anlegern zu
erfullen, beeintrachtigt werden, und es koénnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen
eintreten.

Die Emittentin ist auch der Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit aufgrund von Liquiditatsrisiken, also
Refinanzierungs-, Marktliquiditats- und Zahlungsunfahigkeitsrisiken ausgesetzt.

Das Liquiditatsrisiko wird unterteilt in das Refinanzierungsrisiko, das Marktliquiditatsrisiko und das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko.Das Refinanzierungsrisiko wird als die Gefahr definiert, Refinanzierungsmittel nur zu
erhohten Marktzinsen beschaffen zu kdnnen. Ein Refinanzierungsrisiko besteht bei einem Missverhaltnis in der
Laufzeit zwischen Aktiva und Passiva, wenn infolge langerfristiger Verwendung von kurzfristig zur Verfligung
stehenden Mitteln im Aktivgeschaft oder durch zu geringe Platzierung von langerfristigen Einlagen die
Refinanzierung nicht vorbehaltlos sichergestellt ist. Liegen die Rickzahlungstermine fir Verbindlichkeiten vor
den entsprechenden Terminen der Forderungen, miissen Anschlussfinanzierungen sichergestellt werden, um die
Riickzahlungen durchfiihren zu kénnen.

Das Marktliquiditatsrisiko (Liquiditatsrisiko von Produkten und Markten) bezeichnet die Gefahr, dass
insbesondere als liquide eingeschatzte Aktiva nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu einem
erwarteten Preis liquidierbar bzw. beleihbar sind. Erwartete bzw. geplante Zahlungszuflisse kdnnen nicht
generiert werden.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko kann eine Folge von Refinanzierungs- und Marktliquiditatsrisiken sein. Das
Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, dass die Emittentin ihren gegenwartigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstandig oder nicht fristgerecht nachkommen kann.

Sollten sich Liquiditatsrisiken realisieren, kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflusst und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen
gegeniiber den Anlegern zu erfiillen, beeintrachtigt werden, und es kénnte ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten.
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Operationelle Risiken kénnen insbesondere durch menschliches Verhalten, infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Prozessen oder Systemen, durch Katastrophen
oder externe Ereignisse entstehen. So kann ein Versagen der fir die Emittentin wesentlichen
Kommunikations- und Datenverarbeitungssysteme trotz Vorsorge uber Datensicherung und Back-up-
Systeme erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben. Unvorhergesehene Ereignisse wie etwa
Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren AusmaRes koénnen
erhebliche Schaden und Verluste zur Folge haben.

Operationelle Risiken werden als die Gefahr von Schaden definiert, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder infolge externer Einflisse
eintreten.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Kreditinstituten tblich, in hohem Malfie von funktionierenden
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme koénnte die Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieRen und
Kundenauftrage mdglicherweise nicht ausfihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter
anderem auch fir die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kdnnten trotz vorhandener Datensicherung, im
Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonstiger Notfallplane betrachtlichen
finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen.

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschldge oder sonstige Ereignisse
vergleichbaren Ausmafes kénnen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Emittentin mit erheblichen
Kosten und Verlusten zur Folge haben. Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses
kann die Folge sein, indem sich Versicherungspramien erhéhen oder Versicherer die Absicherung von Risiken
ablehnen.

Sollten sich die operationellen Risiken verwirklichen, kénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin negativ beeinflusst und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten
Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu erfiillen, beeintrachtigt werden, und es koénnte ein
Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen (z.B. durch
regulatorische Anderungen und Entwicklungen der makrodkonomischen Gesamtlage) und kénnen die
wesentlichen Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele
beeintrachtigen oder die Aufbringung von zuséatzlichem Kapital oder zuséatzlicher Liquiditat in Zukunft
erforderlich machen.

Strategische Risiken entstehen durch die Verdnderung von Rahmenbedingungen und kénnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen.

In den vergangenen Jahren wurde eine grundlegende Neuordnung des internationalen Finanzsystems in die
Wege geleitet. Regulatorische MaRRnahmen wirken sich auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin, insbesondere
auf die Ertrage aus. Sie steht wie alle Kreditinstitute vor der Aufgabe, ihr Geschaftsmodell an das sich andernde
regulatorische Umfeld anzupassen.

Im November 2014 wurde an die EZB die laufende Aufsicht tber die bedeutendsten Banken der Eurozone
libertragen. In diesem Zusammenhang wird sich die EZB bei der Ausgestaltung ihrer Uberwachungstatigkeit an
den von der European Banking Authority ("EBA") am 19. Dezember 2014 in der endgiltigen Version
verdffentlichten Leitlinien zum Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP") orientieren. Die Richtlinie
zum SREP trat im Januar 2016 in Kraft. Sie ist die Grundlage fiir das deutsche Aufsichtsrecht und damit auch die
nationale Prifungspraxis. Im Kontext des SREP nehmen die Aufsichtsbehérden eine Beurteilung der
Kapitalanforderungen vor. Besonderes Augenmerk wird hierbei auf die Bestimmung zusatzlicher
Eigenmittelanforderungen im Rahmen eines so genannten "Saule 1 Plus-Ansatzes" gelegt.

Die Neuregelungen kénnen dazu flhren, dass die Emittentin mehr Eigenkapital bendtigt. Solches Kapital kann
der Emittentin moglicherweise nicht bzw. nicht zu attraktiven Konditionen zur Verfigung stehen. Ferner kdnnen
solche regulatorischen Entwicklungen die Emittentin zusatzlichen Kosten und Verbindlichkeiten aussetzen. Die
zustandige Aufsichtsbehdrde konnte verlangen, dass die Emittentin die Durchfihrung ihres Geschafts andert,
oder auf sonstige Weise Einfluss auf das Geschaft, die Produkte und Dienstleistungen, die die Emittentin
anbietet, und auf den Wert ihres Vermdgens nehmen. Sollte aufgrund geénderter regulatorischer Vorgaben eine
Erhéhung des Eigenkapitals der Emittentin erforderlich sein, ist es ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein
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wird, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhéhen. Wenn die Emittentin nicht in
der Lage ist, ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhdhen, kann es zu einer
Erhdhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann.

Zusatzlich kénnen sich durch die aktuell intensiv diskutierte Einfllhrung eines Trennbankensystems, das durch
vereinfachte Konzernstrukturen die Finanzstabilitat fordern soll, Anpassungserfordernisse in Bezug auf die
Konzernstruktur der Emittentin ergeben.

Die Entwicklung der Emittentin wird zudem durch die makroékonomische Gesamtlage beeinflusst. Insbesondere
die europaische Schuldenkrise stellt ein nicht zu unterschatzendes Risikopotential fiir die wirtschaftliche Lage in
Deutschland und damit mittelbar fir die Emittentin dar. Auch deutlich steigende Zinsen kénnten sich auf die
Geschéaftsentwicklung der Emittentin auswirken, da sie insbesondere den Zinslberschuss und das Ergebnis der
Bewertung der von ihr gehaltenen Wertpapiere belasten konnten.

Durch den Inhalt und Umfang neuer Gesetze und Vorschriften sowie ihre Anwendung durch die zustandigen
Behorden kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin steigen. Dadurch kénnte die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
emittierten Schuldverschreibungen gegenuliber den Anlegern zu erfiillen, beeintrachtigt werden, und es kdnnte ein
Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Mit Ausnahme von Pfandbriefen kann aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften der Nennbetrag
oder ausstehende Restbetrag der Schuldverschreibungen bis auf Null herabgeschrieben werden, wenn
die Emittentin nach Auffassung der zustéandigen Abwicklungsbehdrde andernfalls nicht langer imstande
waére, ihrer beaufsichtigten Geschéftstatigkeit nachzugehen (gesetzliche Verlustbeteiligung, sog. Bail-in);
die Glaubiger kénnen dadurch einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen
verlieren.

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrankende Auflagen fiir seinen Geschaftsbetrieb zu
erteilen und sonstige MalRnahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fir den Geschaftsverkehr) zu
ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital-
und Liquiditatsanforderungen aufkommen Iasst. Auch wenn derartige bankaufsichtliche Maflnahmen nicht
notwendig direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der Anwendung einer solchen
MaRnahme durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der
Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf
die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des
Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG")) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive ("BRRD")) in deutsches Recht umsetzt
— kann zur Folge haben, dass nach MaRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  geschuldete  Zahlungen  aufgrund einer Intervention der  zustdndigen
Abwicklungsbehdrde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kénnen auch die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Glaubiger der Schuldverschreibungen
geandert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Glaubiger der Schuldverschreibungen haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung
nach MafRgabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin geféahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung
oder Herabsetzung nicht zur Fortfihrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Eine Unterstiitzung aus offentlichen
Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlieRlich des
Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschdpft wurden. In diesem Zusammenhang kénnen zum
Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital zunachst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche
des Erganzungskapitals und danach auch sogenannte beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten — zu denen die
Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen zahlen, die kein Erganzungskapital der Emittenten
darstellen — dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt werden.
Das Ausmal, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand einer
Glaubigerbeteiligung werden konnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die die Emittentin nicht
beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — aulRerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens — zu einer
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erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen fiihren, bis hin zu einem
Uberwiegenden oder vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Das Abwicklungsmechanismusgesetz ("AbwMechG") sieht unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte
nicht nachrangige Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehéren kénnen — in der Insolvenz
kraft Gesetzes allen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen sollen.
Dadurch entfallt auf derartige Schuldtitel in der Insolvenz oder bei einer MaRnahme der Glaubigerbeteiligung ein
entsprechend groRerer Verlustanteil. Diese Anderung des Insolvenzranges und der Reihenfolge der
Glaubigerbeteiligung ist zwar erst seit dem 1. Januar 2017 wirksam, erfasst aber riickwirkend auch samtliche
noch ausstehenden Verbindlichkeiten und wiirde daher auch fiir die von dieser Anderung betroffenen
Schuldverschreibungen gelten, die vor dem 1. Januar 2017 emittiert wurden.

Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als
Glaubiger der Schuldverschreibungen auch auBerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens durch
bankaufsichtliche MaRRnahmen erheblich beeintrachtigt werden kénnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Anleger in nachrangige Schuldverschreibungen sind von derartigen Malnahmen und Verfahren in besonders
starkem Malle betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder stellen
Erganzungskapital der Emittentin im Sinne der bankaufsichtlichen Eigenkapitalvorschriften dar und werden als
solche bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie im Rahmen von MalRnhahmen nach dem Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz vor einer Heranziehung samtlicher nicht nachrangiger Glaubiger der Emittentin zur
Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon dann mdglich, wenn
objektive Anhaltspunkte dafiir bestehen, dass ein Versto® gegen die gesetzlichen Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potenzielle Anleger in nachrangige
Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in besonders
starkem Male einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen missen, einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise
(Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitat beziehungsweise
der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

Die Inhaber von Pfandbriefen sind von derartigen Malnahmen und Verfahren nur betroffen, wenn und soweit der
Deckungsstock zu ihrer Befriedigung nicht ausreicht. lhre Rechte entsprechen im Falle einer MalRhahme nach
dem SAG denjenigen im Falle der Eréffnung eines férmlichen Insolvenzverfahrens ber das Vermdgen der
Emittentin.

Starker Wettbewerb im Geschéaftsgebiet der Emittentin oder um angestammte Kundengruppen,
insbesondere Privatkunden oder mittelstandische Firmenkunden, kann zu einer wesentlichen
Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten und Margen fiihren.

Das angestammte Geschaftsgebiet der Emittentin umfasst die Stadtgebiete bzw. die Region Dusseldorf und
Monheim. Starker Wettbewerb in diesem Gebiet oder starker Wettbewerb um angestammte Kundengruppen,
darunter insbesondere um Privatkunden sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft
mittelstdndischer Kunden, kdnnte zu einer wesentlichen Verschlechterung der Geschaftsmdglichkeiten und
Margen flhren.

Die Ertragslage gerat dariiber hinaus durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmarkten
oder durch die fortschreitende Digitalisierung unter Druck. Wie alle anderen Banken auch kdnnte die Emittentin
durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung uber den Kapitalmarkt oder durch das Eindringen von
Versicherern in angestammte Geschaftsfelder der Banken in ihrer Funktion als Finanzintermediar
zurlickgedrangt werden.

Dadurch kénnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflusst und die Fahigkeit
der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen gegeniber den Anlegern zu
erfillen, beeintrachtigt werden, und es konnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen
eintreten.
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Politische Risiken i.S. auBBerordentlicher staatlicher MaBnahmen oder politischer Ereignisse kdnnten die
Geschéaftsmoglichkeiten wesentlich verschlechtern und auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Politische Risiken werden als auerordentliche staatliche Malinahmen oder politische Ereignisse wie Krieg oder
Revolution definiert. Diese Risiken kénnten dazu fihren, dass sich die Geschaftsmdglichkeiten der Emittentin
wesentlich verschlechtern und dadurch auch die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst wird.
Dies wiederum kénnte die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den emittierten
Schuldverschreibungen gegeniiber den Anlegern zu erfilllen, beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der
emittierten Schuldverschreibungen fihren.

Trotz des von der Emittentin implementierten und laufend fortentwickelten Risikomanagements kénnen
sich Risiken negativ(er als erwartet) auf die Emittentin auswirken und zu Umsatz- und/oder
Gewinnriickgang oder sogar Verlust fihren.

Die Emittentin hat zur Begrenzung und Kontrolle der allgemeinen wie der besonderen Bankrisiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das mdglichst sicherstellen soll, dass auch die Verpflichtungen
im Rahmen der von ihr begebenen Schuldverschreibungen jederzeit erfiillt werden kénnen. Den gesetzlichen
Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz Uber das Kreditwesen ("KWG"), konkretisiert durch die
Mindestanforderungen an das Risikomanagement ("MaRisk").

Die Emittentin investiert laufend Mittel in die (Weiter-)Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur
Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanagements kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich Risiken negativ auf die Emittentin auswirken.

Die Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -Uberwachung und -steuerung der Emittentin kdnnten trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben unzureichend sein und die Emittentin unerkannten oder
unvorhergesehenen Risiken aussetzen. So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und Methoden der
Emittentin in einem bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken, darunter auch
solche, die die Emittentin nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht voll wirksam sind. Die
Instrumente kénnten ungeeignet sein, kiinftige Risiken abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren
ergeben kénnen, die die Emittentin nicht vorhergesehen oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen
berlcksichtigt hat.

Sollte sich herausstellen, dass die Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich tatséchlich
realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, kénnten hohere als
vorhergesehene Verluste insgesamt zu einem Umsatz- und Gewinnrlickgang oder Verlust sowie zu einem
Reputationsschaden flihren.

Dadurch koénnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflusst und die Fahigkeit der Emittentin,
ihre Verpflichtungen aus den emittierten Schuldverschreibungen gegeniber den Anlegern zu erfillen,
beeintrachtigt werden, und es kdnnte ein Wertverlust bei den emittierten Schuldverschreibungen eintreten.

Risikofaktoren mit Bezug auf die Schuldverschreibungen

Obwohl die Schuldverschreibungen zu ihrem Nennbetrag zurtickgezahlt werden sollen, kdnnte, wenn sich eines
oder mehrere der nachfolgend dargelegten Risikofaktoren verwirklichen sollten, ein Wertverlust bei den emittierten
Schuldverschreibungen eintreten. Hierdurch kdnnten die Glaubiger der Schuldverschreibungen den von ihnen
investierten Betrag teilweise oder insgesamt verlieren. AuRerdem koénnten Zinszahlungen, sofern einschlagig,
geringer ausfallen, als von den Glaubigern der Schuldverschreibungen erwartet, oder insgesamt entfallen.

Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen noch nicht fest.

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann der Wert der Schuldverschreibungen Schwankungen
aufgrund von Anderungen der Beurteilung der Bonitdt der Emittentin, wie auch aufgrund der allgemeinen
Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung unterworfen sein. Dies kann dazu fuhren, dass
der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die
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Schuldverschreibungen vor Laufzeitende verkauft werden, kann der Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen.
Sofern die Schuldverschreibungen nach dem Ausgabetag gekauft werden, kann der fiir den Erwerb aufgewendete
Betrag aufgrund moglicher (auch erheblicher) Schwankungen hoéher (auch erheblich hoher) sein als der
Rickzahlungsbetrag.

Bei einer vorzeitigen VerauRerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis. Sollten Glaubiger ihre Schuldverschreibungen vorzeitig verauRern, besteht das Risiko,
dass sie die Betrage, die sie bei einem Verkauf erhalten, nur noch zu einer Rendite anlegen kénnen, die niedriger
ist als diejenige der veraufRerten Schuldverschreibungen.

Makrodkonomische, geopolitische wund aufsichtsrechtliche Risiken kénnen den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und/oder die Mdglichkeit, die Schuldverschreibungen zu erwerben,
zu verauRern oder zurlickzuerwerben, kann von Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
sowie von Unsicherheiten wie zum Beispiel politischen Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik,
Kapitaltransferbeschrankungen und Anderungen aufsichtsrechtlicher Vorschriften beeinflusst werden.

Die Emittentin muss regulatorische Beschrankungen und Anderungen von Rechtsvorschriften, welche die Emittentin
selbst oder die Schuldverschreibungen betreffen, beachten, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken konnten.

Im Falle einer vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein Glaubiger
dieser Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko, dass seine Anlage eine
geringere Rendite als erwartet aufweist.

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu den in den Emissionsbedingungen
genannten Terminen zu kindigen und vorzeitig zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, besteht ein Risiko flir den
Glaubiger, dass seine Anlage nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Rulckzahlung einer Schuldverschreibung kann aulerdem dazu fihren, dass negative
Abweichungen gegenuber der erwarteten Rendite eintreten und der =zurlickgezahlte Nennbetrag der
Schuldverschreibungen niedriger als der fur die Schuldverschreibungen vom Glaubiger gezahlte Kaufpreis ist.
Hierdurch kann das eingesetzte Kapital zum Teil verloren gehen.

Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass ein Glaubiger den Betrag, den er bei einer Kiindigung erhalt, nur
noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kann, als die gekilindigten Schuldverschreibungen erzielt haben.

Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt.

Ein Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Der in den Endgultigen
Bedingungen festgelegte nominale Zinssatz von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist fir die Laufzeit der
Schuldverschreibungen fest. Im Gegensatz dazu andert sich der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt fiir
Emissionen mit derselben Falligkeit (der "Marktzinssatz") typischerweise taglich. Da sich der Marktzinssatz
andert, andert sich auch der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen, allerdings in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktzinssatz steigt, fallt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungeféahr dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Markizinssatz fallt, steigt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungefahr dem
Marktzinssatz entspricht. Wenn der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen die
Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit halt, haben Verdnderungen des Markizinssatzes fiir ihn keine
Bedeutung, da die Schuldverschreibungen zu einem festgelegten Riickzahlungsbetrag, der dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, zurlickgezahlt werden.
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Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen sind dem Risiko eines schwankenden
Zinsniveaus ausgesetzt, wodurch es nicht mdglich ist, die Rendite der Schuldverschreibungen im Voraus
zu bestimmen; dariber hinaus sind sie dem Risiko ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Sowohl der
LIBOR als auch der EURIBOR sind Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben, Reformen und
Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tendenziell volatile Anlagen. Der Glaubiger einer variabel
verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewissen
Zinsertragen ausgesetzt. Aufgrund der schwankenden Zinssatze ist es nicht mdglich, die Rendite von variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Wenn bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen Ober- oder Untergrenzen oder eine Marge oder eine Kombination dieser Merkmale oder
andere vergleichbare Parameter Anwendung finden, kann der Marktwert dieser variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen noch volatiler sein als bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen
solche Parameter nicht vorgesehen sind.

Sogenannte Benchmarks, wie der London Inter-bank Offered Rate (LIBOR), der Euro Interbank Offered Rate
(EURIBOR) und weitere Indizes, die als "Benchmarks" gelten (jeweils eine Benchmark und zusammen die
Benchmarks), sind ferner Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschlage auf
nationaler und internationaler Ebene. Einige dieser Reformen sind bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch
umgesetzt werden mussen. Diese Reformen kénnen dazu fihren, dass sich die betreffende Benchmark anders
als in der Vergangenheit entwickelt, oder auch zu anderen Auswirkungen fiihren, die nicht vorhersehbar sind.

Zu den wichtigsten internationalen Reformen fir Benchmarks gehéren (i) die Principles for Oil Price Reporting
Agencies (Grundsatze fiir Anbieter von Olpreisdaten) (Oktober 2012) und die Principles for Financial
Benchmarks (Grundsatze fir Finanzmarkt-Benchmarks) (Juli 2013) der IOSCO, (ii) die Principles for the
benchmark-setting process (Grundsatze fir das Verfahren zur Festlegung von Benchmarks) (Juni 2013) der
ESMA/EBA und (iii) die Benchmark-Verordnung EU 2016/1011 vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung). Neben den vorstehend beschriebenen
Reformen gibt es eine Vielzahl weiterer Vorschlage, Initiativen und Untersuchungen, die zu Auswirkungen auf die
Benchmarks fiihren kénnen.

Jede Anderung einer Benchmark aufgrund der Benchmark-Verordnung oder anderer Initiativen kénnte sich
wesentlich nachteilig auf die Kosten der Verwendung einer Benchmark oder die Kosten und Risiken der
Verwaltung oder anderweitigen Beteiligung an der Festlegung einer Benchmark und der Einhaltung der
betreffenden Regelungen und Anforderungen auswirken. Diese Faktoren konnen dazu fiihren, dass
Marktteilnehmer davon abgebracht werden, weiterhin die Verwaltung bestimmter Benchmarks zu Gbernehmen
oder sich daran zu beteiligen, sie kénnen Anderungen des Regelwerks oder der Methodik bestimmter
Benchmarks auslésen oder zum Wegfall bestimmter Benchmarks fiihren. Obgleich es ungewiss ist, ob oder
inwieweit eine der vorgenannten Anderungen und/oder weitere Anderungen betreffend die Verwaltung oder das
Verfahren zur Ermittlung einer Benchmark Auswirkungen auf den Wert von Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung oder Kapitalriickzahlung an eine Benchmark gebunden ist, haben kdnnten, sollten Anleger beachten,
dass:

0] jede Anderung der betreffenden Benchmark die Hohe des veréffentlichten Satzes beeintrachtigen und zu
einem niedrigeren, hdheren und/oder volatileren Satz als sonst flihren konnte;

(i) wenn der fur die Schuldverschreibungen anwendbare Zinssatz unter Bezugnahme auf eine Wahrung oder
eine Laufzeit berechnet wird, die eingestellt wurde, dieser Zinssatz in diesem Fall gemal® den
Ausfallbestimmungen der Schuldverschreibungen berechnet wird. Dies kénnte zu einem niedrigeren
Zinssatz als sonst fiihren;

(i)  die Methodik oder sonstige Bedingungen der betreffenden Benchmark kdnnten geandert werden, und
diese Anderungen kénnten dazu filhren, dass der Satz oder die Héhe der Benchmark sinkt oder steigt,
oder sich auf die Volatilitat der Benchmark auswirken; und

(iv)  der Verwalter der betreffenden Benchmark nicht an den Schuldverschreibungen beteiligt ist und

MaRnahmen in Bezug auf die betreffende Benchmark ergreifen kann, ohne die Auswirkungen dieser
MaRnahmen auf die Schuldverschreibungen zu bertcksichtigen.
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Anleger sind somit dem Risiko ausgesetzt, dass Anderungen der betreffenden Benchmark sich wesentlich
nachteilig auf den Wert und den Auszahlungsbetrag von Schuldverschreibungen auswirken kdnnten, deren
Verzinsung an eine Benchmark gebunden ist.

Dartiber hinaus kénnen die Verwalter der Benchmarks Richtlinien zur Fehlerbehebung (die "Fehlerbehebungs-
richtlinien") veréffentlichen und anwenden, die bestimmen, wie die Benchmark-Verwalter mit im Rahmen der
Festlegung der Benchmarks auftretenden Fehlern umgehen. Diese Fehlerbehebungsrichtlinien kdnnen
Erheblichkeitsschwellen vorsehen, was bedeutet, dass eine fehlerhafte Festlegung einer Benchmark nicht
behoben wird, wenn die betreffende Erheblichkeitsschwelle nicht Uberschritten ist. AuRerdem kann in den
Fehlerbehebungsrichtlinien eine Unterscheidung danach getroffen werden, ob ein Fehler im Rahmen einer
Prifung der Einhaltung der entsprechenden Verfahren und Vorgaben vor oder nach einem in der einschlagigen
Fehlerbehebungsrichtlinie fiir eine Neufestlegung der Benchmark bestimmten Stichzeitpunkt entdeckt wird. In
Fallen, in denen der Fehler vor dem maRgeblichen Stichzeitpunkt entdeckt wird, kann die
Fehlerbehebungsrichtlinie dem Benchmark-Verwalter eine Neufestlegung der betreffenden Benchmark gestatten.
Infolge einer solchen Neufestlegung kann die betreffende Benchmark unterhalb der urspriinglich festgelegten
Hbéhe liegen.

Im Falle eines Hochstzinssatzes wird der Glaubiger nicht von einer tatsédchlichen gunstigen Entwicklung
oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen einen Hochstzinssatz enthalten. Ein Hochstzinssatz hat zur
Folge, dass der Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass der Glaubiger von einer
tatsachlichen guinstigen Entwicklung oberhalb des Héchstzinssatzes nicht profitieren kann. Die Rendite kdnnte
daher wesentlich unter der Rendite von ahnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Héchstzinssatz
liegen.

Glaubiger von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass
der Kurs solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Veradnderungen des Marktzinssatzes fallt. Die
Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von
festverzinslichen Schuldverschreibungen und kénnen in héherem MaRe auf Veradnderungen des
Marktzinssatzes reagieren als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer dhnlichen Laufzeit.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung werden mit einem Abschlag auf ihren Nennwert begeben.
Anstelle von periodischen Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Ruckzahlungspreis und dem
Ausgabekurs die Zinsertrage bis zum Ende der Laufzeit dar und reflektiert den Marktzinssatz. Ein Glaubiger von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Markizinssatzes fallt. Die Kurse von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und kénnen in hdherem MaRe auf Veranderungen des Marktzinssatzes reagieren als
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer ahnlichen Laufzeit.

Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen verwendet wird, kann dies
die mdglichen Verluste erheblich steigern.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, und kommt es anschlieRend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen, oder sinkt der Kurs
erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
bedienen, das heilt, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zurlickzahlen. Dadurch kann
sich das Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines
Geschéfts den Kredit zuriickzahlen und die Zinslast bestreiten zu kdnnen.

In Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen tragen die Glaubiger ein gréReres Ausfallrisiko als die
Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Glaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige Schuldverschreibungen erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen Anspriiche von Glaubigern der Emittentin vollstdndig befriedigt wurden, wenn und soweit dann
noch Vermdgenswerte fiir Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen
damit ein groReres Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.
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Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen koénnen ein vorzeitiges
Kundigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.

Falls die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungrecht der
Emittentin aus regulatorischen Griinden vorsehen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen, wenn auf
Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der
Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen andert und dies wahrscheinlich dazu fuhren wirde, dass die Schuldverschreibungen
nicht mehr vollstandig als Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu
eingestuft werden (das "regulatorische Ereignis"), vorzeitig zurlickzahlen. Ubt die Emittentin ein solches
vorzeitiges Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am Riickzahlungstag zum Nennbetrag
zuziglich der bis zu dem Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt. Der Glaubiger
tragt damit das Risiko, nicht den gegenwartigen Kurswert ausgezahlt zu bekommen und das ausgezahlte Kapital
nicht zu vergleichbaren Bedingungen wieder anlegen zu kénnen.

Jede Rickzahlung und jeder Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen ist von einer vorausgehenden
Erlaubnis der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde und von der Einhaltung der fir die Emittentin in der
jeweiligen glltigen Fassung anwendbaren regulatorischen Kapitalanforderungen abhangig. Gemaf der CRR darf
die zustandige Behorde Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des Ergéanzungskapitals (Tier 2), wie
etwa der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls
bestimmte in der CRR festgelegte Voraussetzungen erfiillt werden. Es ist ungewiss, wie die jeweils zustandige
Aufsichtsbehorde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards
wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen andern werden. Daher ist es schwer
vorherzusagen, ob und falls ja, zu welchen Konditionen die jeweils zusténdige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige
Zustimmung zu einer vorzeitigen Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilen wird.

Es konnte daher sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen trotz Vorliegens eines regulatorischen
Ereignisses nicht vorzeitig kiindigen darf, auch wenn eine Kiindigung wirtschaftlich sinnvoll ware. Glaubiger
sollten auch beachten, dass die Emittentin im Falle des Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses nicht zur
vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Im Fall des Vorliegens eines regulatorischen
Ereignisses kénnen sich die Glaubiger nicht auf eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin verlassen. lhnen sollte bewusst sein, dass sie gezwungen sein kénnten, die finanziellen Risiken
eines Investments in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Es besteht keine Zusicherung, dass die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen werden,
und/oder eine Zulassung der Schuldverschreibungen an einer Boérse aufrechterhalten wird, was sich auf
den Kurs der Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen werden, und/oder
eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung aufrechterhalten wird. Aus der Tatsache, dass die
Schuldverschreibungen zum Handel zugelassen sind, folgt nicht zwangslaufig, dass eine héhere Liquiditat als
ohne eine solche Zulassung gegeben ist. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Borse notiert oder
gehandelt, sind Informationen Uber die Kurse der Schuldverschreibungen schwieriger zu erlangen. Dies kann die
Liquiditat der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin und jedes ihrer verbundenen Unternehmen sind zudem jederzeit berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Kurs am Markt oder durch ein 6ffentliches Angebot oder
einzelne Individualvereinbarungen zu erwerben. Die auf diese Weise erworbenen Schuldverschreibungen
kénnen gehalten, weiterverkauft oder eingezogen werden. Dies kann sich ebenfalls negativ auf die Liquiditat
auswirken. Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen entwickelt, zu welchem Kurs die Schuldverschreibungen an diesem Sekundarmarkt
gehandelt werden und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird.

Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Falligkeit ist der Glaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu einem bestimmten Kurs wieder verkauft werden
kénnen.

Der Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten

Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden
kénnen.
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Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen kénnen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe
und dem Verkauf der Schuldverschreibungen enthalten sein, wéhrend die Kurse am Sekundarmarkt
solche Betrage in der Regel nicht beinhalten, so dass der Kurs am Sekundarmarkt geringer sein kann als
der Ausgabekurs der Schuldverschreibungen.

Der fur die Schuldverschreibungen in den Endglltigen Bedingungen angegebene Ausgabekurs kann héher sein
als der Marktwert der Schuldverschreibungen zum Datum der Endgliltigen Bedingungen. Zudem kann der Kurs,
zu dem die Emittentin oder eine andere Person gegebenenfalls bereit ist, diese Schuldverschreibungen am
Sekundarmarkt zu erwerben, geringer sein als der Ausgabekurs dieser Schuldverschreibungen. Insbesondere
kénnen im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Schuldverschreibungen sowie Betrdge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen bertcksichtigt sein, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt
diese Betrage in der Regel nicht beinhalten. Ferner kénnen die Preisfindungsmodelle anderer Marktteilnehmer
abweichen oder zu abweichenden Ergebnissen fihren.

Provisionen oder Gebiihren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, sind nicht immer
erkennbar und kénnen daher die erwarteten Ertrage aus den Schuldverschreibungen verringern.

Falls von der Emittentin in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen
irgendwelche Provisionen oder Gebiihren an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, kann ein
solcher Vermittler gemaR den jeweils anwendbaren Vorschriften dazu verpflichtet sein, seine Kunden vollstandig
Uber die Existenz, die Art und die Héhe dieser Provisionen oder Gebihren (einschlief3lich Provisionen und
Gebuhren in Form eines Preisnachlasses) zu informieren. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen
Uber einen Vermittler (einschlieBlich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten bedenken, dass
die Existenz von Provisionen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu einem Interessenkonflikt
fuhren kann, da der Vermittler mdglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen, fur
deren Verkauf er die hochsten Provisionen erhalt, an seine Kunden zu verkaufen. Investoren sollten sich vor
einem Erwerb von Schuldverschreibungen bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder
Gebuhrenzahlungen und bestehender Interessenkonflikte erkundigen. Anleger, die beabsichtigen,
Schuldverschreibungen Uber einen Vermittler (einschlieRlich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben,
sollten sich vor einem Erwerb bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder
Gebuhrenzahlungen erkundigen, die dazu fihren koénnten, dass sich die erwarteten Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen verringern.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéafte kénnen gegebenenfalls nicht abgeschlossen
werden.

Glaubiger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschafte
abschlieRen kénnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieRen oder einschranken kénnen; dies hangt von den
Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstadnden kénnen solche
Geschafte nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass flir Anleger ein
entsprechender Verlust entsteht.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung
eines Kunden Geschéfte eingehen, die unter Umstéanden nicht den Interessen der Glaubiger dienen und
daher negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben kdnnen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
Kunden Geschafte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehen. Solche Geschafte
dienen unter Umstanden nicht den Interessen der Glaubiger und kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert
der Schuldverschreibungen haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen zudem im Rahmen von
Geschéften zur Absicherung von die Emittentin treffenden Risiken aus oder im Zusammenhang mit der
Begebung der Schuldverschreibungen als Gegenparteien auftreten. Aus diesen Griinden kdnnen insbesondere
im Zusammenhang mit der Kursermittiung und sonstigen auf die Schuldverschreibungen bezogenen
Feststellungen Interessenkonflikte sowohl zwischen verbundenen Unternehmen der Emittentin als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Glaubigern auftreten. Zudem koénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen noch in weiteren Funktionen,
etwa als Zahlstelle, tatig werden.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen kénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen direkt oder indirekt Zahlungen an Dritte erbringen (beispielsweise
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Provisionszahlungen an Vertriebspartner oder Anlageberater) oder von Dritten erhalten. Anleger sollten sich
daruber im Klaren sein, dass die Emittentin solche Zahlungen teilweise oder vollstandig einbehalten kann.

Anfallende Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem Verkauf oder der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen anfallen kdnnen, koénnten die Rendite der
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschliel3en.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Kurs der Schuldverschreibungen
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an,
die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieRen kénnen.

Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Glaubiger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Glaubigers oder in
anderen Rechtsordnungen, in denen der Glaubiger Steuern zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin zum
Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts wieder. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzbehdrden und Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche
Behandlung vornehmen, die den Ertrag der Schuldverschreibungen reduzieren kénnte.

Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin auf der Basis
der zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts geltenden Gesetzgebung wieder. Eine hiervon abweichende
steuerliche Behandlung durch die Finanzbehérden und Finanzgerichte kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus dirfen die in diesem Prospekt ausgefiihrten steuerlichen Erwagungen nicht als alleinige
Grundlage fur die Entscheidung zur Anlage in die Schuldverschreibungen dienen, da insbesondere auch die
individuelle Situation eines jeden Anlegers zu bericksichtigen ist. Die in diesem Prospekt enthaltenen
steuerlichen Uberlegungen sind daher nicht als maRgebliche Information oder Steuerberatung zu verstehen und
stellen keine Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen
dar. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen ihren Steuerberater um
Rat fragen. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen.

Lauten die Schuldverschreibungen auf eine andere Wahrung als die Heimatwahrung des Anlegers,
besteht das Risiko von Wechselkursschwankungen (Wéhrungsrisiko).

Die Schuldverschreibungen kénnen méglicherweise auf eine andere Wahrung lauten als die Landeswahrung im

Heimatland des Anlegers. Schwankungen des Wertverhaltnisses dieser beiden Wahrungen zueinander kénnen
dazu fihren, dass sich der Marktwert und/oder der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen verringert.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
Geschéaftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

Die Stadtsparkasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Dusseldorf, ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen
Rechts nach deutschem Recht. Die Emittentin ist im Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter HRA
14082 eingetragen. Der Sitz der Emittentin ist in Dusseldorf. Die Emittentin ist unter +49 (0)211 878-0 telefonisch
erreichbar.

Das Griindungsdatum der Emittentin ist der 1. August 1825. 1931/1932 erlangte die Emittentin durch Loslésung
von der Gemeindeverwaltung die Rechtsfahigkeit. Im Jahre 1951 wurde die Bezeichnung "Stadtische Sparkasse
zu Dusseldorf durch die Bezeichnung "Stadt-Sparkasse Duisseldorf" ersetzt. Im Jahre 1999 wurde diese durch
entsprechende Satzungsanderung in "Stadtsparkasse Diisseldorf" gedndert.

Geschéftsuberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist ein selbstandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf
der Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig in ihnrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevodlkerungskreise, der Wirtschaft,
insbesondere des Mittelstands, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen. Das Geschéaftsgebiet der Emittentin gliedert sich geografisch in die Stadt Disseldorf
und die Stadt Monheim am Rhein.

Sie unterstiitzt damit die Aufgabenerfillung der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich. Die Emittentin fordert den Sparsinn und die Vermdgensbildung breiter Bevolkerungskreise
und die Wirtschaftserziehung der Jugend.

Die Emittentin betreibt alle bankiblichen Geschafte, soweit das Sparkassengesetz fiir Nordrhein-Westfalen
("SpkG NRW"), die Sparkassenverordnung fiir Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine
Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungsgeschaft sowie das
Leasingfinanzierungsgeschaft werden im  Verbund mit den bestehenden Unternehmen der
Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen- und Kreditgeschaft mit
Privatpersonen und kleinen bis mittleren Unternehmen aus dem Geschéftsgebiet.

Wichtigste Mérkte

Wesentlich fir die Emittentin sind das Privatkundengeschaft mit Privatleuten aus dem Geschaftsgebiet und der
Region sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft mit mittelstandischen Unternehmen
in der Landeshauptstadt Dusseldorf und der Region.

Organisationsstruktur
Emittentin im Sparkassenverbund

Die Emittentin als Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Tragerin der Emittentin im Sinne von § 7 SpkG NRW st die
Landeshauptstadt Diisseldorf.

Seit dem 17. September 2012 ist die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale ("Helaba") zentrales Institut
der Sparkassen in Nordrhein-Westfalen. Sie hat auf Grundlage des von der Europaischen Kommission
genehmigten Restrukturierungsplans fir die WestLB AG das Verbundgeschaft mit Sparkassen und 6&ffentlichen
Kunden einschlieRlich des mittelstdndischen Firmenkundengeschéfts Uber die sogenannte Verbundbank im
Rahmen der Andocklésung libernommen. Portfolios, die bis zum 30. Juni 2012 nicht der Helaba zugefihrt
werden konnten, wurden von der Ersten Abwicklungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt" oder "EAA")
ibernommen.

Die WestLB AG wurde im Zuge dieser Restrukturierung in die Portigon AG umbenannt. Die Portigon AG erbringt
seit dem 1. Juli 2012 als Service- und Portfoliomanagement-Bank Dienstleistungen fir die EAA und die Helaba
sowie fur Portfolios Dritter.
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Gruppenstruktur
Der Konzern der Emittentin umfasst die Stadtsparkasse Diisseldorf sowie deren verbundene Unternehmen (die
"Gruppe"), wobei die fiir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wesentlichen
verbundenen Unternehmen konsolidiert sind. Die Stadtsparkasse Disseldorf dominiert als Muttergesellschaft die
Geschéftstatigkeit der Gruppe.
Die Gruppe umfasst folgende Tochtergesellschaften:

é—KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH, Disseldorf

Equity Partners GmbH, Dusseldorf (gehalten tber é—KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH)

Buropark Brisseler Stralle GmbH, Disseldorf (gehalten tber é-KapitaIbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf
mbH)

&-Finanz Services Disseldorf GmbH, Diisseldorf (gehalten Uber é—KapitaIbeteiligungsgesellschaft
Dusseldorf mbH)

Die o.a. Tochtergesellschaften werden in den HGB- Konzernjahresabschluss einbezogen.

Das Beteiligungsgeschaft betreibt die Emittentin im Wesentlichen Uber ihre Tochtergesellschaft &-
Kapitalbeteiligungsgesellschaft Dusseldorf mbH.

Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht satzungsgemal aus mehreren Mitgliedern. Daneben konnen
stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat beschlieRt die Bestellung und die Abberufung der

Mitglieder des Vorstands und der stellvertretenden Mitglieder des Vorstands. Zum Datum dieses Prospekts
besteht der Vorstand aus den folgenden Mitgliedern:

Name Position Mandate, die aul3erhalb der Emittentin ausgeilibt werden
und die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Karin-Brigitte Gobel Vorsitzende Provinzial Rheinland Holding, A6R, stv. Mitglied des
Verwaltungsrates

Borse Dusseldorf AG, Mitglied des Aufsichtsrats

Trapo AG, Mitglied des Aufsichtsrats

Uwe Baust Mitglied Nicht anwendbar

Dr. Michael Meyer Mitglied SWD Stadtische Wohnungsgesellschaft Disseldorf AG,
Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Stefan Dahm Mitglied Nicht anwendbar

Der Vorstand ist tiber die Geschaftsadresse der Stadtsparkasse Duisseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf,
zu erreichen.

Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht satzungsgemal aus dem Vorsitzenden, weiteren sachkundigen

Mitgliedern und Vertretern der Arbeithehmer. Zum Datum dieses Prospekts besteht der Verwaltungsrat aus den
folgenden Mitgliedern:

32




Name

Position

Beruf

Thomas Geisel

Vorsitzendes Mitglied

Oberblrgermeister

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Diisseldorf

Name Position Beruf
Rudiger Gutt 1. Stellvertreter des | Jurist
vorsitzenden Mitglieds
Stellvertreter: Johannes ERer Rentner

Markus Raub

2. Stellvertreter des
vorsitzenden Mitglieds

Selbstandiger Rechtsanwalt

Stellvertreterin:  Klaudia Zepuntke Bulrgermeisterin, Gemeinde-
schwester, Krankenschwester
Friedrich G. Conzen Mitglied Bilrgermeister, selbstandiger
Einzelhandelskaufmann
Stellvertreterin:  Angelika Penack- Selbsténdige Rechtsanwaltin
Bielor
Andreas Hartnigk Mitglied Selbsténdiger Rechtsanwalt
Stellvertreter: Olaf Lehne Rechtsanwalt
Ben Klar Mitglied Parteigeschaftsfihrer DIE LINKE
Stellvertreter: Wolfram Mdller-Gehl Pensionar
Helga Leibauer Mitglied Hausfrau
Stellvertreter: Markus Herbert Abgeordneter des Landtages von
Weske Nordrhein-Westfalen
Wolfgang Scheffler Mitglied Pensionar
Stellvertreterin:  Susanne Ott Kreisgeschaftsfiihrerin Bindnis 90 /
Die Griinen
Dr. Marie-Agnes Strack-Zimmermann Mitglied Verlagsreprasentantin
Stellvertreterin:  Monika Lehmhaus Hausfrau
Marion Warden Mitglied Diplom-Verwaltungswirtin

Stellvertreter:

Peter Rasp

Privatier
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Vertreter der Arbeitnehmer (Mitarbeiter/innen der Stadtsparkasse Diisseldorf)

Name Position

Klaudia Dewenter-Nackel Mitglied
Stellvertreter: Gerd Lindemann

Rudi Petruschke Mitglied

Stellvertreter: Stephan Hoffmann

Wilfried Preisendorfer Mitglied

Stellvertreterin:  Detlef Schnierer

Axel Roscher Mitglied

Stellvertreterin:  Michaela Polgar-Jahn

Dr. Daniel Tiwisina Mitglied

Stellvertreter: Ludger Hogenkamp

Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats und ihrer Stellvertreter ist jeweils Berliner Allee 33,
40212 Duisseldorf. Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Stellvertreter Gben aul3erhalb ihrer Tatigkeit als
Mitglieder des Verwaltungsrats neben den oben angegebenen jeweiligen Hauptbeschaftigungen keine
Tatigkeiten aus, die flr die Emittentin von Bedeutung sind.

Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder sowie der Stellvertreter der Verwaltungsratmitglieder
bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie
ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Wesentliche Vertrage
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe
Die Emittentin ist dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schiitzt Einlagen bei einer Sparkasse, einer Landesbank
oder einer Landesbausparkasse. Ziel des Sicherungssystems ist es, wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den
angeschlossenen Instituten zu verhindern. Dies leistet das System durch die freiwillige Institutssicherung. Auf
diese Weise werden die gesamten Geschaftsbeziehungen zu den Kunden umfassend geschiitzt. Das Siche-
rungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe besteht im Einzelnen aus elf regionalen Sparkassenstiitzungsfonds,
der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen sowie dem Sicherungsfonds der
Landesbausparkassen. Alle Sparkassen sind Mitglieder des zustandigen regionalen Sparkassenstitzungsfonds.

Zuséatzlich erfiillt das Sicherungssystem alle Anforderungen an ein gesetzliches Einlagensicherungssystem. In
der gesetzlichen Einlagensicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung
seiner Einlagen bis zu 100.000 Euro. Daflir maRgeblich ist das Einlagensicherungsgesetz ("EinSiG"), das am 3.
Juli 2015 in Deutschland in Kraft getreten ist. Das Gesetz setzt die entsprechende EU-Richtlinie um. Die
Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es
als Einlagensicherungssystem nach § 43 EinSiG anerkennen lassen.

Sollten bei einem Mitgliedsinstitut wirtschaftliche Schwierigkeiten bestehen oder drohen, hilft die zustandige
Sicherungseinrichtung der Sparkassen-Finanzgruppe. Sie sichert die Solvenz und Liquiditat dieses Instituts.
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Die einzelnen Sicherungseinrichtungen des Sicherungssystems sind miteinander verknipft. Zwischen diesen
besteht der Uberregionale Ausgleich. Er tritt ein, wenn in einer Region die fiir die Regelung eines Stiitzungsfalles
notwendigen Aufwendungen die dort verfligbaren Fondsmittel libersteigen sollten. Auf diese Weise werden alle
elf regionalen Sparkassenstitzungsfonds miteinander verbunden. In einem weiteren Schritt stehen bei Bedarf
samtliche Mittel aller Sicherungseinrichtungen — Sparkassenstitzungsfonds, Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen sowie Sicherungsfonds der Landesbausparkassen — fiir institutssichernde
MaRnahmen im Rahmen des sog. Systemweiten Ausgleichs zur Verfigung.

In allen 13 Sicherungseinrichtungen gibt es einheitliche Prozesse und gleiche organisatorische Strukturen fir
eine Risikoluberwachung, wodurch Risiken friihzeitig erkannt und rechtzeitig Gegenmalinahmen eingeleitet
werden kdnnen. Damit soll ein Einlagensicherungsfall vermieden werden.

Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum Jahr 2024 aufbaut. Die
gesetzliche Zielausstattung betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssy-
stems. Ein erheblicher Teil der erforderlichen Mittel wird dabei aus bestehenden Vermdégensmassen eingebracht.
Dadurch verfugt das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schon heute Uber eine solide
Finanzausstattung.

Die Emittentin ist Mitglied des Sparkassenstlitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
("RSGV") und somit dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Beitrage und Zahlungen zum Sparkassenstitzungsfonds werden nach MaRgabe der Grundsatze der
risikoorientierten Beitragsbemessung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, die in ihrer
jeweiligen Fassung Bestandteil der Satzung des Stiitzungsfonds sind, festgelegt. Die Hohe der Beitrage des
einzelnen Mitgliedsinstituts bemisst sich nach aufsichtsrechtlich definierten Risikogréen.

Die Sparkassen leisten mindestens bis zur Erreichung des Zielvolumens Jahresbeitrage, die vom Verband im
Umlageverfahren eingezogen werden. Eine Verpflichtung zur Leistung von Zusatzbeitragen besteht, wenn ein
Stitzungsfall eintritt, zu dessen Abwicklung die Mittel des Sparkassenstiitzungsfonds nicht ausreichen, oder
wenn die Erhebung von Zusatzbeitragen fiir StiitzungsmaRnahmen im Rahmen des Uberregionalen oder des
Systemweiten Ausgleichs vorgesehen ist. Die Inanspruchnahme aus Zusatzbeitrdgen darf nicht zu einer
substantiellen Gefahrdung der einzelnen Mitgliedssparkassen fuhren.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der RSGV mit rd. 25,03 %) haben im
November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung der Ersten Abwicklungsanstalt
gemal § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz geschlossen. Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil an
der Ersten Abwicklungsanstalt (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liquiditatswirksame Verluste der Ersten
Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren
erzielte Ertrage ausgeglichen werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gibernehmen. Im
Zuge der Ubertragung weiterer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die
Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als
Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fir tatsachlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag auf 2,2125 Mrd. Euro, so dass der Haftungshdchstbetrag des RSGV von insgesamt 2,25 Mrd. Euro
unverandert bleibt. Auf die Emittentin entféllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr
2009 in Hohe von 7,9 %.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin (ber die bereits gebildete Vorsorge von 35,6 Mio. Euro hinaus
wahrend der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer
indirekten Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Emittentin hat sich verpflichtet, fiir dieses Risiko fir
einen Zeitraum von 25 Jahren (beginnend mit dem Jahr 2009) aus den Gewinnen des jeweiligen Geschaftsjahres
eine jahresanteilige bilanzielle Vorsorge zu bilden.
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Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vorsorgebedarfs hat im
Jahr 2016 ergeben, dass die Voraussetzungen flir eine Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen
Vorsorge zum 31. Dezember 2015 erfiillt waren. Das vereinbarte kumulierte Mindestvorsorgevolumen wurde
erreicht. Der Abwicklungsplan der Erste Abwicklungsanstalt l1&sst derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich
nicht zu leisten sein wird. Die Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen Vorsorge erfolgte unbefristet,
wird jedoch regelmaRig tberpriift.

Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand etwaiger staatlicher Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet
werden konnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwdlf Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und
die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe auswirken bzw. in
jungster Zeit ausgewirkt haben.

Rating

Ratingbeurteilungen sind Meinungen von Ratingagenturen uUber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine
vorrangigen unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen Verpflichtungen aus Finanzgeschéaften zu
erfullen.

Die Emittentin hat kein eigenes Rating; auch ihre Emissionen erhalten in der Regel keine eigenstandigen
Ratings.

Allerdings hat die Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur DBRS Ratings Limited ("DBRS") fir
Emittenten- und langfristige nicht nachrangige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A (high)" sowie fir
kurzfristige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "R-1 (low)" erhalten. "Floor Rating" bedeutet, dass das
Rating jedes Mitglieds des Haftungsverbunds der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens dieser
Ratingbeurteilung entspricht, einzelne Mitglieder aufgrund ihrer jeweiligen Situation aber hdhere
Einzelratings erhalten kdnnen (Floor).

DBRS stuft damit auch die Bonitat der Emittentin, basierend auf den Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe,
derzeit im langfristigen Bereich mit "A (high)" und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (low)" ein.

Die Ratingagentur Fitch Deutschland GmbH ("Fitch") bewertet die Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt wie eine
wirtschaftliche Einheit (sogenanntes Gruppenrating). Das auch auf die Emittentin anwendbare Gruppenrating der
Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long term Issuer Default Rating ("Langfrist-IDR")) derzeit bei "A+",
kurzfristig (short term Issuer Default Rating ("Kurzfrist-IDR")) bei "F1+".

Das Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur Moody's Deutschland GmbH
("Moody's") liegt bei "Aa2" (Corporate Family Rating).

Ratingskala von DBRS

Die Ratings von DRBS basieren auf der allgemeinen Ratingskala der DBRS fir die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations) sowie fiir die Beurteilung kurzfristiger Verbindlichkeiten (commercial
paper and short term debt).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "A (high)" bezeichnet einen Schuldner mit grundsatzlich guter
Bonitat, mit einem etwas héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "high" bedeutet, dass
sich das Unternehmen im oberen Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala der DBRS fir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
"AAA", die die héchste Qualitdt mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, iber "AA", "A", "BBB", "BB",
"B", "CCC", "CC" "C" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der
gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen
gering sind, reichen. DBRS verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "C" zuséatzlich die Unterteilungen "high"
und "low". Der Zusatz "high" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend "low" das untere Drittel anzeigt. Ist kein Zusatz vorhanden,
ist die Verbindlichkeit in das mittlere Drittel einzugliedern.
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Ein Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten von "R-1 (middle)" bezeichnet einen Schuldner mit ausgezeichneter
Bonitat, mit einem geringfligig héheren Risiko als Emittenten mit einem "R-1 (high)" Rating. Die Kapazitat des
Schuldners fir die Zahlung seiner kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit ist danach sehr hoch,
eine erhebliche Beeintrachtigung durch zukiinftige Ereignisse erscheint unwahrscheinlich.

Die Ratingskala der DBRS fur kurzfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "R-
1 (high)", die die hdchste Qualitdt mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, iber "R-1 (middle)", "R-1
(low)", "R-2 (high)", "R-2 (middle)", "R-2 (low)", "R-3", "R-4" "R-5" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit
dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der gewdhnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf
Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen gering sind, reichen.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen der DBRS hat die Emittentin der Internetseite der DBRS
(www.dbrs.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche (ibersetzt. Die
Emittentin bestéatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von der DBRS veroffentlicht wurden, hat feststellen
kénnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt
oder irrefihrend sein kdnnten.

Ratingskala von Fitch

Die Langfrist-IDRs und Kurzfrist-IDRs von Fitch basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Fitch fir die
Beurteilung des langfristigen Emittentenrisikos (Long Term Rating Scales) sowie des kurzfristigen
Emittentenrisikos (Short Term Ratings).

Nach der Ratingskala fur Langfrist-IDR Iasst ein "A"-Rating ein lediglich geringes Ausfallrisiko erwarten. Die
Fahigkeit zur Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als stark beurteilt. So beurteilte Emittenten kénnen
dennoch anfélliger fiur negative Geschéfts- oder wirtschaftlichen Bedingungen sein, als dies bei hdheren
Bewertungen der Fall ist.

Die Ratingskala von Fitch fur Langfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "AAA", die die
héchste Qualitat mit einer minimalen Ausfallwahrscheinlichkeit widerspiegelt, Gber "AA", "A", "BBB", "BB", "B",
"CCC", "CC" "C", "RD" bis zur Kategorie "D" reichen, die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet
und bei der ein Zahlungsausfall vorliegt, bei dem sich der Schuldner nach Beurteilung von Fitch im
Insolvenzverfahren befindet, unter Zwangsverwaltung steht, bei dem die Unternehmensauflésung eingeleitet ist,
der sich in einem anderen formellen Verfahren zur Abwicklung befindet oder der in sonstiger Weise seine
Geschaftstatigkeit eingestellt hat.

Fitch verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "B" zusatzlich die Unterteilungen "+" und "-". Der Zusatz "+"
bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ positiver beurteilt wird,
wahrend der Zusatz "-" bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ
schlechter beurteilt wird.

Ein Langfrist-IDR von "A+" bezeichnet einen Schuldner mit geringer Ausfallwahrscheinlichkeit, mit einem etwas
héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "+" bedeutet, dass das Unternehmen innerhalb
dieser Ratingkategorie relativ gut beurteilt wird.

Ein kurzfrist-IDR von "F1+" bezeichnet einen Schuldner mit auflergewdhnlich guter Bonitdt und den besten
Fahigkeiten fir eine fristgerechete Zahlung seiner finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Ratingskala von Fitch fir Kurzfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "F-1" Uber "F2",
"F3", "B", "C", "RD" bis "D" reichen. Kategorie "D" weist auf einen breit angelegten Zahlungsausfall eines
Unternehmens oder den Ausfall einer kurzfristigen Verpflichtung hin.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Fitch hat die Emittentin der Internetseite von Fitch
(www fitchratings.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche
Ubersetzt. Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit
es der Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von Fitch veroffentlicht wurden, hat
feststellen kdnnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen
inkorrekt oder irrefihrend sein konnten.
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Ratingskala von Moody's

Die Ratings von Moody's basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Moody's fiir die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "Aa" bezeichnet Verbindlichkeiten mit einer hohen
Qualitatsbeurteilung und einem sehr geringen Bonitatsrisiko. Der Zusatz 2 bedeutet dariiber hinaus, dass sich
das Rating im mittleren Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala von Moody’s fiir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
der Kategorie "Aaa", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, Uber "Aa", "A",
"Baa", "Ba", "B", "Caa", "Ca" bis zur Kategorie "C", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und
bei der gewdhnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der
Zinsen gering sind, darstellen. Moody’s verwendet in den generischen Ratingkategorien "Aa" bis "Caa" zusatzlich
die numerischen Unterteilungen 1, 2, und 3. Der Zusatz "1" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das obere Drittel
der jeweiligen generischen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Zusatz "2" zeigt das mittlere Drittel an, wahrend
der Zusatz "3" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das untere Drittel der jeweiligen generischen Ratingkategorie
einzuordnen ist.

Bei den Verbundratings (Corporate Family Ratings; "CFR") von Moody’s handelt es sich um langfristige Ratings,
die die relative Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldverschreibungen bzw. fremdkapitaldhnlichen Wertpapieren
eines Unternehmensverbunds sowie den bei einem Ausfall entstehenden finanziellen Verlust widerspiegeln. Ein
CFR wird fur einen Unternehmensverbund so erteilt, als habe dieser eine einheitliche Kategorie von
Schuldverschreibungen und die Struktur einer einheitlichen konsolidierten juristischen Person.

Bei Finanzinstituten kénnen CFRs auch fir Verbande oder Gruppen erteilt werden, bei denen die Gruppe
gegebenenfalls nicht die vollstdndige Kontrolle lber die Geschaftsleitung ausiibt, bei denen jedoch eine starke
Unterstitzung innerhalb der Gruppe und eine starke Kohasion unter den einzelnen Gruppenmitgliedern ein
Rating fir die Gruppe bzw. den Verband rechtfertigt.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Moody's hat die Emittentin der Internetseite von Moody's
(www.moodys.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt.
Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der
Emittentin bekannt ist und sie anhand von Informationen, die von Moody's verdffentlicht wurden, hat feststellen
kénnen — keine Tatsachen unterschlagen wurden, aufgrund derer die wiedergegebenen Informationen inkorrekt
oder irrefihrend sein kdnnten.

Registrierung der Ratingagenturen

Die Ratingagenturen haben ihren Sitz in der Europaischen Union und sind im Einklang mit der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen in
ihrer jeweiligen Fassung registriert und in der Liste der registrierten Ratingagenturen der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf deren Internetseite aufgefiihrt (http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs).

Ratinginformationen sind fir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe, ersetzen nicht die eigene
Urteilsbildung und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger miissen sich
unbedingt trotz vorhandenen Ratings ein eigenes Urteil Uber die Bonitat der Emittentin bilden.

Abschlussprufer

Abschlusspriifer fir die zum 31. Dezember 2016 und zum 31. Dezember 2015 abgelaufenen Geschéaftsjahre war
die Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstrae 60, 40217 Disseldorf.

Die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
einer Korperschaft des offentlichen Rechts (Hauptgeschéaftsstelle: Rauchstrale 26, 10787 Berlin;
Landesgeschéftsstelle Nordrhein-Westfalen: Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf). Zudem ist die
Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. (Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf).
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Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepruften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 sind
keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe eingetreten.

Trendinformationen
Keine wesentlichen negativen Veréanderungen in den Aussichten der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepruften Einzel- bzw. Konzernjahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Informationen Uber Trends, die die Aussichten der Emittentin wesentlich beeinflussen kénnten.

Die Rahmenbedingungen fiir die Banktatigkeit verdndern sich, nicht zuletzt durch die regulatorischen
Entwicklungen seit Ausbruch der Finanzkrise 2008.

Die Ertragslage gerat zum einen durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsméarkten unter
Druck.

Zum anderen kann die Emittentin wie alle Banken durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung tber den
Kapitalmarkt oder durch das Eindringen von Versicherern in angestammte Geschéftsfelder in ihrer Funktion als
Finanzintermediarin zurlickgedrangt werden.

Dariiber hinaus gehen regulatorische Mallnahmen wie Bankenabgabe und Umsetzung von Basel |l
unvermeidlich zulasten der Ertrdge. Die Emittentin steht wie alle anderen Kreditinstitute daher vor der Aufgabe,
ihr Geschaftsmodell an das sich andernde Umfeld anzupassen.

MaRgeblich fiir die Geschaftstatigkeit der Emittentin sind die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen nach den
Baseler Rahmenvereinbarungen bzw. deren europarechtlichen Umsetzung. Im Mittelpunkt der neuen Baseler
Rahmenvereinbarung (Basel Ill), in Europa Uber CRD IV umgesetzt, stehen verscharfte Anforderungen fiir die
Anrechenbarkeit von  Eigenmitteln, neue  Mindestkapitalquoten und  Kapitalpuffer.  Erweiterte
Kapitalanforderungen fiir Kontrahentenrisiken sowie die neu eingefiihrte Verschuldungsquote ("Leverage Ratio")
sind zu beachten.

AuRerdem werden quantitative Mindestanforderungen fir ein effizientes Liquiditatsrisikomanagement gefordert.
Die Regelungen sind zum 1. Oktober 2015 in Kraft getreten, es sind jedoch ldngere Ubergangsfristen mit einer
schrittweisen Anpassung an die quantitativen Mindestanforderungen vorgesehen.

Die weitere Entwicklung der Emittentin wird schlielich auch von den weiteren Entwicklungen in der
Europaischen Union und der Eurozone abhangen.

Historische Finanzinformationen
Das Geschéftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).

Der Konzernabschluss 2016 enthalt den Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2016
abgelaufene Geschaftsjahr (der "Konzernjahresabschluss 2016") und der Konzernabschluss 2015 enthalt den
Konzernjahresabschluss der Emittentin fir das zum 31. Dezember 2015 abgelaufene Geschéaftsjahr (der
"Konzernjahresabschluss 2015"). Der Jahresbericht 2016 enthalt den Einzeljahresabschluss der Emittentin fur
das zum 31. Dezember 2016 abgelaufene Geschéftsjahr (der "Einzeljahresabschluss 2016").

Die im Abschnitt "Finanzinformationen" auf den Seiten F-1 ff. dieses Prospekts dargestellten bzw. enthaltenen
Finanzinformationen beziiglich der Emittentin beruhen auf dem Konzernjahresabschluss 2016 und dem

Einzeljahresabschluss 2016.

Der Konzernjahresabschluss 2015 wird per Verweis in diesen Prospekt einbezogen (siehe Abschnitt "Ubersicht
der per Verweis einbezogenen Angaben") und ist Bestandteil dieses Prospekts.
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Die Konzernjahresabschliisse 2016 und 2015 wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB")
sowie der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) erstellt, von der Prifungsstelle
des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, KirchfeldstralRe 60, 40217 Dusseldorf geprift und jeweils mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
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UBERSICHT DER PER VERWEIS EINBEZOGENEN ANGABEN

Die nachfolgende Tabelle enthalt eine Ubersicht aller bereits veréffentlichten und durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligten Dokumente der Emittentin, deren Inhalte teilweise per Verweis in diesen
Prospekt einbezogen sind. Hierbei gelten nur Angaben, die in der Tabelle aufgefiihrt sind, als per Verweis in
diesen Prospekt einbezogen. Die nicht in der Tabelle aufgefihrten Teile sind entweder fir den Anleger nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt erfasst und gelten nicht als per Verweis in diesen
Prospekt einbezogen.

Einbezogene Angabe Bezugnahme | Information Ort der Veroffentlichung
in diesem
Prospekt auf

Basisprospekt der | Seite 39 Historische Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Dusseldorf fur | Seite 40 Finanzinformationen der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen Emittentin fir das zum 31. | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Dezember 2015 abgelaufene | Emissionsprospekte))

29. September 2016: Geschéftsjahr

Konzernjahresabschluss  der
Stadtsparkasse Dusseldorf fir
das Geschaftsjahr 2015:

Seiten F-1 — F- 53

Basisprospekt der | Seite 79 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Disseldorf fir | Seite 80 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 82 Stadtsparkasse Dusseldorf fur | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
29. September 2016: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 29. September
Emissionsbedingungen: 2016 fir die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 53 - 75 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde

Basisprospekt der | Seite 79 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Duisseldorf fir | Seite 80 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 82 Stadtsparkasse Dusseldorf fur | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
17. September 2015: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 17. September
Emissionsbedingungen: 2015 fir die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 52 — 74 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde

Basisprospekt der | Seite 79 Emissionsbedingungen  aus | Internetseite der Emittentin
Stadtsparkasse Disseldorf fur | Seite 80 dem Basisprospekt der | (www.sskduesseldorf.de
Inhaberschuldverschreibungen | Seite 82 Stadtsparkasse Dusseldorf fir | (=lhre Sparkasse =
und Inhaberpfandbriefe vom Inhaberschuldverschrei- Emissionsprospekte))
26. September 2014: bungen und Inhaberpfand-

briefe vom 26. September
Emissionsbedingungen: 2014 fur die Zwecke der

Aufstockung einer Emission,
Seiten 50 — 72 die unter diesem Basis-

prospekt begeben wurde
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Einbezogene Angabe

Bezugnahme
in diesem
Prospekt auf

Information

Ort der Veroéffentlichung

Basisprospekt der
Stadtsparkasse Dusseldorf fir
Inhaberschuldverschreibungen
und Inhaberpfandbriefe vom
26. September 2013:

Emissionsbedingungen:

Seiten 45 -76

Seite 79
Seite 80
Seite 82

Emissionsbedingungen  aus
dem Basisprospekt der
Stadtsparkasse Dusseldorf fir
Inhaberschuldverschrei-

bungen und Inhaberpfand-
briefe vom 26. September
2013 fir die Zwecke der
Aufstockung einer Emission,
die unter diesem Basis-
prospekt begeben wurde

Internetseite der Emittentin

(www.sskduesseldorf.de
(=lhre Sparkasse
Emissionsprospekte))

=
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VERANTWORTUNG

Die Stadtsparkasse Disseldorf Gbernimmt fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben (einschliellich der
Informationen, die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten sein werden) gemaf § 5 Absatz 4 Satz 1
WpPG die Verantwortung. Die Stadtsparkasse Dusseldorf erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

Die Stadtsparkasse Disseldorf erklart weiterhin, dass die Angaben im Prospekt ihres Wissens nach richtig sind
und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussage des Prospekts verandern kénnten, und dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um dies sicherzustellen.
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BESCHREIBUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick iiber die Arten von Schuldverschreibungen, die unter
diesem Prospekt begeben werden kénnen, mogliche wesentliche Emissionsbedingungen und
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie Bedingungen eines etwaigen oOffentlichen Angebots.
Die Emissionsbedingungen und sonstigen Ausstattungsmerkmale einer konkreten Emission von
Schuldverschreibungen sowie die Bedingungen eines etwaigen Offentlichen Angebots dieser
Schuldverschreibungen kdénnen erst bei Ausgabe der Schuldverschreibungen festgelegt werden und kénnen
daher nur den im Zusammenhang mit einer solchen Emission enthaltenen Endgultigen Bedingungen enthommen
werden, die bei jeder Begebung von Schuldverschreibungen gemall § 14 WpPG verdffentlicht werden. Die
Endgiltigen Bedingungen enthalten (i) in Teil | allgemeine Angaben zur Emission, (i) in Teil Il einen
Komplettabdruck der fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen mafigeblichen Emissionsbedingungen, (iii), falls
es ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil 1l Angaben zum o&ffentlichen
Angebot, sowie (iv), falls es ein offentliches Angebot der Schuldverschreibungen geben sollte, in Teil IV eine
emissionsspezifische Zusammenfassung.

A. Arten von Schuldverschreibungen

Unter diesem Prospekt kdnnen die folgenden Schuldverschreibungen (sowohl als neue Schuldverschreibungen
als auch als Aufstockung bereits begebener Schuldverschreibungen) begeben werden:

Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinsbetrags fiir die vorausgegangene Zinsperiode. Der
Zinssatz ist fir die gesamte Laufzeit der festverzinslichen Schuldverschreibungen fest.

Variabel verzinsliche Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe

Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines Zinsbetrags fir die vorausgegangene Zinsperiode. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem die festgelegte
Stickelung mit dem relevanten Zinssatz und dem relevanten Zinstagequotienten multipliziert wird.

Der Zinssatz von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist regelmaRig ein variabler Referenzzinssatz
(EURIBOR oder LIBOR) (der "Referenzzinssatz"), gegebenenfalls zuziiglich oder abziiglich einer Anpassung
durch eine Marge. Im Fall einer ersten oder letzten kurzen oder langen Zinsperiode jedoch wird der Zinssatz
durch lineare Interpolation zwischen den im Verhaltnis zur Laufzeit der Zinsperiode nachstkirzeren und
nachstlangeren Referenzzinssatzen, gegebenenfalls zuzlglich oder abziiglich einer Anpassung durch eine
Marge, bestimmt.

Sofern die Emissionsbedingungen vorsehen, dass ein Mindestzinssatz anwendbar sein soll, entspricht der
Zinssatz in jedem Fall mindestens diesem Mindestzinssatz. Der Mindestzinssatz entspricht mindestens null (0)
Prozent. Sofern gemaf den Emissionsbedingungen ein Hochstzinssatz anwendbar sein soll, wird der Zinssatz in
keinem Fall hoher als der Hochstzinssatz sein.

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten, soweit anwendbar, Hinweise darauf, wo Informationen lber
die vergangene und kinftige Wertentwicklung des einschlagigen Referenzzinssatzes und dessen Volatilitat
erhaltlich sind.

Inhaberschuldverschreibungen und/oder Inhaberpfandbriefe ohne periodische Verzinsung

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung erhalten die Glaubiger keine
periodischen Zinszahlungen. Stattdessen werden die Schuldverschreibungen mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen erhalt der Glaubiger am Falligkeitstag die
Differenz zwischen dem Ruckzahlungsbetrag und dem Kurs, zu dem der Glaubiger die Schuldverschreibungen
erworben hat.
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Die oben aufgeflihrten Schuldverschreibungen kénnen mit vorzeitigem oder ohne vorzeitiges Kindigungsrecht
der Emittentin ausgestattet sein. Die Inhaberschuldverschreibungen kénnen nicht nachrangig oder nachrangig
sein.

Am Ende der jeweiligen Laufzeit der Schuldverschreibungen erhalt der Glaubiger einen Rickzahlungsbetrag, der
dem Nennbetrag der jeweiligen Schuldverschreibung entspricht.

B. Beschreibung der Emissionsbedingungen und allgemeinen Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen

Gesamtnennbetrag, Stickelung

Der Gesamtnennbetrag sowie die Stlickelung wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Falls der
Gesamtnennbetrag im Rahmen eines o6ffentlichen Angebots erst am Ende einer etwaigen Zeichnungsphase
festgelegt wird, wird die Emittentin den Gesamtnennbetrag nach seiner Festlegung bzw. nach dem letzten Tag
der Zeichnungsphase unverziiglich gemaR den Emissionsbedingungen bekanntgeben.

Ausgabetag

Die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten Informationen lber den voraussichtlichen Ausgabetag der
jeweiligen Schuldverschreibungen.

Form und Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen oder Inhaberpfandbriefe begeben. Sie sind
fur die Laufzeit in einer Globalurkunde (nachfolgend die "Globalurkunde") verbrieft, die bei dem Clearingsystem
hinterlegt wird. Der Anspruch der Glaubiger auf Lieferung einzelner Schuldverschreibungen (effektive Stiicke) ist
ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und
Bestimmungen des Clearingsystems frei Ubertragen werden kénnen.

Hinterlegungsstelle und Clearingsystem

Als Hinterlegungsstelle fur die Globalurkunden und Clearingsystem fir die Schuldverschreibungen fungiert
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("Clearingsystem") bzw. jeder Funktionsnachfolger.

Waéahrungen

Vorbehaltlich der Erflllung aller geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Voraussetzungen kdénnen die
Schuldverschreibungen in jeder beliebigen Wahrung begeben werden, einschlieRlich aber nicht beschrankt auf
Euro, U.S. Dollar, Schweizer Franken, Pfund Sterling und Japanische Yen. Die maRgebliche Wahrung wird in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

Status
Der Status der Schuldverschreibungen wird in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen angegeben werden.
Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende
gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben.

Nachrangige Schuldverschreibungen

Nachrangige  Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MaRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergénzungskapital zur Verfiigung stehen.
Sie begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
zumindest gleichrangig sind, soweit nicht zwingende gesetzliche Regelungen etwas anderes vorschreiben. Im
Fall der Insolvenz, Liquidation oder Aufldsung der Emittentin oder des Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen
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der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen den Anspriichen aller
Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach, so dass Zahlungen auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen solange nicht erfolgen, wie die Anspriiche aller Glaubiger der Emittentin
aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind.

Die Glaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen.

Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren  Eigenmittelvorschriften ~ Voraussetzung fir die  Anerkennung der  nachrangigen
Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital ist.

Pfandbriefe

Pfandbriefe begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind.
Die Pfandbriefe sind nach MaRRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen
anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus (im Fall von
Hypothekenpfandbriefen) Hypothekenpfandbriefen oder (im Fall von Offentlichen Pfandbriefen) Offentlichen
Pfandbriefen.

Rechtsordnung, der die Schuldverschreibungen unterliegen

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Verzinsung

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen fest- oder variabel verzinslich
sind oder keine periodische Verzinsung aufweisen.

Rickzahlung

In den Endglltigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Rickzahlung der Schuldverschreibungen und der bei der
Rickzahlung zu zahlende Betrag angegeben.

Ferner wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Endfalligkeit gekiindigt und zuriickgezahlt werden kdnnen.

Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Stadtsparkasse Disseldorf, Berliner Allee 33, 40212
Disseldorf. Alle Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden von der
Stadtsparkasse Dusseldorf durchgefihrt.

Vorlegung/Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

Vero6ffentlichung von Mitteilungen

Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden gemall § 9 der Emissionsbedingungen
veroffentlicht.

Borsennotierung

Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel am geregelten Markt einer Bérse zugelassen werden. Die
jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten jedoch Angaben dariiber, ob die Schuldverschreibungen im Open
Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse, im Freiverkehr der Bérse Dusseldorf und/oder im
Freiverkehr der Borse Stuttgart und/oder im Freiverkehr einer anderen Wertpapierbdrse gehandelt werden.
Einzelne Serien von Schuldverschreibungen sind méglicherweise nicht notiert.
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Wertpapierkennnummern

Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten Informationen in Bezug auf die Internationale
Wertpapierkennnummer  ("ISIN") und/oder die Wertpapierkennnummer ("WKN") und/oder weitere
Wertpapierkennnummern der jeweiligen Schuldverschreibungen.

Rendite

Die Emissionsrendite flr festverzinsliche Schuldverschreibungen und fiur Schuldverschreibungen ohne
periodische Verzinsung wird entweder auf Grundlage der ICMA-Methode nach der die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen Stiickzinsen ermittelt wird, oder aufgrund einer
anderen Berechnungsmethode berechnet. Im Fall eines 6ffentlichen Angebots werden die Berechnungsmethode
und die Emissionsrendite in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Rendite fiir variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kann nicht am Ausgabetag bestimmt werden, da der
jeweilige Zinsbetrag nicht an diesem Tag festgelegt werden kann. Fir diese Schuldverschreibungen kann die
Rendite nur nach Riickzahlung bestimmt werden.

C. Beschreibung des Angebots
Vertrieb

Die Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines 6ffentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung vertrieben
werden. Die Schuldverschreibungen werden ausschlief3lich an Privatanleger und/oder an qualifizierte Anleger im
Sinne des Wertpapierprospektgesetzes in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

Wenn die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine Bestimmung mit der
Uberschrift "Verbot des Vertriebs an Privatanleger im Europdischen Wirtschaftsraum" enthalten, ist ab dem
1. Januar 2018 in Bezug auf die Schuldverschreibungen ein Angebot, ein Verkauf oder eine anderweitige
Zurverfugungstellung an bzw. fur Privatanleger im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") nicht vorgesehen, und
die Schuldverschreibungen dirfen ab diesem Datum nicht Privatanlegern im EWR angeboten oder an
Privatanleger im EWR verkauft oder diesen anderweitig zur Verfligung gestellt werden. Fir diese Zwecke
bezeichnet der Begriff Privatanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfillt: (i) sie
ist ein Privatanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU ("MIFID 1I"); (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 9. Dezember 2002 (ber Versicherungsvermittlung, soweit dieser
Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein
qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie. Wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen die
vorstehend genannte Bestimmung enthalten, wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fur verpackte
Anlageprodukte fiir Privatanleger und Versicherungsanlageprodukte (die "PRIIP-Verordnung") erforderliches
Basisinformationsblatt fir das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfiigungstellung der
Schuldverschreibungen an bzw. fiir Privatanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf
oder die sonstige Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an bzw. fiir Privatanleger im EWR nach der
PRIIP-Verordnung rechtswidrig sein.

Vor dem 1. Januar 2018 erfolgt in Bezug auf jeden Mitgliedstaat des EWR, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (wobei sich dieser Ausdruck fiir die Zwecke dieses Absatzes einschlieRlich aller Anderungen der
Prospektrichtlinie versteht, darunter auch der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010, soweit in diesem Mitgliedstaat umgesetzt) (jeweils ein
"Relevanter Mitgliedstaat"), jedes Angebot von Schuldverschreibungen im Rahmen einer in der
Prospektrichtlinie (in ihrer in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzten Form) vorgesehenen Befreiung von der
Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts fir Angebote von Schuldverschreibungen, aufler soweit
nachstehender Teilsatz (ii) gegebenenfalls Anwendung findet; im Zeitraum ab dem 1. Januar 2018 ist dies der
Fall, sofern die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen vorsehen, dass das
"Verbot des Vertriebs an Privatanleger im Européischen Wirtschaftsraum" entfallt. Demzufolge ist Personen, die
in diesem Relevanten Mitgliedstaat Schuldverschreibungen anbieten oder ein Angebot von
Schuldverschreibungen beabsichtigen, die Gegenstand eines in diesem durch die Endgiiltigen Bedingungen in
Bezug auf das Angebot dieser Schuldverschreibungen ergénzten Prospekt vorgesehenen Angebots bzw. einer
darin vorgesehenen Platzierung sind, dies nur wie folgt gestattet: (i) in Fallen, in denen weder die Emittentin noch
ein Platzeur verpflichtet ist, in Bezug auf ein solches Angebot einen Prospekt gemal Artikel 3 der
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Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemafR Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu
veroffentlichen, oder (ii) wenn ein Prospekt fir ein solches Angebot nach MalRgabe der Prospektrichtlinie
entweder von der zustandigen Behorde in diesem Relevanten Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern
einschldgig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die zustédndige Behdrde in dem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde und dieser Prospekt (in beiden Fallen) verdffentlicht und nachtraglich
um Endgiltige Bedingungen ergéanzt wurde, die angeben, dass in diesem Relevanten Mitgliedstaat Angebote
anders als gemal Artikel 3 Abs. 2 der Prospektrichtlinie erfolgen kdnnen, vorausgesetzt, ein solches Angebot
erfolgt in dem Zeitraum, der an den hierfir in dem Prospekt bzw. den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
vorgesehenen Zeitpunkten beginnt und endet, und die Emittentin hat der Verwendung dieses Prospekts flr die
Zwecke dieses Angebots schriftlich zugestimmt.

Die Schuldverschreibungen kénnen bei der Stadtsparkasse Dusseldorf, Berliner Allee 33, 40212 Disseldorf
sowie allen dazugehdrigen Geschéftsstellen bezogen werden.

Im Fall eines offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endglltigen Bedingungen, soweit anwendbar,
Informationen Uber (i) den Namen und die Anschrift des Koordinators bzw. die Namen und Anschriften der
Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des Angebots, (ii), sofern der Emittentin oder dem
Anbieter bekannt, die Platzeure in den einzelnen Landern des Angebots, (iii) den Namen und die Anschrift des
Instituts, das bereit ist, bzw. die Namen und Anschriften der Institute, die bereit sind, die Schuldverschreibungen
aufgrund einer bindenden Zusage zu Ubernehmen, oder das bereit ist bzw. die bereit sind, die
Schuldverschreibungen ohne bindende Zusage oder gemaf Vereinbarung "zu den bestmdglichen Bedingungen”
zu platzieren, (iv) die Hauptmerkmale der Vereinbarung bzw. Vereinbarungen, einschlieflich der Quoten, (v) den
Gesamtbetrag der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision sowie (vi) das Datum, an dem der
Ubernahmevertrag abgeschlossen wird.

Ausgabekurs

Der Ausgabekurs besteht aus verschiedenen Kompenenten. Diese Komponenten bestehen aus
finanzmathematischen Werten der Schuldverschreibungen, der Marge und, soweit anwendbar, anderen
Zahlungen und Gebuhren.

Der Ausgabekurs kann einen Ausgabeaufschlag (ein sogenanntes Agio) enthalten. Der finanzmathematische
Wert einer Schuldverschreibung wird auf Grundlage von Preisfindungsmodellen, die die Emittentin nutzt,
berechnet und hangt von verschiedenen veranderlichen Parametern ab. Die Preisfindungsmodelle werden von
der Emittentin in ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kénnen sich von den Preisfindungsmodellen anderer
Emittenten  unterscheiden, die sie der Berechnung des Ausgabekurses von vergleichbaren
Schuldverschreibungen zugrunde legen.

Bei der Berechnung der Marge legt die Emittentin neben der Rendite weitere Aspekte zugrunde, unter anderem
Kosten fiir die Risikodeckung und Risikobereitschaft, die Strukturierung und den Vertrieb (sogenannte
Vertriebskosten). Die Marge kann Kosten und Kommissionen enthalten, die an Dritte im Zusammenhang mit der
Platzierung der Schuldverschreibungen gezahlt werden. Die Marge wird von der Emittentin in ihrem eigenen
Ermessen festgelegt und kann sich von den Margen unterscheiden, die andere Emittenten fir vergleichbare
Schuldverschreibungen anwenden.

Im Fall eines oOffentlichen Angebots enthalten die Endgliltigen Bedingungen, soweit anwendbar, Informationen
Uber (i) die Methode, mittels derer der Ausgabekurs der jeweiligen Schuldverschreibungen festgelegt wird, und
des Verfahrens fiir die Offenlegung und (ii) Geblhren, Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kéaufer in Rechnung gestellt werden.

Angebotsfrist und Zeichnungsphase

Im Fall eines o6ffentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgultigen Bedingungen Informationen uber die
voraussichtliche Angebotsfrist und Zeichnungsphase (soweit anwendbar) der jeweiligen Schuldverschreibungen.
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Mindest- und/oder Hochstzeichnungsbetrag

Im Fall eines offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endglltigen Bedingungen, soweit anwendbar,
Informationen Uber einen Mindest- und/oder Hochstzeichnungsbetrag sowie weitere Bedingungen, denen das
Angebot unterliegt.

Ergebnis des Angebots

Im Fall eines offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen gegebenenfalls
Informationen in Bezug auf die Verdffentlichung der Ergebnisse eines Angebots von Schuldverschreibungen
sowie eine Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnung und des Verfahrens fiir die Erstattung
von zu viel gezahlten Betrégen an die Zeichner.

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufrechts, die Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung nicht ausgeiibter Zeichnungsrechte

Im Fall eines Offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen gegebenenfalls
Informationen in Bezug auf Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorkaufrechts, die Ubertragbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgeubter Zeichnungsrechte.

Lieferung und Verfahren zur Meldung des dem Zeichner zugeteilten Betrags

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Globalurkunde in ihr jeweiliges
Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und
Verfahren des Clearingsystems Ubertragbar.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrags durch ihre Depotbank.
Eine gesonderte Mitteilung tUber die Hohe des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.

Market Making

Im Fall eines offentlichen Angebots enthalten die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, soweit anwendbar,
Informationen tGber den Namen und die Anschrift des Instituts bzw. den Namen und die Anschriften der Institute,
das bzw. die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediar bzw. Intermediare im Sekundarhandel tatig ist
bzw. sind, um Liquiditdt mittels Stellung von G